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One Cikan Gelismeler

Diin kiresel piyasalarda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden birbiri ardina gelen agiklamalar 6n plandaydi. ECB
yetkililerinin ifadeleri faiz indirim slirecinin 6 Haziran toplantisinda baslama ihtimalinin yiksek oldugunu isaret ederken, ECB
Yonetim Konseyi Gyesi Villeroy'un Banka'nin faiz indirimi icin ciddi bir alani oldugu ve temmuz ayinda ikinci bir faiz indirimi
ihtimalinin dislanmamasi gerektigini dile getirmesi euroya satis getirdi. Bununla birlikte EURUSD paritesi 1,0865 seviyesi
Uzerinden 1,0840 seviyesine dogru geri ¢ekilirken, Avrupa tahvil faizlerinin sert geriledigi ve Almanya 10 yillik tahvil faizinin
%2,55'e kadar indigi gdzlendi. italya 10 yilliklar ise %3,85 altina indi. Diinkii aciklamalarin ardindan bugiin ECB’nin
yayinlayacagi enflasyon tahminleri fiyatlamalar acisindan énemli olacak. ECB'nin 1 yillik TUFE tahminini %3'ten %2,9'a cekmesi
beklenirken, 3 yillik TUFE tahmininin ise %2,5 seviyesinde sabit kalacagi tahmin ediliyor. ABD'de ise bugiin FHFA Konut Fiyat
Endeksi ve Conference Board Tuketici Gliven Endeksi verileri ile Fed Uyelerinin konusmalari izlenecek. Londra’'daki Barclays-
CEPR International Monetary Policy konferansinda ECB iiyesi Klaas Knot TSI 16:15'te, Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari
ise 16:55'te konusacak.

Kiiresel Borsalar:

e Din resmi tatil nedeniyle isleme kapali olan ABD borsalari bugiin isleme agilacak.

e Haftanin ilk islem giiniinde ingiltere’de piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali kalirken, Avrupa’nin geri kalani ise giini
ylkselisle tamamladi. Almanya'da DAX endeksi %0,44 ylkselisle 18.774,71 puandan, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,46'lik primle 8.132,49 puandan ve italya’da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,79'luk yiikselisle 34.761,97 puandan giini
tamamladi.

Tahvil Piyasalari:

e ECB Yonetim Konseyi Uyesi Villeroy'un ECB'nin faiz indirimi icin ciddi bir alani oldugu ve temmuz ayinda ikinci bir faiz
indirimi ihtimalinin dislanmamasi gerektigini dile getirmesinin ardindan Avrupa tahvil faizleri sert geriledi. Almanya 10
yillik tahvil faizi %2,55'e kadar gerilerken, italya 10 yilliklar ise %3,85 altina indi.

Para Piyasalari:

e Dolar endeksi haftanin ilk islem glintinde 104,55 seviyesine inerek diisistini ikinci gline tasidi.

e ECB yetkililerinden gelen aciklamalarin ardindan 1,0840 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, aksam saatlerine
dogru ydnlnu yeniden yukari cevirdi ve gini 1,0857 seviyesinden yiikselisle kapatti.

e 156 seviyesi Uzerinde kalmaya devam eden USDJPY paritesi glinii 156,87 seviyesinden yatay kapatirken, GBPUSD
paritesi ise dolar endeksindeki zayiflamanin etkisi ile birlikte glini 1,2768 seviyesinden yukselisle tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Haftanin ilk islem giiniinde dolar endeksinde etkili olan geri cekilme ile birlikte degerli metallerde yiikselis egilimi 6n
plandaydi. Altinin ons fiyati 2.350% tzerine cikarken, gimds ise 31,61$ seviyesinden guini artida tamamladi. Altin /
glmdus rasyosu ise 75 seviyesi altina gerileyerek guinii 74,33 seviyesinden tamamlad.

e Orta Dogu'da tirmanmaya devam eden gerilimin etkisi ile birlikte Brent petrol haftanin ilk islem ginlni %1,2'lik
yUkselisle varil basina 83,10% seviyesinden kapatti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Enflasyon Tahminleri 11:00
ABD Mart Ayl FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi 16:00 %0,5 %1,2
Minneapolis Fed Bagkani Kahkari'nin Konugmasi 16:55
ABD Mayis Ay Conference Board Tiketici Glven Endeksi 17:00 96 97
ABD Mayis Ayi Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi 17:30 -12,5 -14,5
Fed YK Uyesi Cook'un Konusmasi 20:05

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ECB yetkililerinin mesajlari sonrasinda Avrupa tahvil faizleri geriledi

Diin kiiresel piyasalarda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iiyelerinden birbiri ardina gelen agiklamalar takip edildi. ECB
Yonetim Konseyi Uyesi Rehn, Banka'nin %2'lik hedefine yaklasmakta oldugunu ve bunun da haziran ayinda faizleri disirmeye
baslamayl mimkdin kildigini sdyledi. ECB Basekonomisti Lane ise diin yapti§i agiklamasinda “Blylk bir strpriz olmazsa haziran
ayinda faiz indirimi kesin gibi, temmuz ay1 konusunda ise simdiden taahhitte bulunmak gerekmedigini diistiniyorum” dedi.
Lane agiklamalarinda ayrica ECB'nin politikayi kisitlayici bélgede tutmasi gerekecegini kaydetse de diin agiklama yapan diger
bir ECB Yonetim Konseyi Uyesi Villeroy ise ECB’nin faiz indirimi icin ciddi bir alani oldugu ve temmuz ayinda ikinci bir faiz
indirimi ihtimalinin diglanmamasi gerektigini dile getirdi. Villeroy'un temmuz ayinda hemen ikinci bir indirimin gelebilecegine
yonelik ifadelerinin ardindan EURUSD paritesi 1,0865 seviyesi Gizerinden 1,0840 seviyesine dogru geri ¢ekilirken, Avrupa tahvil
faizlerinin sert geriledigi ve Almanya 10 yillik tahvil faizinin %2,55'e kadar indigi gézlendi. italya 10 yilliklar ise %3,85 altina indi.

ECB'nin ilk faiz indirimine iliskin haziran ay1 vurgusu giiclenmeye devam ederken, burada gelecek donemde iiyeler
arasindaki ayrismanin daha ¢ok haziran ayindaki indirimi takiben faiz indirim siirecinin ne hizda ilerleyecegi yoniinde
olacagini anliyoruz. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda piyasa beklentisinin mevcut durumda
haziran, eylil ve aralik aylarinda 25'er baz puan olmak lzere bu yil iginde (g faiz indirim ihtimalini yansittigini gériyoruz.
Kurum olarak ECB'nin bu yil Haziran 2024 — Aralik 2024 dénemindeki bes toplantisinin en az ti¢linde faiz indirimine
gidebilecegini degerlendiriyoruz.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklarin ECB'ye yonelik isaret ettidi faiz indirim beklentileri:

Enable Overrides
R Instrument: Overmght Index Swaps »
T2 Rate 4.0000 Pricing Date 05/27/2024}=

3.9100

#Hikes/Cuts
-0.942
-1.078

-1.720
-1.997
~2.497
-2.740
-3.089

-3.353
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Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksi haftanin ilk islem giiniinde 104,55 seviyesine
inerken, GoU para birimlerinde alis agirlikli bir resim 6n plana ¢ikt.
Tirk lirasi dolar karsisinda %0,15 oraninda deger kazanarak Ust
siralarda yer alirken, USDTRY paritesi 32,1790 seviyesinden dususle
glnd tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 265,90 baz puandan
266,30 baz puana yikseldi. 2024 yil sonuna iliskin beklentilerimiz
TL'de reel bir deger kazanimina isaret ediyor. Kisa vadel
goriinimde ise kurda kisa 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam ediyoruz.

EUR/USD

ECB yetkililerinden gelen aciklamalarin ardindan 1,0840 seviyesine
gerileyen EURUSD, aksam saatlerine dogru yoniinl yeniden yukari
gevirdi ve giinli 1,0857 seviyesinden yiikselisle kapattl. Gectigimiz
haftaki kanal kirlmasinin ardindan teknik gdstergeler 1,09 seviyesi
altinda kalindigi miiddetce yikselis cabalarinin sinirli
kalabileceginin sinyalini veriyor. Paritedeki distisiin siirmesi
durumunda asagida 100, 200 ve 50 giinliik ortalamalarin sirasiyla
denk geldigi 1,0813, 1,0788 ve 1,0775 destekleri izlenecek.
Yukarida ise 1,09 6nemli bir diren¢ konumunda yer aliyor.

XAU/USD

Haftanin ilk islem gliniinde dolar endeksinde etkili olan geri
cekilme ile birlikte altinin ons fiyati 2.350% Gzerine tirmandi. Ons
altinda bugn itibariyle 2.317,30$ seviyesinden gecen 50 giinlik
ortalama kisa vadeli 6nemli bir destek konumunda bulunuyor.
Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda altinin kisa
vadede bu ortalama Uizerinde tutunmaya devam edebilecegi
gorusindeyiz. 50 glinliik ortalama tzerinde 2.360%, 2.378% ve
2.400% direncleri takip edilecek. Asagida ise 50 gunlik ortalama
oncesinde 2.330$ seviyesi ilk destek konumunda.

XAG/USD

Gumds fiyatlari diin 31,61$ seviyesinden ytuikselisle kapanirken,
altin / glimis rasyosu ise 75 seviyesi altina gerileyerek giinii 74,33
seviyesinden tamamladi. Teknik gériniimuande yukari yonla
potansiyelin korundugu giimuste gostergeler 30$ tizerinde
tutunma egiliminin devam edebileceginin sinyalini veriyor. Yukselig
cabasinin stirmesi durumunda 31,72$, 32,07$ ve 32,52% direncleri
takip edilecek. Asagida ise 31,16%, 30,50% ve 30$ seviyeleri destek
konumunda bulunuyor.

MEAxAGUSD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltufer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — Izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eredli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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