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Haber Bashklan

Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisi sonucunda politika faizinde 500 baz puanlik artirima giderek faizi %45
seviyesinden %50'ye cekti. Piyasa beklentisi ve kurum beklentimiz faizde bir degisiklige gidilmemesi yontndeydi. Diink
karari ve metinde yer alan ifadeleri son derece sahin ve TL pozitif olarak okuyoruz. Ayrintili rapor igin

Mart ayina iliskin agiklanan éncli PMI verileri Euro Bolgesi'nde imalat aktivitesinin gli¢ kaybettigine isaret ederken, ABD
cephesinden gelen veriler ise 50 esik degeri Gizerinde kalarak blylime gériinimuinin devaminin sinyalini verdi. Detaylari
biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) diinkii toplantisi sonucunda politika faizini beklentilere paralel sekilde %5,25te sabit
tutarken, BoE Baskani Andrew Bailey yaptigi aciklamada hen(z faizleri indirecek noktada olmadiklarini ve BoE'nin faizleri
mevcut seviyelerde ne kadar sire tutulacagina dair degerlendirmesinin stirdignd belirtti. Kararin ardindan GPUSD
paritesinde dolar endeksinde kuvvetlenmeye bagli olarak 6n plana gikan gerileme devam etti. Paritede 1,2635'tengecen ve
glgl bir destek konumunda yer alan 100 GHO'yu yakindan takip ediyoruz. Teknik gdstergeler bu boélgeden yukari yonli
bir tepkinin olusabilecegine isaret ediyor.

isvicre Merkez Bankasi (SNB), faizin sabit kalmasini bekleyen piyasa medyan tahminlerinin aksine politika faizini 25 baz
puan indirerek %1,5'e cekti. Kararin ardindan yapilan agiklamada son iki bucuk yilda enflasyonla miicadele etkili oldugu
icin parasal gevsemenin mimkun hale geldigi belirtildi. Karar sonrasinda USDCHF 0,8994'U asarak kasim ayindan bu yana
en ylksek seviyesini test etti.

ABD'de issizlik maasi basvurulari 16 Mart'ta sona eren haftada 2 bin kisi azalarak 210 bine geriledi. Hatirlanacag tizere Fed
Baskani Powell carsamba glinii Fed kararinin ardindan diizenlenen basin toplantisinda isglcU piyasasinin guigli kaldigini ve
issizlik basvurularinin ¢ok distik oldugunu dile getirmisti. Diin gelen veri ABD'de isglicl piyasasinin glcll seyretmeye
devam ettigine isaret etti.

Asya seansinda Japonya'dan gelen yillik ulusal TUFE, st ste (i aylik gerileme siirecinin ardindan subat ayinda %2,2'den
%2,8'e yiikselirken, cekirdek TUFE ise %2'den %2,8 cikti. Hem taze gida hem de enerji fiyatlarini haric tutan ve Japonya
Merkez Bankasi tarafindan izlenen enflasyon 6l¢litl ise ocak ayindaki %2,6'dan %3,2'ye yiikseldi. Japonya Merkez
Bankasi'nin hafta basindaki faiz artirrm karari sonrasinda enflasyonda gorilen yikselis yilin ilerleyen aylarinda ek artirrm
gelir mi sorularini akillara getirse de, Banka yetkililerinden gelen agiklamalar bu yil baska artirim olmayabilecegine isaret
ediyor.

ABD borsalari giini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 250 puanin tzerinde deger kazandi ve %0,68
artarak 39.781,37 puana cikti. S&P 500 endeksi %0,32 artisla 5.241,53 puana, Nasdaq endeksi %0,2 kazangla 16.401,84
puana ulasti. Uc endekste de diinki kapanis rekorlari tazelendi.

Avrupa borsalari da guini artida kapatti. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,9 artisla 509,77 puana ¢ikti.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,88 artarak 7.882,55, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,91 deger kazanarak 18.179,25,
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,22 yiikselerek 8.179,72 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,1 artigla 34.327,95 puan oldu.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ppk-toplanti-karari--mart-2024--1155
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

= | ingiltere Subat Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 -%0,8 %0,7
= | ingiltere Subat Ay Yillik Cekirdek Perakende Satislar 10:00 “%0,8 %0,7
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Nagel'in Konusmasi 12:00
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Holzmann'in Konugmasi 13:00
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Centeno’nun Konusmasi 14:00
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Nagel'in Konusmasi 16:00

Fed Baskani Powell'in Konusmasi 16:00
- Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane’nin Konusmasi 20:00
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Centeno’nun Konusmasi 20:30

Atlanta Fed Bagkani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 23:00

Global Piyasalar Biilteni 2



22 Mart 2024

Makroekonomik Gelismeler

Mart 6ncii PMI verileri Euro Bolgesi'nde imalat sektoriindeki daralmanin devamini isaret etti

Mart ayina iligkin aciklanan 6ncii PMI verileri Euro Bolgesi'nde imalat aktivitesinin gii¢ kaybettigine isaret ederken,
ABD cephesinden gelen veriler ise 50 esik degeri lizerinde kalarak biiyiime goriiniimiiniin devaminin sinyalini verdi.
Almanya ve Euro Bolgesi'nde imalat PMI Endeksi verileri sirasiyla 41,6 ve 45,7 ile beklentilerin altinda gelerek imalat
aktivitesinde daralmayi gosterirken, hizmet verileri ise beklentilerin izerinde geldi. Euro Bolgesi Hizmet PMI Endeksi 51,1 ile
beklentilerin ve 50 esik degerin lizerinde gerceklesirken, Almanya’'da s6z konusu veri 49,8 ile beklentilerin lizerinde gelse de 50
esik degerin altinda kalarak daralma bélgesinde yer almaya devam etti. ABD'de ise imalat PMI 52,5 ile 51,8 olan medyan
tahmini asarak son 21 ayin en yiiksek seviyesine ulasirken, Hizmet PMl ise 51,7 ile beklentilerin altinda kalsa da buyime
goriniminu sirdarda.

e Avrupa genelinde bozulan biiyiime dinamiklerine ek olarak ispanya ve italya 6zelinde siirdiiriilebilir olmaktan

uzaklasan kamu bor¢ stoku ile birlikte Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran toplantisinda faiz indirimlerine
baslayabilecegine iliskin beklentimizi koruyoruz.

ABD cephesinde ise faiz indirimleri konusunda aceleci davranmayi gerektirecek bir bliyiime dinamigi 6n plana
¢tkmazken, Fed'in efektif sikilasmanin énline ge¢cmek ve reel getiri ayarlamasina gitmek adina indirimlerine baslamasini
bekliyoruz. Fed'in bu yilin ikinci yarisindan 6nce faiz indirmesini beklememekle birlikte, bunun en erken haziran
toplantisinda s6z konusu olabilecedi ve Fed'in faiz indirimini eylll ayina kadar 6teleme alani oldugu gorisiindeyiz.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY

PPK'nin diin 500 baz puanlik surpriz faiz artirim kararinin ardindan
TL varliklarda hizh bir deger kazanimi 6n plana ¢ikti. Kararin
ardindan USDTRY'nin 32,40 seviyesinden 31,75 seviyesine kadar
geri cekildigi, ardindan giinii 32 seviyesinin hemen lzerinde
kapattigi gozlemlendi. Dolar endeksindeki ylikselise bagli olarak
diin GoU para birimleri geneli saticili seyrederken, TL %1,05'lik
ylkselisle en iyi performans gdsteren ikinci Gol para birimi oldu.
Teknik gostergelerin urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa
vadeye iliskin olarak 30 — 33 bandini 6n plana gikariyoruz.

EUR/USD

Avrupa’dan gelen zayif PMI verilerinin ardindan euro deger
kaybederken, dolar endeksi ise eurodaki diisiis ve gliclii ABD PMI
verileri ile birlikte 104 seviyesine ulasti. Diin sabah altini gizdigimiz
Uzere 1,0950 direncini asamayarak Fed kazanclarinin tamamini
silen parite gini 1,0856 seviyesinden duslsle tamamladi. Kisa
vadeli gériinimun asagdi yonli oldugu paritede yikselislerin sinirh
kalmaya devam edebilecedi goristindeyiz. Asagida 50 ve 100
GHO'nun olusturdugu 1,0840 — 1,0850 destek bolgesini izliyoruz.
Bu bolgenin altinda 1,0822 ve 1,0760 destekleri bulunuyor.

XAU/USD

Fed kararinin ardindan din Asya seansinda 2222$ Uzerini test
ederek rekor tazeleyen altinda giin igerisinde tepki satislari etkili
oldu ve ons altin giinii 2181,40% seviyesinden dususle tamamladi.
Ons altinda genel yikselis egiliminin korundugunu gérmekle
birlikte, gdstergeler son dénemdeki sert primlerin ardindan
dizeltme hareketinin buglin de etkili olabileceginin sinyalini
veriyor. Geri ¢ekilmenin siirmesi durumunda 2170%, 2158% ve
2147$ desteklerini takip edecegiz. Teknik gostergeler ons altinda
yakin vadeye iliskin 2125$ — 2225% bandini 6n plana cikariyor.

XAG/USD

Dun sabahki bultenimizde altini gizdigimiz 25,75% — 25,80% direng
bolgesini asamayarak geri ¢ekilen gimds, beklentimize paralel bir
dizeltme hareketi gerceklestirdi. 25% seviyesi altina gerileyen
glimusiin glinli 24,65$ seviyesinden kapattigini takip ettik. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda 23$ Gzerindeki
hareketin korunmasini beklemekle birlikte, diizeltme hareketlerinin
bugtin de etkili olabilecegi goriisindeyiz. Geri ¢ekilmenin stirmesi
durumunda 24,50%, 24,30$ ve 24$ destekleri kisa vadede takip
edilecek.
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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