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Haber Bashklan

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) 2007 yilindan bu yana ilk kez faiz artirarak 2016 yilinda basladigi negatif faiz uygulamasini
sonlandirdi. Buglinki toplanti sonucunda alinan karara gore gosterge faiz %0 ila -%0.1 araligindan %0 ila %0,1 araligina

yUkseltildi. BoJ ayrica getiri egrisi politikasi ile ETF alimlarini da sonlandirdi. Tahvil alimlarinin ise devam edecegi belirtildi.
Detaylari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

Diin Euro Bélgesi'nden gelen subat ayina iliskin nihai TUFE verilerini takip ettik. Agiklanan nihai verilerde daha énce
aciklanan éncii veriler revizyona tabii tutulmazken; subat ayinda aylik TUFE artisi %0,6, yillik TUFE artisi %2,6 ve yillik
cekirdek TUFE %3,1 seviyesinde olustu.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA), fpiyasa beklentilerine parallel olarak aiz oranlarini Gst Uste Uglinct kez 12 yilin en yuksek
seviyesi olan %4,35'te sabit tutu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi tyesi Mario Centeno ECB'nin bor¢lanma maliyetlerinin dustrtilmesi Euro
Bolgesi'nde bir resesyonu 6nlemeye yardimci olabilecedini belirtti. Centeno yaptigi agiklamada "Su anda Euro bdlgesinde
resesyondan bahsetmiyoruz. Bolge neredeyse bir buguk yildir ekonomik anlamda durgun. Muhtemelen faiz oranlarindaki
disus gergeklesmeye basladiginda, bu bir durgunlugun ortaya ¢ikmasini 6nlemeye yardimci olabilecek faktorlerden biri
olacaktir" dedi.

Haftanin ilk islem gliniinde kazanclarini koruyan dolar endeksi ginii 103,60 seviyesinden yikselisle tamamlarken, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %4,35 seviyesi Uzerine ylkseldi.

ABD borsalari giina yiikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,2 artarak 38.790,43 puana ¢iktl. S&P 500
endeksi %0,63 artisla 5.149,42 puana ve Nasdaq endeksi %0,82 kazancla 16.103,45 puana ulasti.

Avrupa borsalari italya haric diisiisle kapandi. Kapanista gésterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,17 deger kaybederek
503,94 puana indi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,06 gerileyerek 7.722,55 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,02
azalarak 17.932,68 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi %0,2 deger kaybiyla 8.148,14 puana indi. italya'da FTSE MIB 30
endeksi ise yerinde seyrederek 33.940,96 puanda kapandi.

Japonya Merkez Bankasi'nin faiz artirim kararinin ardindan Asya borsalarinda karisik bir resmin 6n planda oldugu izleniyor.
Japonya'nin Nikkei 225 endeksi kararin ardindan kayip yasasa da endeksteki gériinimiin kisa siire icerisinde pozitife
dondugi takip edildi. Avustralya Merkez Bankasi'nin politika faizinde degisiklige gitmemesinin ardindan S&P/ASX 200
endeksindeki kazanglar %0,4'e ulasirken; Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1,1, Cin CSI 300 endeksi ise %0,3 kayipla
islem gorlyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Guindos'un Konusmasi 11:30
- Avrupa Merkez Bankas! YK Uyesi Hernandez de Cos'un Konusmasi 11:40
N Almanya Mart Ay1 ZEW Beklenti Anketi 13:00 204 19,9
- Euro Bolgesi Mart Ayl ZEW Beklenti Anketi 13:00 - 25
ABD Subat Ayi Aylik Yapi Ruhsatlari 15:30 1500K 1470K
ABD Subat Ayi Aylik Yapi Ruhsatlari Degisimi 15:30 %2 -%0,3
ABD Subat Ay Konut Baslangiglari 15:30 1430K 1331K
ABD Subat Ayl Konut Baslangiglari Degisimi 15:30 %7,4 -%14,8
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Makroekonomik Gelismeler

Japonya Merkez Bankasi negatif faiz uygulamasina son verdi

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) 2007 yilindan bu yana ilk kez faiz artirarak 2016 yilinda basladigi negatif faiz
uygulamasini sonlandirdi. Bugiinkii toplanti sonucunda alinan karara gore gosterge faiz %0 ila -%0.1 araligindan %0 ila %0,1
araligina yukseltildi. BoJ ayrica getiri egrisi politikasi ile ETF alimlarini da sonlandirdi. Tahvil alimlarinin ise devam edecegi
belirtildi. BoJ tarafindan yapilan aciklamada faiz artirim kararinin temelinde son 33 yilin en biyuk Ucret artisi olan %5,28'lik
maas artiglarinin yer aldigi ifade edilirken, ekonomik aktivite ve fiyatlara ydnelik risklerin varligini korudugu ifade edildi. Kararin
ardindan yenin dolar karsisinda deger kaybettigi ve USDJPY paritesinin 150 seviyesine dogru yulkselise gegtigi takip edildi. Faiz
artinm kararina ragmen sifir faiz politikasinin dnemli bir sikilik diizeyini gdstermiyor olusu ve tahvil alimlarina devam edilecek

olmasi yendeki ilk deger kaybini aciklar nitelikte. Kararin ardindan Baskan Kazuo Ueda'nin diizenleyecedi basin toplantisi
yakindan takip edilecek.

Euro Bolgesi TUFE verilerinde revizyona gidilmedi

Diin Euro Bolgesi'nden gelen subat ayina iliskin nihai TUFE verilerini takip ettik. Aciklanan nihai verilerde daha énce
aciklanan &ncii veriler revizyona tabii tutulmazken; subat ayinda aylik TUFE artisi %0,6, yillik TUFE artisi %2,6 ve yillik cekirdek
TUFE %3,1 seviyesinde olustu. Enflasyon kazanimlarinin siirdiigi ve fiyat artislarindaki gerilemenin istikrarli bir sekilde
korundugu Euro Bdlgesi genelinde, enflasyon seviyelerinde %2'lik hedefe yaklasildigini takip ediyoruz. Hatirlanacagi Gzere
manset TUFE kasim ayinda baz etkisinin de yardimi ile birlikte %2,4 seviyesine kadar gerilemis, ardindan %2,8 — %2,9 araliginda
daha yataylasan bir gériiniim ortaya koymustu. Subat ayi ile brilikte %2,8 seviyesinden %2,6'ya gerileyen manset TUFE Avrupa
Merkez Bankasi'nin enflasyon hedefine dogru iyi bir ilerleme kaydettigini ortaya koyuyor. Enflasyon kazanimlarinin yaninda
diger yandan blyiime dinamiklerinin ise zayif kalmaya devam ettigi dikkat ¢ekiyor. Almanya ekonomisi basta olmak (izere Euro
Bolgesi genelinde ekonomik aktivite zayif bir resmi isaret etmeye devam ederken, blylimenin en dnemli 6ncii
gostergelerinden biri olan PMI verilerinin de Almanya basta olmak (zere pek ¢ok bdlgede 50 esik degerin altinda kalarak
aktiviteye iliskin daralma sinyalleri vermeyi strdiirdtigi izleniyor.

ECB’'nin en ge¢ 6 Haziran toplantisinda faiz indirimlerine baslayacagina iliskin goriisiimiizii koruyoruz. Opsiyon
fiyatlamalarindan turetilen olasiliklara baktigimizda piyasa fiyatlamalarinin %76 olasilik diizeyi ile haziran ayini isaret ettigini
gormekteyiz. Bu yil ECB'nin Fed'den daha 6nce faiz indirimlerine baslamasini bekliyoruz. Fed'in en erken haziran ayinda faiz
indirebilecedi goriistinde olmakla birlikte, indirimleri eylll toplnti9sina kadar dteleme alani oldugu kanaatindeyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin son islem giintinde dolar endeksi glinii 103,60
seviyesinden yiikselisle tamamlarken, GoU para birimlerinin
tamamina yakininda deger kayiplarinin etkili oldugunu izledik. Tiirk
lirasi ilse dolar karisinda %0,6'lik kayipla en zayif performans
gosteren GoU para birimleri arasinda yer alirken, USDTRY paritesi
ise glinti 32,31 seviyesi civarindan yikseligsle tamamladi. Tarkiye 5
yillik CDS primi ise 310,98 baz puandan 313,40 baz puana yikseldi.
Teknik gostergeler kurda kisa vadeye iliskin olarak 30 — 33 bandini
on plana ¢ikarmaya devam ediyor.

EUR/USD

Kanal kirilmasi sonrasinda kisa vadeli dlists egilimini koruyan
EURUSD paritesi haftanin ilk islem gtinlinde 1,0866 seviyesine
kadar gerileyerek yaklasik son iki haftanin en diisik seviyesine indi.
Gectigimiz hafta icerisinde yikselis kanalini asagr yonli kiran
EURUSD paritesinde kisa vadeli yon yeniden asagi donmis
durumda. Paritedeki geri ¢cekilmenin devam etmesi durumunda
asagida 50 ve 100 gunlik ortalamalarin olusturdugu 1,0850 —
1,0860 destek bolgesi takip edilecek. Bu bdlgenin asadi yonli
kirilmasi satislarin derinlesmesine yol agabilir.

XAU/USD

Ons altinda diin 2146,19% seviyesine dogru bir geri ¢ekilme
hareketi gorsek de kayiplarin kisa sire icerisinde telafi edildigini ve
altinin gtinii 2160$% seviyesi Uzerinden yukselisle kapandigini takip
ettik. Teknik gostergeler mart basindan bu yana gortilen sert
ylkselislerin ardindan bir slre bu tir diizeltme hareketlerinin etkili
olabilecegini isaret ediyor. Teknik gériinim yakin vadede 2125$ —
2180% bandinda bir hareketin 6n planda olabilecegini isaret ediyor.
Faiz indirimlerine yaklastikca alternatif getirilerdeki gerilemenin ve
degerli metallerdeki yiikselisin gliclenebilecegi gorustindeyiz.

XAG/USD

Haftanin ilk islem gliniinde 25$ civarinda dalgal bir seyir izleyen
glimus glinli 25,04$ seviyesinden tamamladi. Altin / giimus
rasyosunda 91 seviyesinden 86 seviyesi altina varan sert geri
cekilme hareketi degerli metallerdeki yikselis egiliminde giimistn
performansinin daha gii¢li oldugunu 6n plana cikariyor.Ay
basinda kisa vadeli diislis kanalini ve 6nemli hareketli ortalamalari
yukari yonli kiran gimiuste 25$ — 25,25% direng bolgesini izlemeye
devam ediyoruz. Yukselis egiliminin devam etmesi acisindan bu
bolgenin asilmasi 6nem arz ediyor.

MEAxAGUSD
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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