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Haber Bashklan

ABD'de perakende satislar subat ayinda aylik bazda %0,6 yiikselis kaydederek %0,8 olan medyan beklentilerin altinda
gelirken, ocak ayi verisinin ise -%0,8 seviyesinden -%1,1 seviyesine revize edildigi izlendi. Cekirdek perakende satislar ise
aylik bazda %0,3 artis kaydetti. Beklenti cekirdek verinin %0,5 artmasi yoniindeydi. Cekirdek tarafta ocak ay verisi ise -
%0,6'dan -%0,8'e ¢ekildi. Perakende satislar subat ayinda beklentilerin altinda gerceklese de verilerde ocak ayina gore
onemli bir iyilesme yasandigi dikkat ¢ekiyor.

ABD'de UFE subat ayinda aylik bazda %0,6 artis kaydederek %0,3 olan beklentiyi asarken, cekirdek UFE'deki aylik artis ise
%0,3 ile %0,2 olan tahminlerin Gzerinde geldi. Yillik gerceklesmelerde ise UFE %0,9'dan %1,6'ya tirmanarak %1,2 olan
medyan tahmini asarken, yillik cekirdek UFE ise %2 ile %1,9 olan piyasa beklentisinin lizerinde geldi. ABD'den gelen giiclii
UFE verileri enflasyon baskilarinin gelecek dénemde beklentilerin lizerinde seyredebileceginin sinyalini verirken, Fed'e
iliskin faiz indirim beklentilerinin dtelenmesine yol acti.

UFE verilerinin ardindan opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklarda Fed'in haziran toplantisinda faiz indirecegine
ilisiklin piyasa fiyatlamasi %55'lere gerilerken, temmuz ayina iliskin beklentinin ise %50'nin altina indigi gozlemlendi. Piyasa
fiyatlamalari mevcut durumda %75 civarinda olasilik diizeyi ile eylil ayina yogunlasmis gorindyor.

ABD'den gelen gicli UFE verilerinin faiz indirim beklentilerini térpilemesi ile birlikte dolar endeksi ve ABD tahvil
faizlerinde yukselis egilimi n plana cikti. Dolar endeksi 102,80 seviyesinden 103,40 seviyesine dogru tirmanarak son bir
haftanin zirvesine ulasirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,30 seviyesini asarak mart ayinin basindan bu yana en yiiksek
seviyelerini test etti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), diin yayinladigi raporda OPEC+'in petrol piyasalarini dengelemek icin arz kisitlamalarini yilin
geri kalaninda surdurecegini varsaydigini belirtti ve daha 6nce arz fazlasina isaret eden beklentisini degistirerek 2024 yilina
kadar arz agig1 6ngordigini vurguladi.

IEA'nin raporunun ardindan petrol fiyatlari kazanclarini korurken, Brent petrol varil basina 85$ seviyesi tzerine cikarak
85,69% seviyesine tirmandi ve kasim ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Brent petrolde 81$ civarindan gecen
seviyesinden gecen 100 GHO kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

Beklentileri asan UFE verilerinin ardindan ABD borsalari giinii diistisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 100 puanin
Uzerinde deger kaybetti ve %0,35 azalarak 38.905,66 puana dustl. S&P 500 endeksi %0,29 azalisla 5.150,48 puana ve
Nasdaq endeksi %0,30 azalarak 16.128,53 puana indi.

Avrupa borsalari glint Fransa hari¢ distsle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,18 deger
kaybederek 506,4 puana indi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,37 gerileyerek 7.743,15 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi
%0,11 deger kaybiyla 17.942,04 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,29 azalarak 33.786,18 puana distii. Fransa'da
CAC 40 endeksi ise %0,29 artarak 8.161,42 puana cikti.

Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda saticili bir seyrin 6n planda oldugu gortliyor. Japonya'da Nikkei endeksi %0,2
diserken, Hong Kong Hang Seng endeksinde kayiplarin %2'yi astigi goriliyor. Cin CSI 300 endeksi %0,5, Avustralya'da
S&P ASX 200 endeksi ise %0,7 kayipla islem gortiyor. ABD endeks vadelilerinin tamaminda satiicli bir seyir s6z konusuyken,
Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Panetta'nin Konusmasi 11:15
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Vujcic'in Konusmasi 12:35
ABD Mart Ayl New York Empire State imalat Endeksi 15:30 -7 -24
ABD Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0 -%0,1
ABD Subat Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %78,5 %78,5
- Avrupa Merkez Bankas! YK Uyesi Lane'nin Konusmasi 16:30
ABD Mart Ay Oncii Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 17:00 77,2 76,9
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Makroekonomik Gelismeler

ABD UFE verileri enflasyon baskilarinin beklentilerin iizerinde seyredebileceginin sinyalini veriyor

ABD'de UFE subat ayinda aylk bazda %0,6 artis kaydederek %0,3 olan beklentiyi asarken, cekirdek UFE'deki aylik artis
ise %0,3 ile %0,2 olan tahminlerin iizerinde geldi. Yillik gerceklesmelerde ise UFE %0,9'dan %1,6'ya tirmanarak %1,2 olan
medyan tahmini asarken, yillik cekirdek UFE ise %2 ile %1,9 olan piyasa beklentisinin tizerinde geldi. ABD'den gelen giiclii UFE
verileri enflasyon baskilarinin gelecek donemde beklentilerin tizerinde seyredebilecedinin sinyalini verirken, Fed'e iliskin faiz
indirim beklentilerinin telenmesine yol agti.

e UFE verilerinin ardindan opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklarda Fed'in haziran toplantisinda faiz indirecegine

ilisiklin piyasa fiyatlamasi %55'lere gerilerken, temmuz ayina iliskin beklentinin ise %50'nin altina indigi gézlemlendi.
Piyasa fiyatlamalari mevcut durumda %75 civarinda olasilik diizeyi ile eylil ayina yogunlasmis gorintyor.

Hatirlanacagi Gizere yine bu hafta aciklanan TUFE verilerinin de beklentilerin tizerinde gerceklestigi ve piyasada sahin
bir fiyatlama olusmasina yol actigi izlenmisti. Buna gére ABD'de TUFE subat ayinda yillik bazda %3,1 seviyesinden %3,2
seviyesine ylkselerek %3,1 olan piyasa medyan tahmini tizerinde gelirken, cekirdek TUFE'deki yillik artisin ise %3,9
seviyesinden %3,8 seviyesine geriledigi izlendi. Piyasa beklentisi cekirkde TUFE'nin yillik bazda %3,7 seviyesine

gerilemesi yéniindeydi. Sali giinii agiklanan TUFE verilerinin beklentilerin tizerinde gelmesinin ardindan dolar endeksi
ve ABD tahvil faizlerinin ylkselis kaydettigi gdzlemlenmisti.

Cleveland Fed'in “inflation nowcasting” enflasyon tahmin modeli ¢ekirdek TUFE'nin gelecek aylarda %3,7 civarinda
yapiskanlik gosterebilecegine, manset tiifenin de %3 iizerinde bir siire kalici olabilecgeine isaret ediyor. Ancak bu
noktada Fed'in temel enflasyona géstergesi olan PCE verilerinini gerilemeye devam ettigini ve TUFE verilerinde beklentilerin
Uzerinde bir gerceklesme olmasina ragmen cekirdek enflasyondaki yillik aritsin diists kaydettigini 6n plana cikarmakta fayda
var. Dolayisi ile ABD’'de enflasyon gerilemeye devam ederken, s6z konusu gerilemenin umulandan daha yavas gerceklestigini
gormektyeyiz. Fed'in bu yilin ikinci yarisindan dnce faiz indirmesini beklememekle birlikte, bunun en erken haziran
toplantisinda s6z konusu olabilecedi ve Fed'in faiz indirimini eylll ayina kadar 6teleme alani oldugu gorisiindeyiz. Haziran ayi
ile birlikte yil sonuna kadar diizenlenecek olan bes Fed toplantisinin li¢linde faiz indirimi gelmesini bekliyoruz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksinde ABD UFE verileri sonrasinda olusan sert yiikselis
GoU para birimlerini negatif etkiledi. Diin GoU para birimlerinin
tamamina yakininda saticili bir seyir etkili olurken, Tirk lirasinin
dolar karsisinda %0,2'lik deger kaybi ile orta sirada yer aldigi
izlendi. Bununla birlikte kademeli yikselis hareketine devam eden
USDTRY paritesinin ginii 32,15 seviyesi yakininda tamamladigi
takip edildi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 314,48 baz puandan
307,36 baz puana geriledi. Teknik gostergeler kurda kisa vadeye
iliskin olarak 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

EUR/USD

Dolar endeksinde hizlanan yikselis edilimi cercevesinde EURUSD
paritesi diin 1,09 seviyesi altina inerek kisa vadeli ylkselis kanalini
asagi yonlu kirdi. Teknik gostergeler kanal kirilmasi sonrasinda
subat ayinin ortasindan bu yana etkili olan yikselis egiliminin
sonuna gelinmis olabilecegine isaret ediyor. Paritedeki geri
¢ekilmenin devam etmesi durumunda asagida 50 ve 100 gunlik
ortalamalarin olusturdugu 1,0850 — 1,0860 destek bodlgesi takip
edilecek. Bu bolgenin asagi yonla kirilmasi satislarin
derinlesmesine yol acabilir.

XAU/USD

Beklentilerin tizerinde gelen ABD UFE verilerinin ardindan ons
altinda 2152$ seviyesine dogru bir geri ¢ekilme yasansa da uzun
soluklu bir duistis hareketi olusmadi. Teknik gdstergeler mart ayinin
basindan bu yana gorilen sert yikselislerin ardindan bir siire
2150% - 2200$ bandinda bir konsolidasyon surecinin 6n planda
olabilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile kisa vadede 2150$ — 2200$
bandinda bir hareket beklemekle birlikte, gelecek donemde 2200$
seviyesini asilmasi durumunda yukari yonli egilimin devam
edebilecegi gorisiindeyiz.

XAG/USD

Dolar endeksi ve ABD getirilerindeki yukselis egilimi giimis
fiyatlarinda 24,74$ seviyesine dogru bir geri ¢cekilme yaratsa da
distsin kalici olmadigi gorildi. Gegtigimiz hafta dnemli hareketli
ortalamalari ve kisa vadeli dists kanalini yukari yonlu kiran
glmuste, teknik gostergeler geri cekilmelerin sinirli kalabilecegine
isaret ediyor. Yukarida 25% — 25,25% direncg bolgesini takip
ediyoruz. Yukselis egiliminin devam etmesi acisindan bu bdlgenin
asilmasi 6nem arz ediyor. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 24,80%, 24,50%
ve 24,30% seviyeleri destek konumunda yer aliyor.
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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