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Haber Bashklan

ABD'de subat ay1 TUFE verileri beklentilerin (izerinde gelirken, verilerin ardindan dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerinde
ylkselis egilimi 6n plana cikti. Verilere ve piyasa reaksiyonuna iliskin detaylari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler
boélimunde bulabilirsiniz.

Almanya’da TUFE subat ayina iliskin son okumada aylik %0,4, yillik bazda ise %2,5 olarak teyit edildi ve verilerde bir
revizyona gidilmedi.

Eski ABD Baskani Donald Trump, gerekli delege sayisina ulasarak ABD Baskanlik Secimi‘nde Cumhuriyetci Parti'nin adayi
olmaya hak kazandi. dylece Trump, Kasim 2024'te gergeklestirilecek secimde ABD Baskani Joe Biden'a kars! yarisacak.
2020'deki se¢imi kaybetmesinin ardindan 6 Ocak 2021'de ABD Kongre binasinda yasanan isyanda rol oynadigi iddiasiyla
oy pusulasindan ¢ikariimasi yoniinde ¢ikan mahkeme kararlarina karsin, ABD Yiksek Mahkemesi, Trump’in bu yilki
secimlere katilabilecegine hikmetmisti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) YK Uyesi Villeroy, ECB igerisinde enflasyonla miicadelede yol alindikga ilkbaharda faizleri
distrmeye baslama konusunda genis bir mutabakat oldugunu ifade etti. Villeroy, para politikasini gevsetmeden 6nce ¢ok
uzun strre beklemenin, ¢cok erken hareket etmek ve enflasyonun yeniden yiikselmesine izin vermekle en azindan esit
oldugunu soyledi. Villeroy, “"Gecen haftaki Yonetim Konseyi toplantimizdan bu yana, baharin 21 Haziran'a kadar
strecegini goz oniinde bulundurarak, ilkbaharda faiz oranlarini diisiirme konusunda ¢ok genis bir mutabakat var” dedi.
ECB'nin bu yil en ge¢ 6 Haziran toplantisinda faiz indirmesini bekliyoruz.

Diger bir ECB YK Uyesi Holzmann ise Fed'den once faiz indiriminin yatirimcilarin tepkisine neden olabilecegdi konusunda
uyardi. “Veriler ECB'nin ilk faiz indirimini yapmasina yetecek kadar gicliiyse, o zaman bu gerceklesebilir, ancak bu,
piyasada satis baskisi riski olmadan olmaz - 6zellikle de Fed'in karari enflasyon veya istihdam verilerindeki ani blyiik
degisikliklerle baglantiliysa” diyen Holzmann, “Avrupa Fed'in 13. bdlgesi degil ama Fed'in ne yaptigi 6nemli” ifadelerini
kulland.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani (BoE) Bailey, su anda merkez bankalari icin asil sorunun enflasyonun hedeflenen
seviyelerde kalmasi icin ne yapmalari gerektigi ve faiz oranlarinin ne kadar kisitlayici olmasi gerektigi oldugunu séyledi.

Brent petrol diin varil basina 81,70$ seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giini 81,92$ seviyesinden distsle tamamladi.
Subat ayinin basindan bu yana 80$ — 84$ seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta islem géren Brent petrolde 80,90%
seviyesinden gecen 100 GHO kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

ABD borsalari glini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puanin tizerinde deger kazandi ve %0,61
artarak 39.005,49 puana cikti. S&P 500 endeksi %1,12 artisla 5.175,26 puana ylkselerek rekor tazelerken, Nasdaqg endeksi
%1,54 kazangla 16.265,64 puana ulasti.

Avrupa borsalarinin da haftanin ikinci islem glintind yukselisle tamamladigi takip edildi. Kapanista gosterge endeks Stoxx
Europe 600 %1 artigla 506,52 puana ciktl. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,02 artarak 7.747,81, Almanya'da DAX 30
endeksi %1,23 deger kazanarak 17.965,11, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,84 yiikselerek 8.087,48 ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi %1,31 artisla 33.753,12 puan oldu.

Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik bir resmin 6n plana ¢iktigi izleniyor. Japonya'da Nikkei 225 kazanclarini
tersine cevirerek ytizde 0,37 duserken, Cin'de CSI 300 endeksinin %0,6 kayipla islem gordiigi izleniyor. Hong Kong Hang
Seng endeksi %0,3 ve Avustralya’da S&P/ASX 20 endeksleri %0,2 primli seyrediyor. Dinu yukselislerle tamamlayan ABD
endeksleri ise vadeli islemlerde hafif ekside.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E E-: ingiltere Ocak Ayi Aylik GSYiH Biyiime Orani 10:00 %0,2 -%0,1
=I= | ingiltere Ocak Ayi Uc Aylik GSYiH Biiyiime Orani 10:00 -%0,1 -%0,3
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi 13:00 -%1,8 %2,6
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Yillik Sanayi Uretimi 13:00 -%3 %1,2
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Cipollone’nin Konusmasi 14:45
- Avrupa Merkez Bankas! YK Uyesi Stournaras’in Konusmasi 17:00
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Makroekonomik Gelismeler
ABD TUFE verilerinin ardindan ABD 10 yilliklarda yiikselis yasandi

ABD'de subat ayi TUFE verileri beklentilerin iizerinde gelirken, verilerin ardindan dolar endeksi ve ABD tahvil
faizlerinde yiikselis egilimi 6n plana ¢ikti. Diin aciklanan verilere gére ABD'de TUFE subat ayinda yillik bazda %3,1
seviyesinden %3,2 seviyesine yiikselerek %3,1 olan piyasa medyan tahmini tizerinde gelirken, cekirdek TUFE'deki yillik artisin
ise %3,9 seviyesinden %3,8 seviyesine geriledigi izlendi. Piyasa beklentisi cekirkde TUFE'nin yillik bazda %3,7 seviyesine
gerilemesi yéniindeydi. TUFE verilerinin beklentilerin (izerinde gelmesinin ardindan dolar endeksinin 102,80 seviyesinden
103,15 seviyesi Uzerine yikseldigi, ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %4,10 seviyesi altrindan %4,15 seviyesi Uzerine ¢iktidi izlendi.

Cleveland Fed'in “inflation nowcasting” enflasyon tahmin modeli cekirdek TUFE'nin gelecek aylarda %3,7 civarinda
yapiskanlik gosterebilecegine, manset tiifenin de %3 iizerinde bir siire kalici olabilecgeine isaret deiyor. Ancak bu
noktada Fed'in temel enfalsyon gdstergesi olan PCE verilerinini gerilemey devam ettigini ve dunli verilerde beklentilerin
Uzerinde bir gerceklesme olamsinanragmen cekirdek enflasyondaki yillik aritsin disls kaydettigini 6n plana ¢ikarmakta fayda

var. Dolayisi ile ABD'de enfalsyon gerilemeye devam ederken, s6zkonusu gerilemenin umulandan daha yavas gergeklestigini
gormektyeyiz.

e Ay basinda agiklanan verilere gore ABD'de ocak ayinda PCE aylik bazda %0,3 artis kaydederken, yillik artis ise %2,4
oldu. Cekirdek PCE enflasyon ise aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %2,8 olarak gerceklesti. Bdylelikle Fed'in temel

enflasyon gostergesi olan yillik cekirdek PCE beklentilere paralel olarak ocak ayi itibariyle %2,9 seviyesinden %2,8
seviyesine, yillik PCE ise %2,6'dan %2,4'e inmis oldu.

Fed’in bu yilin ikinci yarisindan 6nce faiz indirmesini beklememekle birlikte, bunun en erken haziran toplantisinda s6z
konusu olabilecegi ve Fed’in faiz indirimini eyliil ayina kadar 6teleme alani oldugu gériisiindeyiz. Haziran ayi ile birlikte
yil sonuna kadar diizenlenecek olan bes Fed toplantisinin G¢linde faiz indirimi gelmesini bekliyoruz.

ABD Yillik_TUFE (%) ABD Yillik Gekirdek TUFE (55
10 7

9

s &

7 5

& 3

5

R 3

3 2

2

] 1
§EfFeisrsrszsizrresfEdiizsfazazairges

Kaynak: Bloomberg, Tacirer Yatirum
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Teknik Analiz

USD/TRY G T T o e oo v i I — | BRI MATAKS |

ABD'de TUFE verilerinin beklentilerin tizerinde gelmesinin ardindan T
dolar endeksi 102,80 seviyesinden 103,15 seviyesi lUzerine U
yiikselirken, GoU para birimlerinin szayif bir resim sergiledigi takip ?L'lfﬂ‘ﬂl
edildi. Turk lirasi dolar karsisinda %0,12'lik deger kaybi ile en zayif et )
performans gésteren GoU para birimleri arasinda yer alirken, I ,,;..‘-_i_géﬂlff'-"'
USDTRY paritesi ise ginu 32,0656 seviyesinden ylkseligle L.« )
tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 320,98 baz puandan =T —y .
313,75 baz puana geriledi. Teknik gostergeler kurda kisa vadeye P e
iliskin olarak 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor. :

EUR/USD

Dolar endeksinde diin 103 seviyesi Uzerine varan ylkselis hareketi
paritenin giin icerisinde 1,09 seviyesine kadar geri ¢cekilmesine yol
acti. Kisa vadeli yiikselis kanali icerisindeki hareketine devam eden
paritenin, kisa vadede kanal sinirlarinin gegtigi 1,0850 — 1,10
seviyeleri arasinda islem gdrmesini beklemekteyiz. Subat
ortasindan bu yana etkili olan yiikselisin devami igin kanal
direncine denk gelen 1,10 seviyesinin asilmasi dnem arz ediyor.
Aksi taktirde yikselislerin sinirli kalmasi beklenir. 1,0850 6ncesinde
ise 1,0915 ve 1,0875 seviyeleri kisa vadeli destek konumunda.

XAU/USD

Beklentilerin tizerinde gelen ABD TUFE verileri degerli metallerde
baski yaratirken, dokuz giinlik araliksiz yikselis sertivenini
sonlandiran ons altin gtinti 2158,22$ seviyesinden disusle kapatti.
Ons altindaki bu geri ¢ekilmeyi teknik bir diizeltme olarak
okuyoruz. Geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda 2145,54$ ve
2114,93% dizeltme seviyeleri takip edilecek. Faiz indirim strecine
yaklasildik¢a alternatif getirilerde diistis egiliminin
belirginlesmesini ve degerli metallerdeki guigli seyrin korunmasini
bekliyoruz.

XAG/USD A Ta T T R

ABD TUFE verilerinin ardindan dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarda
yUkselis egilimi 6n plana gikarken, gims fiyatlarinin ise 24,60%
seviyesi Uzerinden 24$ seviyesine kadar geri cekildigi takip edildi.
Gumusteki dlizeltmenin stirmesi durumunda 24$ destegi izlenecek.
Bu destegin altinda 23,80$ ve 23,50% destekleri yer aliyor. Ons
altinda oldugu gibi glimis fiyatlarindaki bu diisisii de diizeltme
olarak okuyoruz. Gectigimiz hafta dnemli hareketli ortalamalari ve e
kisa vadeli dlistis kanalini yukari yonli kiran giimuste, teknik /
gostergeler geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegine isaret ediyor.
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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