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Haber Bashklan

Bugiin TSI 15:30'da aciklanacak olan ABD subat ayi enflasyon verileri piyasanin dnemli glindem maddeleri arasinda yer
aliyor. Verilere iliskin piyasa beklentilerini ve Fed politikalarina iliskin kurum beklentilerimizi iceren yazimiza biltenimizin
Makroekonomik Gelismeler bdlimiinden ulasabilirsiniz.

Japonya Merkez Bankasi Baskani Ueda, gelecek hafta gerceklesecek olan merkez bankasi toplantisi dncesinde bugiin
parlamentoda yapti§i konusmasinda %2 enflasyona istikrarli ve stirdiirilebilir bir sekilde ulasildigini gérdiklerinde negatif
faizlerden, getiri egrisi kontroliinden ve diger biyik &lcekli parasal genisleme adimlarindan ¢ikis arayacaklarini ifade
ederek faiz artirrmlarinin yakin vadede gerceklesmeyecedi minvalinde agiklamalar yapti. Ekonominin toparlanmakta
oldugunu ancak bazi zayiflik isaretleri de gosterdigini belirten Ueda'nin ocak ayina kiyasla biraz daha kétlimser bir
degerlendirme yaptigi dikkat cekti.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) bu yil faiz artirabilecegine iliskin gliclenen beklentiler yenin dolar karsisinda deger
kazanmasini saglamis ve USDJPY paritesi gectigimiz hafta 150 seviyesi Gizerinden 146 seviyesine dogru geri cekilmisti. BoJ
Baskani Ueda'nin bankanin heniz faiz artirimlarina hazir olmadigi yéniinde verdigi sinyal sonrasinda bu sabah saatlerinde
yenin deder kaybi yasadigi ve USDJPY paritesinin 147 seviyesi Uizerine ylkselmis oldugu takip ediliyor.

Cuma glini ABD'den gelen yiiksek issizlik ve zayif Gicret artislari verilerinin adindan 102,35 seviyesine kadar gerileyen dolar
endeksinin haftanin ilk islem gliniinde gorece yatay bir seyir izledigi takip edildi. Gln igerisinde 102,63 — 102,93 seviyeleri
arasinda dar bir bantta islem goren dolar endeksi, glini 102,78 seviyesinden sinirli bir yikselisle kapatti.

ABD 10 yillik tahvil faizi cuma giini %4,05 seviyesi altini test etmesinin ardindan yeni haftanin ilk islem giiniinde %4,10
seviyesi izerine ¢ikarak cuma gliniine gore sinirh bir ylkselis kaydetti.

Varil basina 80% seviyesi tzerinde tutunmaya devam eden Brent petrol, haftanin ilk islem glninde 81% - 83 bandinda
islem gérmesinin ardindan gina 82,20$ seviyesinden sinirl bir ylkselisle tamamladi. Subat ayinin basindan bu yana 80% -
84$ seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta islem goéren Brent petrolde 80,90$ seviyesinden gecen 100 GHO kisa vadeli
destek konumunda yer aliyor.

New York Fed'in yayinladigi ankete gdre subat ayinda medyan Gc¢ yillik ve bes yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki rapora
gore 0,3 puan ve 0,4 puan artarak %2,7 ve %2,9'a yikseldi. Bir yillik enflasyon beklentisi ise degismeyerek %3 seviyesinde
kald.

ABD borsalari haftanin ilk islem giniinu karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,12 artisla 38.769,66
puana ciktl. S&P 500 endeksi %0,11 azalisla 5.117,94 puana ve Nasdaq endeksi %0,41 azalarak 16.019,27 puana indi.

Avrupa borsalari glinii ingiltere haric distsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,35 deger
kaybiyla 501,49 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,27 azalarak 33.315,07 puan, AlImanya'da DAX 30 endeksi
%0,38 azalisla 17.746,27 puan ve Fransa'da CAC 40 endeksi %0,1 azalarak 8.019,73 puan oldu. ingiltere'de FTSE 100
endeksi %0,12 ylkselisle 7.669,23 puana ¢iktl.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Subat Ayi Aylik TUFE (Nihai) 10:00 %0,4 %0,4
N Almanya Subat Ay1 Yillik TUFE (Nihai) 10:0 %2,5 %2,5
ABD Subat Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,4 %0,3
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,3 %0,4
ABD Subat Ay Yillik TUFE 15:30 %3,1 %3,1
ABD Subat Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %3,7 %3,9
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Makroekonomik Gelismeler
ABD'de cekirdek TUFE'nin yillik bazda %3,7’'ye inmesi bekleniyor

Bugiin TSi 15:30'da agiklanacak olan ABD subat ayi enflasyon verileri piyasanin 6nemli giindem maddeleri arasinda yer
ahiyor. ABD'de yillik TUFE'nin subat ayinda %3,1 seviyesinde sabit kalmasi beklenirken, yillik cekirdek TUFE'nin ise %3,9
seviyesinden %3,7'ye inmesi ve Nisan 2021'den bu yana en duslk seviyeye gerilemesi bekleniyor. Yakindan takip ettigimiz
Cleveland Fed enflasyon tahmin modelinde (inflation nowcasting model) ise Bloomberg medyan beklentilerine paralel bir

tahmin patikasi oldugu gériiliyor. Cleveland Fed'in modeline gére ABD'de TUFE'nin subat ayinda yillik %3,1, cekirdek TUFE'nin
ise %3,1 olmasi bekleniyor.

Fed’in bu yilin ikinci yarisindan 6nce faiz indirmesini beklememekle birlikte, bunun en erken haziran toplantisinda s6z
konusu olabilecegi ve Fed'in faiz indirimini eyliil ayina kadar 6teleme alani oldugu gériisiindeyiz. Haziran ayi ile birlikte
yil sonuna kadar diizenlenecek olan bes Fed toplantisinin Gg¢linde faiz indirimi gelmesini bekliyoruz. Kisa vadeli gériiniimde
ABD 10 yilliklarinda bir slire daha %4 seviyesi Gizerindeki hareketin korunabilecegi goériisiinde olmakla birlikte, piyasalarda
erken faiz indirim beklentilerinin normallesmesi slirecinin sonuna yaklasiimasi ile birlikte %4 (izerindeki hareketi gecici olarak

yorumluyoruz. Fed'in faiz indirim slrecine yaklasildik¢a yoniin tekrardan asadi donmesini ve %4 seviyesi altinda yeniden bir
dengelenme olacagi kanaatindeyiz.

ABD Yillik TUFE (%) ABD Yillik Cekirdek TUFE (%)
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim
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Teknik Analiz
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Dolar endeksi haftanin ilk islem giinlinde gorece dar bir bantta
islem gorarken, GoU para birimleri genelinde ise karisik bir resmin -+ ki
on plana ¢iktigi takip edildi. En alt siralarda yer almaya devam %Thwﬁw?lun‘jj_[. W
eden Trk lirasi ise dolar karsisinda %0,3'lik deger kaybi yasayarak Lg,*jf‘i"‘-’ﬁ h

en zayif performans gésteren ticiincii GoU para birimi konumunda ,ﬂ,m;q.fjj‘j'ﬂﬂi"'

yer aldi. Bununla birlikte diin 32 seviyesini asan kur, glini 32,0285 URSD

seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yilik CDS primi ise 320,98 baz N

puanla yatay bir seyir izledi. Teknik géstergeler kurda kisa vadeye = -~ o Vo =N
iliskin olarak 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

EUR/USD

Kisa vadeli yiikselis kanali icerisindeki hareketine devam eden
EURUSD paritesi haftanin ilk islem giiniinii 1,0927 seviyesinden
distsle tamamladi. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda paritenin kisa vadede kanal sinirlarinin gegtigi
1,0850 — 1,10 seviyeleri arasinda islem gdrmesini beklemekteyiz.
Subat ayi ortasindan bu yana etkili olan ylkselisin devami igin
kanal direncine denk gelen 1,10 seviyesinin asiimasi dnem arz
ediyor. 1,0850 seviyesi dncesinde ise 1,0915 ve 1,0875 seviyeleri

kisa vadeli destek konumunda yer oluyor.

XAU/USD

Haftanin ilk islem gliniinde kazanclarini koruyan ons altinda gticla
goOrinimin strdiguni izliyoruz. Alternatif getirilerde faiz indirim
strecine yaklasildik¢a dustis egiliminin belirginlesecegine yonelik
beklentimiz dogrultusunda altindaki glcli seyrin devamini
bekliyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller de bu
beklentimizi dogrular nitelikte. Rekor yiiksek seviyelerde hareket
eden altinda énemli bir direng bulunmamakla birlikte, teknik
gostergeler psikolojik bir seviye olan 2200$ seviyesinin kisa vadeli

hedef konumunda yer alabilecegini isaret ediyor.

XAG/USD A Ta T T R

Dolar endeksi ve alternatif getirilerde hizlanan disis egilimi ile
birlikte yaklasik son (¢ ayin zirvesine yiikselen giimis fiyatlarinda
kazanclarin korundugunu takip ediyoruz. Gectigimiz hafta dnemli
hareketli ortalamalari ve kisa vadeli dusts kanalini yukar yonli
kiran gimuste teknik gdstergeler yiikselis egiliminin devamini
isaret ediyor. Yukari yonlu hareketin siirmesi durumunda ilk olarak
24,50% direnci, ardindan ise 24,80% ve 25$ direncleri takip edilecek.

Geri cekilmelerde ise 24,30%, 24 $ ve 23,80% seviyeleri destek
konumunda.
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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