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Haber Bashklan

Asya seansinda Cin'den gelen &zel sektor Caixin Hizmet PMI Endeksi verisi subat ayinda 52,7 seviyesinden 52,5 seviyesine
geriledi ve 52,9 olan beklentinin altinda bir gerceklesme gosterdi. Caixin Bilesik PMI Endeksi ise subat ayinda 52,5
seviyesinde sabit kaldi.

Asya seansinda Japonya'dan gelen Tokyo TUFE verileri 6nceki aya gére yiikselis gdsterdi. Buna gére subat ayinda Tokyo
Yillik TUFE %1,6 seviyesinden %2,6'ya yiikselerek %2,5 olan piyasa beklentisi tizerinde gelirken, Tokto Yillik Cekirdek TUFE
ise %1,6'dan %2,5 seviyesine yikseldi ve beklentiler dahilinde gerceklesti.

Gin'de yillik parlamento toplantisi olan 14. Ulusal Halk Kongresi buglin Pekin’de baslayacak ve 11 Mart'a kadar devam
edecek. Cin'de “Lianghui” (iki Oturum) olarak anilan toplantilar, Glkenin yakin dénemdeki ekonomi stratejisi ve hedeflerini
ve i¢ siyaset & dis politika dnceliklerini ortaya koymasi agisindan kritik &nem tasiyor.

Euro Bolgesi'nde Sentix Yatirimcl Gliveni mart ayinda -12,9 seviyesinden -10,5 seviyesine toparlanma kaydetti. Piyasa
beklentisi verinin -10,6 olarak gerceklesmesi yonindeydi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic (FOMC'de oy sahibi), enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin Gizerinde kalmasi ya da
bastiriimis talep nedeniyle daha da yiikselmesi riskini vurgulayarak, Fed'in gelisen ekonomi ve istihdam piyasasi nedeniyle
faiz oranlarini diisirmek icin acil bir baski altinda olmadigini sdyledi. Bostic, Fed'in bu yilin sonuna kadar iki tane 25 baz
puanlik faiz indirimine gitmesinin uygun olacagini belirtti. Bostic ayrica Fed'in Gclinci geyrek igin planladidi ilk faiz
indiriminin ardindan, politika degisikliginin ekonomiyi nasil etkiledigini degerlendirmek icin bir sonraki toplantida indirime
ara verilmesini bekledigini soyledi.

Petrol fiyatlari yeni haftaya disusle baslarken, Brent petrol varil basina 84$ seviyesi tizerinden 82,50% seviyesine dogru geri
cekildi. Talep kosullarindaki daralma karsisinda petrolde yaratilan suni arz soklarinin etkisini uzun stire koruyamadigi takip
edilirken, kiresel risk istahinda donem dénem goriilen gerilemenin de fiyatlardaki ylikselisi negatif etkiledigi izleniyor.
Brent petrolde 81,50$ civarindan gecen 100 GHO kisa vadeli destek olarak yakindan takip ediliyor. Bu seviyenin asagi yonli
kiriimasi yeniden 80% seviyesi altini glindeme tasiyabilir.

ABD’de bugiin 15 eyalette baskan adayli§i 6n seciminin gerceklestirilecedi “Stper Sali” oylamalari takip edilecek.
Aralarinda Kuzey Carolina, Kaliforniya, Teksas ve Oklahoma'nin yer aldigi 15 eyalette Cumhuriyetci ve Demokrat parti 6n
secimleri yapilacak.

ABD borsalari haftanin ilk islem glniint distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 100 puana yakin deger kaybetti
ve %0,25 azalarak 38.989,83 puana indi. S&P 500 endeksi %0,12 azalisla 5.130,95 puana, Nasdaq endeksi %0,41 kayipla
16.207,51 puana geriledi.

Avrupa borsalari haftanin ilk islem giiniinde Fransa haric diistisle kapandi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,55 gerileyerek
7.640,33 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,11 deger kaybiyla 17.716,17 puana ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%0,07 azalarak 32.912,34 puana dustu. Fransa'da CAC 40 endeksi ise %0,28 artarak 7.956,41 puana cikti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
L] Almanya Subat Ay Nihai Hizmet PMI Endeksi 11:55 48,2 48,2
N Almanya Subat Ay Nihai Bilesik PMI Endeksi 11:55 46,1 46,1
- Euro Bolgesi Subat Ayi Nihai Hizmet PMI Endeksi 12:00 50 50
- Euro Bolgesi Subat Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 12:00 48,9 489
:E E-: ingiltere Subat Ay Nihai Hizmet PMI Endeksi 12:30 54,3 54,3
g g ingiltere Subat Ay Nihai Bilesik PMI Endeksi 12:30 533 533
- Euro Bélgesi Ocak Ay Aylik UFE 13:00 -%0,1 -%0,8
- Euro Bélgesi Ocak Ay Yillik UFE 13:00 -%8,1 -%10,6
ABD Subat Ayi Nihai Hizmet PMI Endeksi 17:45 514 51,3
ABD Subat Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 17:45 514 514
ABD Ocak Ayi Fabrika Siparisleri 18:00 -%2,9 %0,2
ABD Ocak Ayi Cekirdek Fabrika Siparisleri 18:00 -%0,1 %0,4
ABD Subat Ay ISM Hizmet Endeksi 18:00 53 534
Fed YK Uyesi Barr'in Konugmasi 20:00
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Makroekonomik Gelismeler

ABD reel getiriler ve altin fiyatlarina etkisi

ABD’de son dénemde gerileyen reel getiriler degerli metalleri olumlu etkilerken, altinin ons fiyatinin diin itibariyle
2100$ seviyesini astigi takip edildi. Fed'in faiz indirimine yonelik 6nden ytklemeli ve agresif fiyatlamalarin ocak ayindan bu
yana normallesme stirecinde oldugu ve bu ay itibariyle piyasalardaki erken indirim beklentilerinin blyiik 6lctide rafa kalkmis
oldugu takip ediliyor. Bu noktada, 6telenen faiz indirim beklentilerinin getiriler lizerindeki yukari yonli etkisinin sinirli olacagi,
zira piyasanin "Fed'in bu yil 3 defa faiz indirecedi” gercegini heniiz tam anlamiyla fiyatlamalara yansitmadidi gériisindeyiz.
Erken faiz indirimi coskusunun sona ermesi ile birlikte bu olgunun saglikli bir ve kademeli bir sekilde fiyatlamalara girmesini
bekliyoruz. S6z konusu hareketin son dénemde hali hazirda 6n plana cikmaya basladigini gérmekteyiz. Oyle ki, Fed'e
yakinsayan piyasa beklentilerinin de etkisi ile birlikte glincel makro konjonktiirt fiyatlamaya kaldigi yerden devam eden reel
getirilerde yeniden %2 altina bir inis gdze carpiyor. ABD'de 10 yillik reel getiri bu hafta itibariyle %1,90 seviyesi altina kadar
inerken, alternatif getirilerdeki zayiflamanin etkisi ile birlikte ons altinin diin 2119% seviyesi Uzerini test ettigi ve 4 Aralik'tan bu
yana en ylksek seviyesine ulastigi gorildi. Hatirlanacag lizere piyasalardaki erken faiz indirim coskusu ons altini aralik ayinda
2145$ seviyesine kadar firlatmis, ardindan hizla geri alinan bu agresif fiyatlama ile birlikte altinda 2000$ seviyesi altina kadar
stren bir geri cekilme hareketi 6n plana ¢ikmisti.

Son donemde ons altinin yeniden saglikl bir fiyatlama zeminine oturdugunu takip etmekle birlikte, alternatif
getirilerdeki geri cekilmenin ve altindaki yiikselisin devamini bekliyoruz. Kisa vadeli gériinimde ABD 10 yilliklarinda bir
stre daha %4 seviyesi lizerindeki hareketin korunabilecedi gorisiinde olmakla birlikte, piyasalarda erken faiz indirim
beklentilerinin normallesmesi stirecinin sonuna yaklasiimasi ile birlikte %4 Gzerindeki hareketi gegici olarak yorumluyoruz.
Fed'in faiz indirim siirecine yaklasildik¢a yoniin tekrardan asagi donmesini ve %4 seviyesi altinda yeniden bir dengelenme
olacagi kanaatindeyiz. ABD tahvil getirileri ve reel getirilerde bekledigimiz geri ¢ekilme hareketi cercevesinde ons altina yénelik
olumlu gorisimuzi de slirdiriyoruz. Bu cercevede, kisa vadeli teknik gdstergelerin Grettikleri sinyalleri de g6z dnilinde
bulundurarak, aralik ayinda gorilen 2145$ zirvesinin gelecek dénemde asilabilecegi goristindeyiz.

e Fed'in bu yilin ikinci yarisindan once faiz indirmesini beklememekle birlikte, bunun en erken haziran toplantisinda s6z
konusu olabilecegi ve Fed'in faiz indirimini eylll ayina kadar 6teleme alani oldugu goristindeyiz. Haziran ayi ile birlikte
yil sonuna kadar dizenlenecek olan bes Fed toplantisinin digiinde faiz indirimi gelmesini bekliyoruz.

ABD 10Y Reel Getiri - Ons Altin
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde GoU para birimlerinde alis agirlikli bir
resmin On plana ¢iktidl, TL'nin ise dolar karsisinda %0,7 deger
kaybederek Sili pezosundan sonra en fazla deger kaybeden ikinci
GoU para birimi konumunda yer aldigi ve negatif ayristig izlendi.
Bu goriinim altinda USDTRY paritesi diin 31,60 seviyesi Uzerini test
etmesinin ardindan giint 31,5755 seviyesinden yiikselisle
tamamladi ve yeni bir rekora imza atti. Teknik gdstergeler,
kademeli yikselis hareketine devam eden kurda kisa vadeye iliskin
olarak 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

EUR/USD

50 ve 100 GHO arasinda islem gérmeye devam eden paritede
teknik gostergeler kisa vadeli risklerin yeniden asadi evriimeye
basladiginin sinyalini veriyor. Bu cercevede, 1,0831'den gegen ve
kisa vadeli destek konumunda yer alan 100 GHO'yu yakindan
izliyoruz. Paritenin bu ortalamanin altina inmesi durumunda son Ug
haftadir devam eden yukari yonli hareket bir diizeltme olarak
sinirlanabilir ve yeniden 1,08 alti hedef haline gelebilir. 1,0831
altinda 1,0820 ve 1,0760 destekleri yer alirken, yukarida ise
1,0865'ten gecen 50 GHO diren¢ konumunda bulunuyor.

XAU/USD

Son dénemde ons altinin yeniden saglikli bir fiyatlama zeminine
oturdugunu takip etmekle birlikte, alternatif getirilerdeki geri
cekilmenin ve altindaki yikselisin devamini bekliyoruz. Rekor
ylksek seviyelerin yakininda hareket eden ons altinda yikselisleri
sinirlandirabilecek dnemli bir direng yer almamakla birlikte, kisa
vadede aralik ayi zirvesi olan 2145$ seviyesi ilk hedef olarak 6n
plana ¢ikiyor. Ons altina iliskin beklentilerimizi detayli bir sekilde
ele aldigimiz yazimiza bultenimizin Makroekonomik Gelismeler
boliminden ulasabilirsiniz.

XAG/USD

ABD'de gerileyen reel getiriler degerli metalleri olumlu etkilerken,
glmds fiyatlarinin da haftanin ilk islem gininde 23,95$ seviyesine
kadar tirmanarak son iki ayin zirvesine ciktigi izlendi. Onemli
hareketli ortalamalari ve kisa vadeli dusls kanalini diin itibariyle
yukari yonli kiran giimuste teknik gostergeler yiikselis egiliminin
devamini isaret ediyor. Yukari yonli hareketin stirmesi durumunda
24%, 24,30% ve 24,508% direncleri takip edilecekken, olasi geri
cekilmelerde ise ilk etapta 23,50$ destegi, ardindan 23,30$'dan
gegen 200 GHO ve 23,20$'den gecen 100 GHO takip edilecek.

Wi anl
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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