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Haber Bashklan

ABD'de ISM imalat Endeksi subat ayinda 49,1 seviyesinden 47,8 seviyesine énemli bir gerileme kaydetti ve 49,5 olan piyasa
beklentisinin altinda bir yeri isaret etti. Verinin alt kalemlerine baktigimizda Uretim endeksi subatta aylik 2 puan azalisla
484'e, istihdam endeksi 1,1 puan gerileyerek 45,9'a indi. Yeni siparislere iliskin endeks de 3,3 puan azalarak 49,2'ye distU.
Bu dénemde imalat sanayiinin 8 alt sektoriinde blylime kaydedilirken 7 sektdrde daralma yasandi.

ABD'de Michigan Tuketici Glven Endeksi subat ayina iliskin son okumada 79,6 seviyesinden 76,9 seviyesine revize edildi.
Piyasa beklentisi veride bir revizyona gidilmemesi yoniindeydi. Verinin alt kalemlerine baktigimizda tlketicilerin mevcut
finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lcen mevcut ekonomik kosullar endeksi de subatta aylik bazda 2,5 puan
azalisla 79,4'e indi. TUketicilerin uzun vadeli dngorilerini yansitan tliketici beklentileri endeksi ise ayni ddnemde 1,9 puan
azalarak 75,2'ye geriledi.

ABD'de imalat PMI Endeksi subat ayina iliskin aciklanan son okumada 51,5 seviyesinden 52,2 seviyesine revize edildi.
Beklenti verinin sabit kalmasi yoniindeydi.

Euro Bolgesi'nde subat ayina iliskin aciklanan dnci enflasyon verileri beklentilerin hafif izerinde gelse de enflasyondaki
diistis egiliminin istikrarli bir sekilde korundugunun altini cizdi. Buna gére Euro Bélgesi'nde TUFE subat ayinda iliskin ilk
okumada yillik bazda %2,8'den %2,6'ya gerilerken (beklenti %2,5'ti), yillik cekirdek TUFE ise %3,3'ten %3,1'e geriledi
(beklenti %2,9'du). Detaylari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

Haftanin son islem gliniinde ABD 10 yillik tahvil faizi %4,20 seviyesi altina inerek %4,18'e kadar gerilerken, dolar endeksinin
ise 103,85 seviyesine dogru geri cekildigi izlendi. Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda distise paralel olarak ons altin
20889 seviyesine kadar tirmanirken, EURUSD paritesinin de yeniden 100 gunlik ortalamasi tzerine ¢iktigi takip edildi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bu hafta persembe glini gergeklestirecegi toplantisi sonucunda para politikasinda
degisiklige gitmesini beklememekle birlikte, bu toplantida agiklanacak olan projeksiyonlarin faiz indirim stirecine iliskin
daha net ip uclari icerecegini distintyoruz.

Fed'in ABD Kongresi icin yilda iki kez hazirladigi yari yillik Para Politikasi Raporu'nun mart sayisi yayimlandi. Raporda
“Enflasyon, FOMC'nin %2 hedefinin tzerinde kalmaya devam etmesine ragmen gegen yil dnemli dlclide gevsedi ve
enflasyondaki yavaslama issizlikte nemli bir artis olmadan gerceklesti” ifadesinin yer aldigi ve enflasyon gériniminin
%2'lik uzun vadeli hedefiyle genel agidan uyumlu olmaya devam ettigi takip edildi. Raporda, “Komite, enflasyonun
strdurulebilir bir sekilde yiizde 2'ye dogru ilerledigine dair daha fazla gliven kazanana kadar faiz oranini diisirmenin
uygun olacagini 6ngérmuyor.” ifadesi kullanildi. S6z konusu rapor Fed Baskani Powell tarafindan bu hafta Kongre'nin alt ve
st kanadina sunulacak.

Fed Baskani Powell, bu hafta Temsilciler Meclisi ve Senato’da yari yillik Para Politikasi Raporu'nun sunumunu yapacak ve
ardindan gelen sorulari cevaplayacak. Powell, 6 Mart'ta TSI 18:00'da Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde, 7
Mart'ta ise TSI 18:00'da Senato Bankacilik Komitesi'nde sunum yapacak ve sunumlarin ardindan soru-cevap balimii
dizenlenecek. Kongre sunumlarinin ardindan gergeklesen soru-cevap bolimleri para politikalarina yonelik ip uglari
icerebildiginden 6tiru yakindan takip edilecek.

ABD'de yarin 15 eyalette baskan adayligi 6n seciminin gerceklestirilecegi “Stper Sali” oylamalari takip edilecek.

ABD borsalari haftanin son islem glnini yikselisle tamamlarken, Nasdaq endeksi kapanista rekor tazeledi. Kapanista Dow
Jones endeksi %0,23 artarak 39.087,38 puana cikti. S&P 500 endeksi %0,80 artisla 5.137,08 puana yukselerek rekor tazeledi.
Nasdaq endeksi de %1,14 kazancla 16.274,94 puana ¢ikarak tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasti ve Kasim 2021'deki
kapanis rekorunu geride birakti.

Avrupa borsalarinin da haftanin son islem giiniini artida tamamladigi takip edildi. Alimanya’da DAX endeksi %0,32'lik
yikselisle 17.735,07 puana yiikselirken, ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,7 yiikselisle 7.682,50 puana ulasti. Fransa'da CAC
40 endeksi %0,09 artarak 7.934,17 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,08'lik primle 32.934,29 puana cikti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Euro Bolgesi Mart Sentix Yatirimci Gliveni 12:30 -10,6 -12,9

- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Holzmann'in Konugmasi 14:30

Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konusmasi 19:00
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Makroekonomik Gelismeler

Euro Bolgesi'nde enflasyon gerilemeye devam ediyor

Euro Bolgesi'nde subat ayina iliskin aciklanan 6ncii enflasyon verileri beklentilerin hafif lizerinde gelse de
enflasyondaki diisiis egiliminin istikrarh bir sekilde korundugunun altini gizdi. Buna gére Euro Bélgesi’'nde TUFE subat
ayinda iliskin ilk okumada yillik bazda %2,8'den %2,6'ya gerilerken (beklenti %2,5'ti), yillik cekirdek TUFE ise %3,3'ten %3,1'e
geriledi (beklenti %2,9'du). Enflasyon kazanimlarinin siirdigu ve fiyat artislarindaki gerilemenin istikrarl bir sekilde korundugu

Euro Bolgesi genelinde, enflasyon seviyelerinde hedef bolgeye yaklasildigini takip ediyoruz. Ote yandan biyiime dinamiklerinin
oldukca zayif kalmaya devam etti§i dikkat ¢ekiyor.

Bu goriiniim altinda Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bu hafta persembe giinii gerceklestirecegi toplantisi sonucunda
para politikasinda degisiklige gitmesini beklememekle birlikte, bu toplantida aciklanacak olan projeksiyonlarin faiz
indirim siirecine iliskin daha net ip uglari icerecegini diisiiniiyoruz. S6z konusu projeksiyonlarda ECB'nin enflasyon
tahminlerini asagi cekmesini ve ekonomik aktiviteye iliskin biraz daha iyilesen bir senaryo ortaya ¢ikarmasini bekliyoruz.
ECB'nin en ge¢ 6 Haziran toplantisinda faiz indirimlerine baslayacagina iliskin goriisimizi koruyoruz.
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Kaynak: Tacirler Yatirum, Bloomberg Kaynak: Tacirler Yaturum, Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni



4 Mart 2024

Teknik Analiz

USD/TRY L @n o

Haftanin son islem giiniinde GoU para birimleri zayif dolar endeksi
ile birlikte alis agirlikli bir seyir izlerken, TL'nin %0,4 deger kaybi ile
dolar karsisinda en zayif performans gdsteren (ctincii GoU para
birimi konumunda yer aldigi ve negatif ayristigi takip edildi. Bu
cercevede USDTRY paritesi haftanin son islem giintinde 31,40

seviyesi Uizerini test etmesinin ardindan ginl 31,3540 seviyesinden ™~ — = —
yiikselisle tamamladi ve rekor tazeledi. Teknik g&stergeler, e

kademeli yiikselis hareketine devam eden kurda kisa vadeye iliskin ==
olarak 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

EUR/USD o -

Cuma glini dolar endeksinde gozlemlenen geri ¢ekilme ile birlikte
yeniden 100 GHO (zerine ¢cikmayi basaran EURUSD paritesi, glini
1,0837 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Paritede kisa vadede
1,0825 seviyesinden gegen 100 GHO ve 1,0870 seviyesinden gegen
50 GHO arasinda bir seyrin 6n planda oldugunu izliyoruz. Onemli

bir diren¢ konumunda yer alan 50 GHO'nun asilamamasi mevcut
ylkselisin diizeltme olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Bu hafta

ECB'nin aciklayacagi projeksiyonlar ve toplantidan gelecek olan
mesajlar parite icin belirleyici olacak.

XAU/USD

Haftanin son islem glintinde dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda
go6zlemlenen dusus egilimi degerli metalleri desteklerken, ons
altinin 2088$ seviyesi Gzerine kadar tirmandigi takip edildi.
Gegtigimiz kisa vadeli dislis kanalini yukari yonlu kiran ons altinda,
teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda yikselis
egiliminin devamini bekliyoruz. Rekor yiiksek seviyelerin yakininda
hareket eden ons altinda yukselisleri sinirlandirabilecek 6nemli bir
direng yer almamakla birlikte, teknik gostergeler kisa vadeye iliskin

olarak 2035% - 2100% bandini 6n plana ¢ikariyor.

XAG/USD

Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki diisis ile birlikte cuma glina
3,279 seviyesine kadar ulasan giimis, giint 23,15% seviyesinden
kapatti ve yukari yonlu egilimin ilk dnemli esigi olan 50 GHO'yu
kirdi. Yukselisin devamlihigr acisindan bu hafta 23,20$ seviyesinden
gegen 100 GHO ve 23,30% seviyesinden gegen 200 GHO'nun asilip
astlamayacagini takip edecegiz. Teknik gdstergelerin Urettikleri

sinyaller dogrultusunda gtimustin kisa vadede 22$ destegi f/\\/’/ AW
uzerinde tutunabilecegi ve 22$ - 23,50 bandinda bir seyir e S

izleyebilecegine iliskin gdrlisiimizi strduriyoruz. . b =
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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