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One Cikan Gelismeler

ABD'de,110.000 olan piyasa beklentisinin oldukga altinda kalarak 12.000 olarak gerceklesen tarim dis istihdam verisi sonrasinda
dolar endeksi ve tahvil faizleri sert gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %4,25 altina indi. Tarim disi istihdam verisindeki bu zayif
gerceklesmede ekim ayinda etkili olan kasirgalar ve dodu ve korfez kiyilarindaki 36 limanda gergeklestirilen blyiik liman grevi
etkili oldu. Ancak, veri sonrasinda olusan piyasa reaksiyonunun kalici olmadigi ve aksam saatlerine dogru getirilerdeki ve dolar
endeksindeki yéniin yeniden yukari déndigu takip edildi. ABD 10 yillik tahvil faizi tarim disi verisi sonrasinda %4,25 altina kadar
inmesinin ardindan giinl 10 baz puana yakin yikselisle %4,38 Gizerinde tamamlarken, dolar endeksi ise 103,68 ile son 10 giiniin
en duslk seviyelerini test etmesi sonrasinda 0,3 primle 104,28 seviyesinden kapandi. ABD borsalari, Amazon ve Intel’in giicli
gelen finansal sonuclarinin teknoloji hisselerini olumlu etkilemesi ile birlikle haftanin son islem glinini artida tamamlarken,
Avrupa borsalarinin yiikselisle kapandidi takip edildi. Buglniin yurt disinda ajandasinda Almanya ve Euro Bdlgesi'nden gelecek
olan ekim ayi nihai imalat PMI verileri, ABD eylil ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri yer aliyor.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari, Amazon ve Intel'in glicli gelen finansal sonugclarinin teknoloji hisselerini olumlu etkilemesi ile birlikle
haftanin son islem glinlini artida kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi 280 puanin lzerinde deder kazandi ve %0,69
artisla 42.052,19 puana ulasti. S&P 500 endeksi %0,43 artisla 5.730,00 puana ve Nasdaq endeksi %0,80 artarak
18.239,77 puana ¢ikti.

e Avrupa borsalari da cuma giiniini yikselisle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %1,09 deger
kazanarak 510,9 puana cikti. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,83 artarak 8.177,15 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,8 yiikselisle 7.409,11 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,93 artisla 19.254,97 puana ve italya’da FTSE MIB 30
endeksi %1,15 deger kazanarak 34.676,17 puana ¢iktl.

e Bu sabah saatlerinde Asya’da Hong Kong Hang Seng endeksi %0,1 ve Cin CSI 300 endeksi %0,7 primle seyrediyor.
Japonya borsasi bugiin tatil nedeniyle kapali. ABD ve Avrupa vadelilerinde ise karisik bir goriiniim izleniyor.

Tahvil Piyasalari:

e Beklentilerin oldukca altinda gelen tarim disi istihdam verisinin ardindan %4,25 seviyesi altina inen ABD 10 yillik tahvil
faizi, aksam saatlerine dogru yonini yeniden yukar cevirerek gini 10 baz puana yakin ylkselisle %4,3836
seviyesinden tamamladi. ABD 5 yillik tahvil faizi glinii 7 baz puan artisa %4,2248 seviyesinden, 2 yillik tahvilin getirisi
ise 3,5 baz puan yikselisle %4,2054 seviyesinden kapatti.

e Almanya 10 yillik tahvil faizi haftanin son islem giiniin 1,6 baz puan artisla %4,4050, italya 10 yillik tahvil faizi ise 3 baz
puanlik yikselisle %3,6840 seviyesinden tamamlad.

Para Piyasalari:

e Tarim disi istihdam verisinin ardindan 103,68 seviyesine kadar inerek yaklasik son 10 guinlin en duslk seviyesini test
eden dolar endeksi, daha sonra kayiplarini telafi etti ve giini %0,3 primle 104,28 seviyesinden tamamladi.

e Cuma glind 1,0905 seviyesine kadar yikselen EURUSD paritesinde de dolar endeksindeki dislisiin kisa sire icerisinde
tersine dénmesi ile birlikte kazanglarin korunamadigi takip edildi. Parite ginii %0,5 duslsle 1,0834 seviyesinden
tamamladi.

e USDIJPY paritesi ise haftanin son islem gliniini %0,6 yikselisle 153 seviyesinden tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Zayif tarim disi istihdam verisinin ardindan 2.760$ seviyesi Uizerine kadar tirmanan ons altinda yukselis egilimi kalici
olmadi ve kazanclar aksam saatlerine dogru silindi. Ons altin giini %0,3 kayipla 2.736,53% seviyesinden tamamlarken,
glimus ise %0,5 dususle 32,49% seviyesinden kapatti.

e Brent petrol haftanin son islem giiniini yataya yakin sinirli bir diistisle varil basina 73,10$ seviyesinden, ham petrol ise
%0,3 primle varil basina 69,49% seviyesinden tamamladi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
N Almanya Ekim Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 11:55 42,6 42,6
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 12:00 45,9 45,9
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Sentix Yatirimci Glven Endeksi 12:30 -12,6 -13,8
ABD Eylul Ay Fabrika Siparigleri 18:00 -%0,5 -%0,2
ABD Eylul Ayi Nihai Dayanikli Mal Siparigleri 18:00 -%0,8 -%0,8
—— | ABD Eylul Ay Nihai Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 %0,4 %0,4

Kaynak: Bloomberg
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin son islem giiniinde GoU para birimleri dolar karsisinda
blyik oOlclide deger kaybederken, Turk lirasi ise %0,2'lik dususle
orta sirada yer aldi. Cuma gliniinii 34,32 seviyesi lizerinde yiikselisle
tamamlayan USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 34,34 civarinda
islem goriyor. Tirkiye 5 yillik CDS primi ise S&P'nin cuma gunku
not artinminin ardindan 270 seviyesinin hemen altindan haftaya =~ S — SR
basladi. TCMB'nin rezerv yonetimi devam ederken, kurun eylil == —

basindan bu yana dar bir alanda seyretmekte oldugunu izliyoruz. A T ‘
Kurda yakin vadede 34 — 35 bandinin 6n planda olmasini bekliyoruz.
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Cuma glinu 1,0905 seviyesine kadar yiikselen EURUSD paritesi, J e N
aksam saatlerine dogru kazanclarini sildi ve giini %0,5 dislsle
1,0834 seviyesinden tamamladi. Ust (ste dort haftalik kaybin
ardindan gectigimiz haftayr %0,4'e yakin primle tamamlayan
paritede, 1,0850 Uizerindeki hareketin korundugunu izliyoruz. Bugiin
itibariyle teknik gostergeler kisa vade icin 1,0850 — 1,0950 bandini
on plana gikariyor. 1,0850 oncesinde 1,0875 destegi bulunurken,
1,0950 seviyesi 6ncesinde ise 1,09 ve 1,0915 direncleri yer aliyor. DS

&h_-‘--_ oy

XAU/USD

Zayif tarim digi istihdam verisinin ardindan 2.760$ seviyesi tzerine
kadar tirmanan ons altinda ytkselis egilimi kalici olmadi. Aksam
saatlerine dogru kazanglarini silen altin, giinii %0,3 kayipla 2.736,53%
seviyesinden tamamladi. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller ve
temel dinamikler cercevesinde altindaki yulkselis potansiyelinin

korundugu goérisindeyiz. Yikselis kanali icerisindeki hareketini ™™ P 1
korumakta olan ons altinda, teknik gostergelerin trettikleri sinyaller o~ —
cercevesinde kisa vadeye iliskin olarak 2.600$ — 2.850% bandini 6n ™ N AT TN j
plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. ‘ = L7 e
XAG/USD

Haftanin son islem gunini %0,5 dusisle 32,49% seviyesinden
tamamlayan glimus fiyatlari, bu sabah saatlerinde 32,75% civarinda
islem goruyor. Teknik gostergeler gimus fiyatlarinin yakin vadede
32$ seviyesi Uzerinde tutunmaya devam edebilecegine isaret ediyor.
Teknik gorinim isaret ettigi Uzere 32$ Uzerindeki hareketin

korunmasi durumunda bu seviyeye yakinsamalarin alm firsatt = - s - 1
sunmasi beklenebilir. 32$ 6ncesinde 32,52% ve 32,20$ destekleri yer p—— ' I
alirken, yukarida ise 33$, 33,55% ve 34,42$ direngleri bulunuyor. TN o TS j;f
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban s Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Yatirm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gele cekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gdrisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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