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One Cikan Gelismeler

Diin kiresel tahvillerdeki satis hiz kazanirken, getirilerde glin iginde izlenen sert ylikselisler risk istahini negatif etkiledi.
Tahvillerde hizlanan satis dalgasinda ABD ve Euro Bolgesi'nden gelen veriler etkili oldu. ABD'de eylul ayina iliskin agiklanan
yillik cekirdek PCE verisinin %2,6 olan piyasa tahmininin hafif Gzerinde %2,7 olarak gerceklesmesinin ardindan tahvil
getirilerindeki yukselis hizlandi. Cekirdek PCE verisinin temkinli faiz indirim beklentilerini desteklemesi ile birlikte ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,30 (izerine yukselirken, Euro Bolgesi'nde diin agiklanan ekim ayi enflasyon verilerinin beklentilerin lizerinde
gerceklesmesi sonrasinda Avrupa tahvil faizlerinde de yiikselis egilimi izlendi. Getirilerdeki ytkselis risk istahini negatif
etkilerken, ABD ve Avrupa borsalari giini ekside tamamladi. Bugiine geldigimizde ise Asya seansinda Cin'den beklentilerin
Uzerinde gelen Caixin imalat PMI verisinin ardindan Cin ve Hong Kong'da endeksler artida seyrederken, Japonya Merkez
Bankasi’'nin faiz artirimlarina devam edecedi sinyali vermesi sonrasinda saticili seyrini stirdiiren Japonya Nikkei endeksi ise bu
sabah saatlerinde %2,3 kayipla islem goriyor. Bugiin yurt disi ajanda da ABD’den gelecek olan eki mayis issizlik orani, tarim
disi istihdam ve Ucret artislari verileri 6ne gikiyor. Verilere iliskin analizimizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler
boélimunde bulabilirsiniz.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari gini diisiisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 370 puanin lizerinde deger kaybetti ve %0,90
azalisla 41.763,46 puana indi. S&P 500 endeksi %1,86 azalarak 5.705,4 puana ve Nasdaq endeksi %2,81 kayipla
18.085,86 puana distu.

e Avrupa borsalari da azalan risk istahi ile birlikte glinii ekside kapatti. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600,
%1,2 deger kaybiyla 505,39 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,61 diistisle 8.110,1 puana, Fransa'da CAC
40 endeksi %1,05 gerileyerek 7.350,37 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,93 deger kaybiyla 19.077,54 puana ve
italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,64 azalisla 34.281,24 puana indi.

e Buglin Asya seansinda Cin‘den gelen Caixin imalat PMI verisinin 50,3 ile 49,7 olan tahminlerinde (zerinde gelmesi
sonrasinda Cin CSI 300 endeksi %1, Hong Kong Hang Seng endeksi ise %1,6 primli seyrediyor. Diin faizleri
degistirmeyen Japonya Merkez Bankasi'nin gelecek dénemde artirimlara devam edecegi sinyali vermesi sonrasinda
saticili seyrini strdliren Japonya Nikkei endeksi ise bu sabah saatlerinde %2,3 kayipla islem goériyor.

Tahvil Piyasalari:

e Kiresel tahvil getirilerindeki ytkselis, global piyasalarin dnemli maddeleri arasinda yer almaya devam ediyor.
ingiltere’de beklenenden yiiksek borclanma programi ve biitce ofisinin faiz tahminlerini yiikseltmesinin ardindan
ingiltere 10 yillik tahvil faizi diin %4,53 seviyesini asti. ABD'de beklentilerin Gizerinde gelen cekirdek PCE verisinin
ardindan 10 yillik tahvil faizi %4,33 Uzerine ¢ikarken, Avrupa tahvil getirilerinde de yikselis izlendi. AlImanya 10 yillik
tahvil faizi %2,45, italya 10 yillik tahvil faizi ise %3,70 seviyesine tirmandi.

Para Piyasalari:

e Euro Bolgesi'nde diin aciklanan ekim ayi enflasyon verilerinin beklentilerin tzerinde gerceklesmesi sonrasinda euro
yukselirken, dolar endeksinin eurodaki degerlenme ile birlikte geriledigi takip edildi. Aksam saatlerinde dogru
kayiplarini telafi eden dolar endeksi glinii 103,98 seviyesinden yatay tamamlarken, EURUSD paritesi ise giin icerisinde
1,0890 seviyesine dogru tirmanmasi sonrasinda %0,3 primle 1,0884 seviyesinden guini kapatti.

e USDIJPY paritesi ise Japonya Merkez Bankasi'nin faiz artirnmlarina devam edilecegi sinyali vermesi sonrasinda giini
%1'e yakin kayipla 152 seviyesinden tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Tahvil faizlerindeki yikselisin yarattigi baski ile birlikte ons altin gini %1,6 kayipla 2.743,97% seviyesinden
tamamlarken, giimus ise %3,3'luk sert bir kayipla 32,66% seviyesine indi. Altin / gimUs rasyosu ise 82,51 seviyesinden
84 seviyesine tirmandi.

e Brent petrol glinii %0,8 primle varil basina 73,16$ seviyesinden tamamlarken, ham petrol ise %1 yuikselisle varil basina
69,26% seviyesinden kapandi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Ekim Ayi Tarim Disi istihdam Degisimi 15:30 105K 254K
ABD Ekim Ay issizlik Orani 15:30 %4,1 %4,1
ABD Ekim Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,3 %0,4
ABD Ekim Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazancglar 15:30 %4 %4
ABD Ekim Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 16:45 478 478
—— | ABD Ekim Ay ISM imalat Endeksi 17:00 47,6 47,2

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Beklentileri lizerinde gelen ADP verisi sonrasinda go6zler tarim disi verisine cevrildi

ABD’de ekim ayinda beklentilerin lizerinde gelen ADP 6zel sektor istihdam degisimi sonrasinda g6zler tarim disi
istthdam verisine cevrildi. Hatirlanacagi lizere carsamba glni ekim ayina iliskin agiklanan ADP 6zel sektor istihdam degisimi
110.000 olan piyasa beklentisinin oldukga lizerinde gelerek 233.000 olarak gergeklesmis ve piyasalarda stirpriz yaratmist, zira
ABD’de etkili olan kasirga déneminin ve ayni zamanda dogu ve korfez kiyilarindaki 36 limanda gerceklestirilen biyik liman
grevinin ekim ayinda istihdam verilerinde bir zayiflama yaratmasi dngoriliyordu. ADP verisinin beklentilerin Gizerinde
gelmesinin ardindan bugiin aciklanacak olan tarim disi verisine yénelik pozitif beklentilerin arttigini takip ediyoruz. Fakat bu
noktada, ADP verisi ile bugilin aciklanacak olan tarim disi istihdam verisi arasinda her zaman glicli bir korelasyon
bulunmadigini hatirlatmakta fayda goriyoruz. ADP Arastirma Enstitisi’'nln yaklasik 400,000 calisanin bordro verilerine
dayandirilarak hesaplanan ve Moody's Analytics tarafindan islenen ADP istihdam verisi, 6zel sektor istihdam verisi olarak tarim
disi verisinden iki giin &nce aciklaniyor. Cuma giinii aciklanacak olan tarim disi istihdam verisi ise ABD'nin resmi isci istatistikleri
Burosu (Bureau of Labor Statistics) tarafindan agiklanan kamu datasidir ve ADP verisine gore ¢ok daha yuksek bir drneklem ile
hazirlanir. Dolayisi ile bu iki verinin farkli sonuclari isaret ettigi gorilebilir.

Genel goriiniim itibariyle ise ABD'de istihdam piyasasina iligkin soguma emarelerinin Fed’in yumusak inis senaryolarini
destekler nitelikte oldugu goriisiindeyiz. Burada gicli faiz indirimlerini gerektiren dnemli ve hizli bir aktivite kaybi
gorulmezken, istihdam kanadinda goriilen bu zayiflamanin uzun sireli siki para politikasinin sonucu olarak enflasyonla
mucadele agisindan kaginilmaz bir unsur oldugunu unutmamak gerekiyor. Dolayisi ile Fed'in faiz indirimlerine 50 baz puan ile
devam etmesine yol agacak bir istihdam goriinimu olmadigini ve Banka'nin kasim toplantisinda 25 baz puanlik bir indirim
karari alabilecegini dederlendiriyoruz. Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda ise Fed'in kasimda 25 baz puanlik faiz indirimi yapma
ihtimali %95'in lzerinde seyrederken, 50 baz puanlik faiz indirimi ihtimalinin tamamen ortadan kalktigini izliyoruz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

GoU para birimleri genelinde diin dolar karsisinda karisik bir seyir
on plana cikarken, Tirk lirasi ise %0,05'lik sinirli ylkselisle st
siralarda yer almayi basardi. TCMB'nin rezerv yonetimi devam
ederken, kurun ise eylil basindan bu yana 34 — 34,40 bandinda dar
bir alanda seyretmekte oldugunu izliyoruz. Kurdaki bu gorinim,
piyasa medyan tahminlerinin 37 civarinda yogunlastigi yil sonu kur
tahminleri Gzerinde asagr yonlu baski yaratmakta. Kurda yakin
vadede 34 — 34,40 bandindaki dar hareketin stirmesini bekliyoruz.

EUR/USD

Euro Bolgesi'nde diin aciklanan ekim ayi enflasyon verilerinin
beklentilerin lzerinde gergeklesmesi sonrasinda euro yikselirken,
EURUSD paritesi ise glin icerisinde 1,0890 seviyesine dogru
tirmanmasi sonrasinda %0,3 primle 1,0884 seviyesinden guni
kapatti. Paritenin 1,0850 direncini asmasini takiben teknik
gostergeler bugiinicin 1,0850 — 1,0900 bandini isaret ediyor. 1,0850
seviyesi altinda 1,0820, 1,0800 ve 1,0780 destekleri, 1,0900 lizerinde
ise 1,0915, 1,0950 ve 1,0980 direncleri bulunuyor.

XAU/USD

Tahvil faizlerindeki yukselisin yarattigi baski ile birlikte ons altin
gunu %1,6 kayipla 2.743,97$% seviyesinden tamamladi. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller ve temel dinamikler cercevesinde
altindaki yikselis potansiyelinin korundugu goriisiindeyiz. Alternatif
getirilerdeki yikselis ons altinda donem dénem baski yaratiyor olsa
da teknik gorinim geri cekilmelerin sinirll kalmaya devam
edebilecegini isaret ediyor. Teknik gostergeler kisa vadeye iliskin
olarak 2.600% - 2.850% bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

XAG/USD

Yikselen tahvil faizleri ile birlikte degerli metallerde diin kayiplar
izlenirken, glimls ise %3,3 duslsle 32,66$ seviyesine indi. Teknik
gostergeler giimus fiyatlarinin yakin vadede 32$ seviyesi lzerinde
tutunabilecegine isaret ediyor. Baskinin sirmesi durumunda bu
destek seviyesini yakindan takip edecegiz. 32$ tzerindeki hareketin
korunmasi durumunda bu seviyeye yakinsamalarin alim firsati
sunmasi beklenebilir. 32$ 6ncesinde 32,52% ve 32,20% destekleri yer
alirken, yukarida ise 33$, 33,55% ve 34,42% direngleri bulunuyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban s Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Bilteni 5



1 Kasim 2024

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Yatirm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gele cekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gdrisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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