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One Cikan Gelismeler

Haftanin son islem gliniinde ABD ve Euro Bélgesi'nden haziran ayina iliskin gelen 6ncli PMI verileri takip edildi. Blylimenin en
onemli 6ncli gostergeleri arasinda yer alan PMI verileri ABD'de beklentilerin ve mayis ayi verilerinin tizerinde gelirken, Euro
Bolgesi'nde ise beklentilerin altinda kalarak aktiviteye iliskin daralma sinyalleri Gretmeye devam etti. ABD borsalarinda yapay
zeka rallisinin duruldugu ve S&P 500 ve Nasdaq endekslerinin giinii dislsle tamamladigi gorialirken, Avrupa borsalari da
haftanin son islem giininde saticili seyretti. Kiiresel tahvillerde deger kazanimi 6n plana gikarken, ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,2554 seviyesine indi. Yeni haftanin ilk islem giiniinde Almanya Haziran Ayi IFO is Ortami Endeksi ve ABD Haziran Ay Dallas
Fed imalat Endeksi verileri ile Fed tiyelerinin konusmalari takip edilecek.

Kiiresel Borsalar:

e ABD endeksleri haftanin son islem giiniin karigik bir seyirle tamamlarken, piyasalardaki yapay zeka rallisinin ise durdugu
dikkati cekti. Kapanista Dow Jones endeksi %0,04 artisla 39.150,33 puana cikarken; S&P 500 endeksi %0,16 dlslsle
5.464,62 puana ve Nasdaq endeksi %0,16 gerilemeyle 17.693,38 puana indi. Cuma giini yasanan dislsle cip Ureticisi
Nvidia'nin piyasa degeri 3,1 trilyon dolara inerken, diinyanin en degerli sirketleri listesinde iclincl siraya geriledi.

e Avrupa borsalari cuma gliniini dusUlsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,73 deger
kaybiyla 515,11 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,42 diisiisle 8.237,72 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,56 gerileyerek 7.628,57 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,5 deger kaybiyla 18.163,52 puana ve italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %1,09 azalarak 33.308,77 puana indi.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalari Japonya harig saticili seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi %0,6'lik primle 38.835,61
puandan islem gorirken; Hong Kong Hang Seng endeksi %1, Cin CSI 300 endeksi ise %0,3 kayipla seyrediyor.
Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Baskani Michelle Bullock'un, merkez bankasinin son toplantisinda faiz artislarini
tartistigini aciklamasinin ardindan bu hafta Avustralya’da agiklanacak olan enflasyon verileri takip edilecek.

Tahvil Piyasalari:

e ABD tahvilleri haftanin son islem gliniinde sinirli bir diizeyde deger kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizi cuma gtini
%4,2554 seviyesine inerken; 5 yillik tahvil faizi %4,2742, 2 yillik tahvil faizi ise %4,7322 seviyesine geriledi.

e Avrupa tahvillerinde de cuma giinii deger kazanimi én plandaydi. Bu cercevede italya 10 yilliklar %3,9410, Aimanya 10
yillik tahvil faizi ise %2,4120 seviyesine indi.

Para Piyasalari:

e ABD'den gelen glicli PMI verileri sonrasinda dolar endeksi cuma giiniinu %0,2’lik primle 105,80 seviyesinden
tamamladi.

e Fransa'daki siyasi gelismelerin etkisi ile birlikte eurodaki zayif seyir stirerken, EURUSD paritesi ise haftanin son islem
gliniinde %0,1'lik dustsle 1,0693 seviyesinden kapandi ve 30 Nisan'dan bu yana ilk defa 1,07 altina geriledi.

e Yikselisine devam eden USDJPY paritesinin haftanin son islem giinlinde 158 seviyesi lizerine ulastigi ve haftayl 158,09
seviyesinden tamamlayarak yaklasik son 2 ayin zirvesine ¢iktigi takip edildi.

Emtia Piyasalari:

e Altinin ons fiyati haftanin son islem ginini %1,6'lik kayipla 2.321,98% seviyesinden tamamlarken, glimis ise %3,9'luk
¢ok daha sert bir dustisle 29,55% seviyesine indi. Altin / gimUs rasyosu ise 76,76 seviyesinden 78,57 seviyesine
ylkseldi.

e Haftanin son islem giiniinde petrol fiyatlarinda diistis egilimi 6n plana ¢ikti. Brent petrol %0,6'lik distsle varil basina
85,24% seviyesine, ham petrol ise%1,8 oraninda kayipla varil basina 80,73% seviyesine indi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
Fed YK Uyesi Waller'in Konusmasi 10:00
N Almanya Haziran Ay IFO is Ortami Endeksi 11:00 89,6 89,3
Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin Konugsmasi 15:30
ABD Haziran Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 -15 -194
San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi 21:00

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ABD'’de biiyiime dinamikleri giiciinii korurken, Avrupa’dan zayif sinyaller gelmeye devam ediyor

Haftanin son islem giiniinde ABD ve Euro Bélgesi'nden haziran ayina iliskin gelen 6ncii PMI verileri takip edildi.
BUylUmenin en 6nemli 6ncl gostergeleri arasinda yer alan PMI verileri ABD’de beklentilerin ve mayis ayi verilerinin tzerinde
gelirken, Euro Bolgesi'nde ise beklentilerin altinda kalarak aktiviteye iliskin daralma sinyalleri Gretmeye devam etti.

e ABD'de imalat PMI haziran ayina iliskin ilk okumada 51,3 seviyesinden 51,7 seviyesine yiikselerek 51 olan medyan

tahmini asarken, hizmet PMI ise 54,8'den 55,1'e ylikselerek 54 olan piyasa beklentisinin tGzerinde gergeklesti ve Nisan
2022'den bu yana en yiiksek diizeyine ulasti.

Almanya’'da imalat PMI 45,4'ten 43 ,4'e, hizmet PMI ise 54,2'den 53,5'e inerek sirasiyla 46,4 ve 54,4 olan medyan
tahminlerin altinda gelirken; Euro Bolgesi genelinde ise imalat PMI 47,3'ten 45,6'ya, hizmet PMI ise 53,2'den 52,6'ye

gerileyerek beklentilerin altinda bir gerceklesme gdsterdi. Fransa'da da verilerin hem beklentilerin hem de mayis ayi
verilerinin altinda gerceklestigi dikkat gekti.

Euro Bolgesi genelinde son donemde bélgesel toparlanmalar 6n plana ctkwyor olsa da Almanya ve Fransa'daki zayif
aktivite goriiniimiiniin siirdiigiinii izliyoruz. Enflasyon kazamimlarumn siirdiigii ve fiyat artislarindaki gerilemenin
istikrarl bir sekilde korundugu Euro Bolgesi genelinde ekonomik aktivitenin ise zayif kalmaya devam ettigi izleniyor.
Bu cercevede, Avrupa Merkez Bankast’'nmin haziran aywndaki indirimin ardindan bu yiin geri kalaminda en az bir
indirim daha yapacagna iliskin beklentimizi koruyoruz. ABD cephesinde ise; PCE enflasyondaki gidisatin Fed'in
beklentileri ile uyumlu bir patikada ilerliyor olmast, mayis ayinda %4'e yiikselen issizlik orant ve %1,6'dan %1,3'e

revize edilen ilk ceyrek biiyiime orant cercevesinde bu yul icerisinde Fed'den de faiz indirimi beklemeye devam
ediyoruz.

Kiiresel PMI Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz
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Glcli ABD PMI verileri sonrasinda dolar endeksi cuma ginini
%0,2'lik primle tamamlarken, GoU para birimleri karisik bir seyir
izledi. TL ise dolar karsisinda 6nemli bir degisim gdstermeyerek
yatay seyrederken, USDTRY paritesi glinli 32,8477 seviyesinden
tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi ise 270 baz puandan 276,2 "ﬁ*j
baz puana ylkseldi. TL'de yakin vadede nominal deder kayiplarinin TH
s6z konusu olabilecegi goriisiinde olmakla birlikte, yil sonuna .
iliskin beklentilerimiz TL'de reel bir deger kazanimina isaret ediyor. |~ NN N
Kisa vadeli gériiniimde 32 — 33 bandini 6n plana cikariyoruz. .

e

,
e 0 ...
“'H‘-ﬁmm‘hql-H-UM-:':[

o w\“ﬂf
I T WL
1.

T

EUR/USD

Fransa'daki siyasi gelismelerin etkisi ile birlikte eurodaki zayif seyir
strerken, EURUSD paritesi cuma giinii1,0693 seviyesinden kapandi
ve 30 Nisan'dan bu yana ilk defa 1,07 altina geriledi. Teknik
gostergeler dists egiliminin devamini isaret ederken, Avrupa
siyasetine iliskin gelismeler ve ECB — Fed arasindaki politika
ayrismasi da temel anlamda zayif bir resmi isaret ediyor. Paritede
1,07 altina kalinmasi durumunda 1,0675, 1,0650 ve 1,0620
destekleri takip edilecek. Yukarida ise 1,07, 1,0726 ve 1,0760
seviyeleri direng konumunda.

XAU/USD

Cuma glinu 2.368$ Uzerini test ederek kisa vadeli dists kanalini ve
50 guinliik ortalamasini yukari yonla kirmaya calisan ons altinda bu
girisimin basarisiz oldugunu ve altinin giinii %1,6'lik kayipla
2.321,98% seviyesinden kapattigini takip ettik. Teknik gostergeler
kisa vadede 2.320$ destegi tizerinde bir tutunma gabasi
olusabilecegini ve bu bdlgeden ydniin yeniden yukari
donebilecegini isaret ediyor. 2.320$ desteginden bir tepki gelmesi
durumunda 2.3309%, 2.343$ ve 2.352% direncleri takip edilecek.
Asagida ise 2.305%, 2.285% ve 2.261$ destekleri bulunuyor.

XAG/USD

Bu sabah saatlerinde kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirinda
hareket eden gimuste kanal desteginin ve ayni zamanda 50
GHO'nun gectigi 29,15$ seviyesini yakindan takip ediyoruz.
GUmusUn bu seviye Uzerinde tutunmasi ve kanal igerisinde
kalmaya devam etmesi durumunda mevcut seviyeler alim firsati
sunabilir. 29,15$ (50 GHO) Gzerinde kalinmasi durumunda 29,75$%,
30% ve 30,50% direngleri izlenecek. 29,15% altinda bir kapanis ise i
satislarin derinlesmesine yol agabilir. Bu durumda 28,95%, 28,55$ '
ve 28,30% destekleri 6n plana gikacak.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konactk Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglk Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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