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One Cikan Gelismeler

Avrupa’da karisan siyasi atmosfer haftanin ikinci islem giinlinde Avrupa borsalarini baskilamaya devam ederken, ABD
cephesinde ise S&P 500 ve Nasdaq endekslerinin rekor kirmaya devam ettigi izlendi. Buglin sona erecek olan FOMC toplantisi
piyasalarin ana glindem maddesini olusturuyor. Piyasa beklentilerine paralel olarak Fed'in bugtin bir faiz indirimine gitmesini
beklememekle birlikte, Fed tyelerinin faiz beklentilerini gdsteren dot plot (noktasal tahmin) grafiginde yer alan g faiz indirim
beklentisinin asagi revize edilecedi gériisiindeyiz. FOMC kararinin yani sira bugiin ABD'den gelecek olan mayis TUFE verileri de
glindemin Ust siralarinda yer aliyor. ABD'de yillik TUFE artisinin mayis ayinda %3,4 seviyesinde sabit kalmasi beklenirken, yillik
cekirdek TUFE'nin ise %3,6 seviyesinden %3,5 seviyesine gerilemesi bekleniyor. ABD'deki yogun giindemin yaninda bugiin
Almanya'dan gelecek olan mayis nihai (revizyon) TUFE verileri ile ingiltere sanayi tretimi verileri de piyasa katiimcilari
tarafindan takip edilecek.

Kiiresel Borsalar:

ABD borsalari haftanin ikinci islem glnini karisik bir seyirle tamamlarken, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri rekor
tazeledi. Kapanista Dow Jones endeksi 120 puan deger kaybetti ve %0,3 azalarak 38.747,42 puana distl. S&P 500
endeksi %0,27 artisla 5.375,32 puana ve Nasdaq endeksi %0,88 kazancla 17.343,55 puana yukseldi.

Avrupa borsalari glini diislisle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,93 degder kaybiyla 517,29
puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,98 diisiisle 8.147,81 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,33
gerileyerek 7.789,21 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,68 deger kaybiyla 18.369,94 puana ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %1,93 azalarak 33.874,48 puana indi.

Asya seansinda Cin'den gelen UFE verisi mayis ayinda -%2,5'ten -%1,4'e cikarak beklentinin tizerinde gelirken, TUFE ise
%0,3 seviyesinde sabit kaldi ve %0,4 olan beklentinin altinda gerceklesti. Cin'de tiiketici talebinin zayif seyrettigine
iliskin gelen verinin ardindan bu sabah saatlerinde Asya‘da kirmizlar hakim. Japonya’da Nikkei endeksi %0,6 diists
kaydederken, Hong Kong Hna Seng endeksi %1,5 ve Cin CSI 300 endeksi %0,2 dulsUsle islem goriyor.

Tahvil Piyasalari:

Diin ABD Hazine'sinin dlizenledigi 39 milyar dolar tutarinda 10 yil vadeli tahvil ihalesinde talep / satis rasyosu 2,67x ile
glcli bir talebi isaret ederken, ihalenin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi %4,4040 seviyesine geriledi. 5 yillik tahvil faizi
%4,4183, 2 yillik tahvil faizi ise %4,8340 seviyesine indi.

Avrupa siyasetine iliskin gelismelerin etkisi ile birlikte hafta basinda yiikselen Avrupa tahvil faizlerindeki hareket diin
duruldu. italya 10 yillik tahvil faizi %4,072 seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirirken, Almanya 10 yilliklar ise
%1,8'e yakin dusus kaydederek %2,6220 seviyesine indi.

Para Piyasalari:

Emtia

Dolar endeksi haftanin ikinci islem gniind sinirli bir yiikselisle 105,23 seviyesinden tamamladi.

Disus egilimini koruyan EURUSD paritesi ise diin %0,2'lik kayipla 1,0741 seviyesinden giinii tamamladi. 157 seviyesi
Uzerinde kalmaya devam eden USDIJPY paritesi ise guini 157,13 seviyesinden yataya yakin sinirli bir yikselisle kapatti.

Piyasalari:

Gegen haftaki kayiplarini telafi etmeye devam eden ons altin diin %0,3 yikselis kaydederek 2.317$ seviyesine ulasirken,
glimUs ise %1,6 oraninda sert bir deger kaybi yasayarak 29,2768$ seviyesine indi. Altin / giimis rasyosu ise 79,14
seviyesine yukseldi.

ABD’de haftalik API stoklarinin 2,4 milyon varille 1,7 milyon varil olan tahminlerin tizerinde diisiis gostermesinin
ardindan petrol fiyatlari giini artida kapatti. Brent petrol diin %0,4'e varan primle varil basina 81,92% seviyesine
yukselirken, ham petrol ise %0,2'lik ylkselisle varil basina 77,90$ seviyesine ulasti. Din yayinlanan OPEC mayis ayi aylik
raporunda 2024 ve 2025’e iliskin kiresel petrol talebi biytime tahmini degismedi. Bugiin saat 12:00'da Uluslararasi
Enerji Ajansi'nin yayinlayacagr aylik petrol piyasasi raporu petrol fiyatlari agisindan énemli olacak.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Mayis Ay Nihai Aylik TUFE 09:00 %0,1 %0,1
. Almanya Mayis Ay Nihai Yillik TUFE 09:00 %2,4 %2,4
:E g ingiltere Nisan Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 -%0,1 %0,2
:E g ingiltere Nisan Ay Yillik Sanayi Uretimi 09:00 %0,3 %0,5

ABD Mayis Ayi Aylik TUFE 15:30 %0, 1 %0,3

ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,3 %0,3

ABD Mayis Ay Yillik TUFE 15:30 %3,4 %3,4

ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %3,5 %3,6

FOMC Toplanti Karari 21:00 %5,25-%5,5 | %5,25-%5,5
——= | Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi 21:30

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Fed'den faiz degisikligi beklememekle birlikte, faiz indirim tahminlerinde revizyona gidilecegi
gorusiindeyiz

FOMC toplanti karari bugiin TSi 21:00°da aciklanacak. Kararin aciklanmasinin ardindan Fed Baskani Powell'in TSI 21:30'da
basin toplantisi gerceklesecek. ABD'de enflasyon gergeklesmelerinin yilin ilk ceyreginde beklentilerden daha yiiksek bir
patikada seyretmesi ile birlikte, piyasa beklentilerine paralel olarak haziran toplantisinda Fed'den bir faiz indirimi gelmesini
beklemiyoruz. Buglinki aciklamalarda en dnemli noktanin yeni ekonomik projeksiyonlar olacagi gériisindeyiz.

Bugiin sona erecek olan toplantida Fed liyelerinin faiz beklentilerini gosteren dot plot (noktasal tahmin) grafiginde yer
alan ii¢ faiz indirim beklentisinin agsagi revize edilmesini beklemekteyiz. Piyasalardaki genel beklenti bu yil ti¢ faiz
indirimine isaret eden dot plot (noktasal tahmin) grafiginin iki faiz indirimini yansitacak sekilde degismesi yéniinde. Ancak
burada bu yil icin bir faiz indirimi seklinde bir revizyona gidilmesi ihtimalini de g6z ardi etmiyoruz. Ucten ikiye inecek bir dot
plot tahmin grafiginin piyasalarda dnemli bir reaksiyona yol agmasini beklemeyiz, ancak beklentinin bir faiz indirimine
cekilmesi volatiliteyi artirabilir. Buglinkl projeksiyonlarda 2025 yilina iliskin faiz indirim beklentileri de dnemli olacak. Mart ayi
toplantisinda 2025 yili igin olusan Ug faiz indirim beklentisinin buglin dorde ylkselebilecedi gorisiindeyiz. Dot plot grafigin
yani sira Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan cekirdek PCE ve issizlik orani tahminlerinde bir revizyona gidilip gidilmeyecegi
de takip edilecek. Mart ayinda %4,1'den %4'e cekilen issizlik orani beklentisinin yeniden %4,1'e yikselebilecedi, yine mart
toplantisinda %2,4'ten %2,6'ye revize edilen 2024 Cekirdek PCE enflasyon tahmininde ise sinirli bir yukari yonli revizyon
gelebilecegini degerlendiriyoruz. Son olarak, bu yil igin %2,1 seviyesinde bulunan blylime tahmininde de sinirl bir asag:
revizyon gorebilecedimiz kanaatindeyiz.

PCE enflasyondaki gidisatin Fed'in beklentileri ile uyumlu bir patikada ilerliyor olmasi, mayis ayinda %4’e yiikselen
igsizlik orani ve %1,6'dan %1,3’e cekilen ilk ceyrek biiyiime orani cercevesinde bu yil icerisinde Fed'den faiz indirimi
beklemeye devam ediyoruz. Piyasalardaki fiyatlama bir siiredir Fed'in bu yil ikiden daha az faiz indirimi yapacadi yoninde. Bu
nedenle dot plot tahmin grafiginde daha az faiz indirimine isaret edecek sekilde bekledigimiz degisikligin dolar endeksi
Uzerinde 6nemli bir ylkselis yaratmasini beklemiyoruz. Genel olarak Fed Baskani Powell'in glivercin tonunu korumasini
beklemekle birlikte, Avrupa’'daki siyasi gelismelerle zayiflayan euronun dolar endeksinde hizli bir diisisiin dniine gececegi
gorusiindeyiz. Bu cercevede, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda dolar endeksinde yakin vadede 104 — 106
bandinda bir seyir gérmeyi beklemekle birlikte, 30 Haziran'da baslayacak Fransa segimlerine kadar EURUSD paritesinde asagi
yonli risklerin varligini koruyacagi goristindeyiz.

Fed'in en son mart toplantisinda yayinladigi ekonomik projeksiyonlar asagidaki tablodan goriilebilir.

Fed Ekonomik Medyan Projeksiyonlari 2026 U Vad
(Mart 2024) un vade

GSYiH Biiyiime Orani (%) 2.1 2 2 1.8
Aralik 2023 1.4 1.8 1.9 1.8
issizlik Orani (%) 4 4.1 4 4.1
Aralik 2023 4.1 4.1 4.1 4.1
Cekirdek PCE (Enflasyon) (%) 2.6 2.2 2
Aralik 2023 24 22 2
Fed Funds Rate 4.6 3.9 3.1 2.6

Aralik 2023 4.6 3.6 2.9 25

Kaynak: Federal Reserve, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY Gon [ TL | L [ wem wnsmmvvv_s‘_:‘m_um{:_ﬂ
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gOstermeyerek (st siralarda yer aldi ve goérece olumlu ayristi. nﬁjcl
USDTRY glinii 32,3687 seviyesinden yatay tamamlarken, Tirkiye 5 et :
yillik CDS primi ise 263,45 baz puandan 264,65 baz puana sinirli bir ----}L#*g.rﬁ“ {
ylkselis kaydetti. TL'de yakin vadede nominal deger kayiplarinin
s6z konusu olabilecegi gorusiinde olmakla birlikte, yil sonuna e —
iliskin beklentilerimiz TL'de reel bir deger kazanimina isaret ediyor. NN N o e
Kisa vadeli gériiniimde 32 — 33 bandini 6n plana cikariyoruz. :

EUR/USD

Diisls egilimini koruyan EURUSD paritesinde risklerin asadi yonli
olmaya devam ettigini izliyoruz. Teknik gériinimde 50, 200 ve 100
glnlik ortalamalarin sirasiyla denk geldigi 1,0776, 1,0788 ve
1,0803 seviyelerini yakindan izliyoruz. Teknik gdstergeler bu
seviyelerin lzerinde bir kapanis géremedigimiz taktirde
ylkselislerin diizeltme olarak sinirli kalabilecegine isaret ediyor.
Avrupa siyasetine iliskin gelismeler ve ECB — Fed arasindaki politika =~ A e
ayrismasi da temel anlamda zayif bir resmi isaret ediyor. Diistisiin SN/ )

strmesi durumunda 1,0726, 1,07 ve 1,0675 destekleri izlenecek.

XAU/USD

Gegen haftaki kayiplarini telafi etmeye devam eden ons altin diin
%0,3 yukselis kaydederek 2.317$ seviyesine cikti. Teknik goriinim
kisa vade icin 2.275% — 2.375$ bandini 6n plana gikariyor. Bugiin
itibariyle 2.344$ seviyesinden gegen 50 GHO ise ara direng
konumunda. Jeopolitik riskler, altin alimlarina devam eden kiiresel
merkez bankalari ve Fed'in faiz indirim strecine dogru ilerleniyor -
olmasi ile birlikte altinda gelecek déneme iliskin pozitif beklentimiz = |=am==-_ : :
korumakla birlikte, primlerin yilbagindan bu yana gorilen harekete N TN A
kiyasla daha sinirli diizeyde gerceklesmesini bekliyoruz. :

XAG/USD

Bu sabah saatlerinde kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirinda
hareket eden giimuste kanal desteginin, ayni zamanda da 50
GHO'nun gectigi 28,85$ seviyesini yakindan takip ediyoruz.
GUmusln bu seviye lGzerinde tutunmasi ve kanal icerisinde
kalmaya devam etmesi durumunda mevcut seviyeler alim firsati
sunabilir. Ancak, 50 GHO'nun ve kanalin kirilmasi disUslerin
hizlanmasina yol acabilir. 28,85$ (50 GHO) tzerinde kalinmasi
durumunda 29,40%, 29,75% ve 30$ direncleri izlenecek. 28,55%
altinda ise 28,30$ ve 28$ destekleri bulunuyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konactk Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglk Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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