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One Cikan Gelismeler

Yeni haftaya Avrupa kanadindaki siyasi gelismelerin etkisi ile basliyoruz. Fransa Cumhurbaskani Macron, asiri sagci Marine Le
Pen’in partisinin Avrupa Parlamentosu segimlerini kazanmasinin ardindan parlamentoyu feshederek erken secim karari ald..
Macron, sonugclarin Avrupa'yr savunan partiler igin iyi olmadigini ifade ederek 30 Haziran — 7 Temmuz tarihlerinde erken secime
gidilecegini duyurdu. Cuma giini ABD’de 272.000 ile 180.000 olan beklentilerin lGzerinde gelen tarim disi istihdam verisi
sonrasinda 1,08 seviyesine dogru gerileyen EURUSD paritesi, Fransa'nin erken secgim kararinin ardindan bu sabah dislsini
1,0755 seviyesine dogru genisletmis durumda. ABD’de cuma glint beklentilerin lizerinde gelen tarim disi istihdam ve Ucret
artislar verileri sonrasinda Fed'in faiz indirimlerinde aceleci davranamaycagina iliskin fiyatlamalar derinlesti. Asya seansinda
Japonya'dan gelen blylme verileri lilke ekonomisindeki daralmanin devam ettigini, ancak yillik bazdaki daralmanin
beklentilerden daha distk boyutta gergeklestigini ortaya koydu. Japonya'dan gelen verilerin ardindan bdlgenin biytk
¢ogunlugunun tatil oldugu Asya piyasalari alicili seyrediyor. Buglin Avustralya, Cin ve Hong Kong piyasalari tatil nedeniyle
kapali olacak. Yurt disi veri akisinin gorece sakin seyredecegi haftani bu ilk islem gliniinde Euro Bolgesi'nden gelecek olan
haziran ay Sentix yatirimci gtiveni disinda énemli bir veri bulunmuyor. 10 — 17 Haziran haftasina iliskin ekonomik veri
takvimimizi bulabilirsiniz.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari, ABD'den gelen verilerin Fed'e iliskin faiz indirim beklentilerini 6telemesinin ardindan ABD borsalari
glni dustsle tamamladi. Dow Jones endeksi %0,2’lik diistisle 38.798,99 puandan, S&P 500 endeksi %0,1'lik gerileme
ile 5.346,99 puandan ve Nasdaq endeksi ise %0,23'lik disisle 17.133,13 puandan kapand..

e Avrupa borsalar da cuma giinkii kapanista saticili seyretti. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,48 disisle 8.245,37
puandan, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,48 kayipla 8.001,80 puandan, Almanya‘'da DAX endeksi %0,51'lik disisle
18.557,27 puandan ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,5'lik dissle 34.660,38 puandan giini kapatti.

e Japonya'dan gelen bliyiime verilerin ardindan bdlgenin biyiik ¢ogunlugunun tatil oldugu Asya piyasalari alicili
seyrediyor. Buglin Avustralya, Cin ve Hong Kong piyasalari tatil nedeniyle kapal olacak.

Tahvil Piyasalari:

e ABD'den gelen glicli tarim disi istihdam verilerinin ardindan tahvil faizleri giini yukselisle tamamladi. ABD 10 yillik
tahvil faizi haftanin son islem gliniinde %3,4 oraninda ylikselis gostererek %4,43 seviyesi Uizerine tirmanirken; 5 yillik
tahvil faizi %3,8 artisla %4,4626, 2 yillik tahvil faizi ise %3,45'lik yiikselisle %4,8868 seviyesine ciktl.

e italya 10 yillik tahvil faizi %2,3 oraninda yiikselis kaydederek %3,959 seviyesine, Aimanya 10 yillik tahvil faizi ise %2,8
artisla %2,62 seviyesine ulasti.

Para Piyasalari:

e ABD'de beklentilerin tizerinde gelen tarim disi istihdam ve Ucret artislari verilerinin ardindan faiz indirim beklentileri
otelenirken, dolar endeksi %0,75'lik yiikselisle 104,89 seviyesinden gini tamamlad.

e Dolar endeksindeki yukselis ile birlikte %1'e yakin deger kaybeden EURUSD paritesi giinu 1,0801 seviyesinden
tamamlarken, Avrupa’da artan siyasi belirsizligin etkisi ile parite bu sabah saatlerinde 1,0755 civarinda %0,5'e yakin
kayipla islem gorayor.

o USDJPY paritesi ise cuma guni %0,73 yukselerek 156,75 seviyesine ulasti.

Emtia Piyasalari:

e Altinin ons fiyati %3,5'e yakin dists kaydederek 2.293,78% seviyesine inerken, glimis ise %7'ye yakin sert bir deger
kaybi ile 29,1530% seviyesinden glini tamamladi. Altin / glimis rasyosu ise 75,85 seviyesinden 78,68 seviyesine
ylkseldi.

e Brent petrol %0,3'lik disUsle varil basina 79,62$ seviyesine inerken, ham petrol ise glinii 75,53$ seviyesinden yatay bir
seyirle tamamladi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ekonomik-veri-takvimi-10-17-haziran--1446

10 Haziran 2024

Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Euro Bolgesi Haziran Ayi Sentix Yatirimci Given Endeksi 11:30 -3,6

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ABD'’de tarim disi istihdam ve licret artislari beklentileri asarken, issizlik oran1 %4’e yiikseldi

Haftanin son islem giiniinde ABD’den mayis ayina iliskin gelen istihdam ve licret artislar verileri takip edildi. Tarim disi
istihdam artisi mayis ayinda 272.000 ile 180.000 olan medyan tahminin oldukca Gzerinde gelirken, nisan ayi verisi ise 175.000
seviyesinden 165.000'e revize edildi. Ortalama saatlik kazanclar aylik bazda %0,4, yillik bazda ise %4,1 artarak sirasiyla %0,3 ve
%3,9 olan beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Mayis ayinda %3,9 seviyesinde sabit kalmasi beklenen issizlik orani ise %4'e
ylkseldi.

ABD’de beklentilerin lizerinde gelen tarim disi istihdam ve licret artislari verileri sonrasinda ABD’de enflasyonda
beklenen patikaya girilmesinin zaman alacagina iliskin endiseler artarken, Fed’in faiz indirimlerinde aceleci
davranamaycagina iliskin fiyatlamalar derinlesti. Verilerin ardindan opsiyon fiyatlamalarinda eylul ayina iliskin faiz indirim
beklentileri %70 seviyesinden %50 altina gerilerken, ABD tahvil faizleri ve dolar endeksi yikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi
haftanin son islem giinlinde %3,4 oraninda ytikselis gostererek %4,43 seviyesi lizerine tirmanirken, dolar endeksi ise %0,75'lik
ylkselisle 104,89 seviyesinden glini tamamladi.

Gectigimiz haftaki biiltenlerimizde de sik sik altini cizdigimiz lizere ABD’de istihdam verilerinin piyasa fiyatlamalrn
tizerindeki etkisi son donemde biiyiik dlciide artimis durumda, zira enflasyonda beklenen patikaya girilmesi icin
ozellikle istihdam kanadinda g6zle gériiliir bir sogumanin yasanmasi gerekiyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in bu yil aralik ayinda tek bir faiz indirimi yapacagi beklentisinin — dénem dénem eyll
ve aralik aylarinda olmak Uzere iki faiz indirimine ¢ikmakla birlikte — hakim oldugunu gérmekteyiz. PCE enflasyondaki gidisatin
Fed'in beklentileri ile uyumlu bir patikada olmasi dolayisi ile bu yil icerisinde Fed'den faiz indirimi beklemeye devam ediyoruz,
ancak yeni ekonomik projeksiyonlarin aciklanacagi 12 Haziran tarihli Fed toplantisinda Fed Gyelerinin faiz indirim beklentilerini
gOsteren dot plot (noktasal tahmin) grafiginde yer alan Gg¢ faiz indirim beklentisinin asagi yonlu revize edilmesini
beklemekteyiz.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklarin isaret ettigi Fed faiz indirim beklentileri:

Enable Overrides

Region: United States = Instrument: Fed Funds Futures =
Pricing Dz 06,10/ 2024 |s!
Cur. Imp. O/N Rate . 533

Meeting #Hikes/Cuts $Hike/Cut Imp. Rate & Implied Ra
-0.012
-0.083
-0.502
-0.786
-1.435
-1.842
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Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksi cuma gtinii 104,89 seviyesinden yiikseligle glinu
tamamlarken, GoU para birimleri satig agirlikh bir seyir izledi. TL
dolar karsisinda %0,38 disUsle orta sirada yer alirken, USDTRY ise
glinii 32,3605 seviyesinden yikselisle kapatti. Turkiye 5 yillik CDS
primi ise 260,24 baz puandan 262,09 baz puana yikseldi. TL'de
yakin vadede nominal deder kayiplarinin s6z konusu olabilecegi
gorusinde olmakla birlikte, yil sonuna iliskin beklentilerimiz TL'de
reel bir deger kazanimina isaret ediyor. Kisa vadeli goriiniimde 32
— 33 bandini 6n plana gikariyoruz.

EUR/USD

Cuma giini 1,08'e dogru gerileyen parite, Fransa’'nin erken secim
kararinin ardindan diisiisiint 1,0755 altina tasimis durumda. Bu
sabah saatleri itibariyle 6nemli ortalamalari ve yiikselis kanalini
asagi yonlt kirmis bulunan paritede kisa vadede 1,08'e dogru kismi
diizeltme hareketleri yasanabilecegdi gorisiinde olmakla birlikte,
teknik gorinim yakin vadede paritedeki baskinin siirebilecegine
ve ylkselislerin sinirli kalabilecegine isaret ediyor. Asagida 1,0726,
1,07 ve 1,0675 destekleri izlenecek. Yukarida ise 1,0760, 1,0820 ve
1,0850 direngleri yer aliyor.

XAU/USD

Cuma glind, ABD verilerinin ardindan yukselen tahvil faizleri ve
dolar endeksi degerli metalleri negatif etkilerken, ons altin %3,5'e
yakin dusls kaydederek 50 guinliik hareketli ortalamasini (GHO)
asagi yonlu kirdi. Ons altinda bugtin itibariyle 2.345$ seviyesinden
gecen bu ortalamayi hafta icerisinde direnc olarak takip edecegiz,
zira yeniden yukseliglerin etkili olabilmesi bu bdlgenin asiimasi
onemli. Asagida 2.285$ ve 2.261,62% seviyeleri destek
konumundayken, 2.345$ seviyesinden gecen 50 GHO 6ncesinde
2.3059%, ve 2.3309% seviyeleri ara direng konumunda yer aliyor.

XAG/USD

Haftanin son islem gliniinde glimiis %7'ye yakin sert bir deger
kaybi ile 29,1530$ seviyesinden giini tamamladi. Teknik
gostergeler glimUste bugin itibariyle 28,80% seviyesinden gecen
50 GHO'nun 6nemli bir destek konumunda yer aldigina ve
fiyatlarin bu seviye lzerinde tutunabilecegine isaret ediyor.
GUmUsin 50 GHO Uzerinde tutunmasi durumunda 29$ civarindaki
mevcut seviyelerin kisa vadede alim firsati sunmasi beklenebilir. Bu
durumunda yukarida 29,75$, 30$ ve 30,50% direncleri izlenecek. 50
GHO altinda ise 28,55%, 28,30% ve 28% destekleri yer aliyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konactk Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglk Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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