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One Cikan Gelismeler

Yurt disi piyasalarda veri akisinin gorece yodun oldugu bir giinii geride biraktik. Avrupa ve ABD'den gelen mayis ay1 PMI
verilerinde sinirli revizyonlarin oldugu takip edilirken, ABD'de ADP &zel sektor istihdam degisimi 175.000 olan beklentinin
altinda gelerek 152.000 olarak gerceklesti. ABD ISM hizmet endeksi ise mayis ayinda 49,4'ten 53,8'e ylkselerek 51 olan medyan
tahmini asti ve son 9 ayin en yiksek seviyesine ulasti. Yeni siparisler endeksi 52,2'den 54,1'e yikselirken istihdam endeksi
45,9'dan 47,1'e yikselse de daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Yeni islem giinline ise yiksek risk istahi ile basliyoruz.
Wall Street'te rekor kapaniglarin ardindan bu sabah saatlerinde Asya borsalarinin tamami alicili seyrederken, ABD ve Avrupa
endeks vadelilerinde de pozitif bir seyir izleniyor. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari yurt disi glindemin en
onemli maddeleri arasinda yer aliyor. ECB'nin bugiin faiz indirimlerine baslamasini ve bu yil en az iki indirim yapmasini
bekliyoruz.

Kiiresel Borsalar:

e ABD'de beklentilerin altinda agiklanan ADP 6zel sektdr istihdam verisi Fed'in bu yil faiz indirimlerine baglayacagi
beklentilerini desteklerken, ABD borsalari glinli pozitif tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 100 puana yakin
deger kazandi ve %0,25 artarak 38.807,33 puana ulasti. S&P 500 endeksi %1,18 yiikselisle 5.354,03 puana ve Nasdaq
endeksi %1,96 kazangla 17.187,90 puana cikti. Her iki endeks de kapanis rekorlarini tazeledi.

e Euro Bélgesi'nde UFE'nin nisan ayinda aylik bazda %1 diisis kaydederek beklentilerin tizerinde dalama kaydetmesinin
ardindan glini artida kapatti. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,81 artarak 521,23 puana yukseldi.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,18 deger kazanarak 8.246,95 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,87 yiikselisle
8.006,57 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,93 artarak 18.575,94 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,68
ylkselisle 34.507,84 puana ¢iktl.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinin tamami alicili seyrediyor. Japonya Nikkei ve Hong Kong Heng Seng endeksleri
%0,6 primle islem goriirken, Cin CSI 300 endeksi %0,4 artida seyrediyor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD 10 yillik tahvil faizi %4,2755 seviyesinden %1'in Gizerinde disusle glini tamamlarken; 5 yillik tahvil faizi %4,2941, 2
yillik tahvil faizi ise %4,7222 seviyesine geriledi.

e Diin Avrupa tahvillerinin de deger kazandigi takip edildi. Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,51 seviyesine inerken, italya
10 yilliklar ise %3,82 seviyesine geriledi.

Para Piyasalari:

e Dolar endeksi gtini %0,15'lik sinirl bir yikselisle 104,27 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi %0,1'e yakin
sinirli bir distisle 1,0869 seviyesinden guinu kapatti.

e USDJPY paritesi ise son iki glinlik dustsin ardindan diin %0,8 yukselerek 156,11 seviyesine tirmandi. Bu sabah
saatlerinde ise Japonya Merkez Bankasi Baskani Ueda'nin, “Parasal tesviklerden c¢ikisa hazirlandigimiz ortamda tahvil
alimlarini azaltmak uygun olur. Hatalardan kacginmak icin faiz konusunda ihtiyatl hareket edecegiz” aciklamalari
sonrasinda USDJP'de 155,40 altina dogru bir gerileme hareketi izleniyor.

Emtia Piyasalari:

e Altinin ons fiyati diin %1,2'lik yikselisle 2.355,32% seviyesinden giini tamamlarken, glimis ise %1,8'lik daha guiglu bir
yUkselis performansi gostererek 30$ seviyesine ulasti. Altin / glimUs rasyosu ise 78,90 seviyesinden 78,50 seviyesine
indi.

e Brent petrol son bes gunlik araliksiz dusisiin ardindan gtint %1,15'lik yukselisle varil basina 78,41$ seviyesinden
tamamlarken, ham petrol ise varil basina 74,07$ seviyesine yikseldi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Onceki

. Almanya Nisan Ay Aylik Fabrika Siparisleri

09:00 %0,6 -%0,4
B Aimanya Nisan Ayi Villik Fabrika Siparisleri 09:00 %0,3 “%1,9
y y p
Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:15 %4,25 %4,50
. . . ] -76,5 -69,4
ABD Nisan Ay Ticaret Dengesi 15:30 (milyar $) (milyar $)
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 220K 219K
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Basin Toplantisi 15:45
Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ECB’nin bugiin faiz indirimlerine baslamasini ve bu yil en az iki indirim yapmasini bekliyoruz

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin TSI 15:15'te agiklanacak. Kararin ardindan 15:45'te ECB Baskani
Lagarde’in basin toplantisi gerceklesecek. ECB'nin bugiinki toplantida 3 temel politika faizinde 25 baz puanlik indirime
giderek; refinansman faizini %4,5'ten %4,25'e, mevduat faizini %4'ten %3,75'e ve marjinal fonlama faizini ise %4,75'ten %4,50'e
¢ekmesini bekliyoruz. Piyasadaki genel beklenti de kurum beklentimize paralel. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklarda
ECB'nin buglinki toplantida faiz indirimine gitmesi ihtimalinin %99 olasilik diizeyi ile fiyatlandigini goriiyoruz.

Faiz indiriminin hali hazirda fiyatlarda olmasi dolayisi ile bugiinkii toplantida (i) faiz indirim siirecinin nasil
ilerleyecegine iliskin gelecek ipuclarinin ve (ii) agiklanacak olan ekonomik projeksiyonlarin fiyatlamalar acisindan
belirleyici olacagi goriisiindeyiz. ECB'den bu yil en az iki faiz indirimi bekliyoruz, ancak Banka'nin faiz indirimlerine bir seri
olarak devam edip etmeyecegi fiyatlamalar acisindan dnemli olacak, zira bugiinki toplantida ilk faiz indirimi sonrasinda bir
stre beklenecegdi ve indirimlerin bir silsile seklinde uygulanmayacagina yonelik bir agiklama gelmesi sahin bir fiyatlamayi
beraberinde getirebilir. Ote yandan, bugiinkii toplantida aciklanacak olan ekonomik revizyonlar da yakindan izlenecek. Yeni
projeksiyonlarda, petrol fiyatlarinda ikinci ¢eyrekte izlenen yikselis egilimi paralelinde 2024 yilina iliskin enflasyon ve biyime
tahminlerinde hafif bir yukari yonli revizyon gérmeyi bekliyoruz. Ancak 2025 yilina iliskin %2'lik enflasyon tahmininde bir
degisiklik beklemiyoruz.

Teknik gostergeler, ECB toplantisinda 6ncesinde EURUSD paritesinde 1,0815 - 1,0950 seviyeleri arasinda bir hareketin
on planda olabileceginin sinyalini veriyor. Paritedeki kisa vadeli goriiniim agisindan 1,0950 direncini takip etmeye devam
ediyoruz, zira istikrarl bir ylkselis hareketi igin bu direncin asilmasi dnem arz ediyor. Bugiin faiz indirim sitirecinde nasil
ilerlenecegine iliskin gelecek agiklamalar paritedeki yon agisindan belirleyici olacak.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklarin isaret ettigi ECB faiz indirim beklentileri:

Region: Eurozone » Instrument: Overmight Index Swaps »
Pricing Date 06,05, 2024 (=]
Cur. Imp. 0/N Rate 3.911

Hike/Cut Imp. Rate A Implied Rate ARLM.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Teknik Analiz

USD/TRY

Diin GoU para birimlerinde karisik bir seyir izlenirken, TL ise dolar
karsisinda %1 yiikselerek en iyi performans gésteren ikinci GoU
para birimi konumunda yer aldi. Sali glinkl yikselisinin bir kismini
silen USDTRY 32,2587 seviyesinden dustisle kapanirken, Tirkiye 5
yillik CDS primi 265,87 baz puandan 264,40 baz puana indi. TL'de
yakin vadede nominal deder kayiplarinin s6z konusu olabilecegi
gorusinde olmakla birlikte, yil sonuna iliskin beklentilerimiz TL'de
reel bir deger kazanimina isaret ediyor. Kisa vadeli goriiniimde 32
— 33 bandini 6n plana gikariyoruz.

EUR/USD

ECB'nin bugln faiz indirimlerine baslamasini ve bu yil en az iki
indirim yapmasini bekliyoruz. Teknik gdstergeler, ECB toplantisi
oncesinde paritenin 1,0815 — 1,0950 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegini gosteriyor. Paritede 1,0950 direncini takip etmeye
devam ediyoruz, zira istikrarh bir ylkselis hareketi icin bu direncin
astimasi 6nem arz ediyor. Buglinki toplantiya iliskin faiz indirim
ihtimalleri hali hazirda fiyatlandigindan dolayi paritede toplanti
sonrasindaki yon acgisindan faiz indirimlerine ne hizda devam
edilecegi belirleyici olacak.

XAU/USD

50 guinliik hareketli ortalamasi tGzerinde tutunmayi basaran ons
altin guinti %1,2'lik ykselisle 2.355,32$ seviyesinden tamamladi.
Bugun itibariyle 2.341$ seviyesinden gegen 50 gtinliik ortalama
asagida gui¢li destek konumunda yer almaya devam ediyor. Bu
ortalama Uzerindeki hareketin korunmasi durumunda kisa vadede
2.341$% - 2.4009 seviyeleri arasinda bir seyir 6n plana ¢ikabilir. 50
glnlik ortalamanin asagi yonli kirilmasi ise satislari
derinlestirebilir. B Ortalamanin kirilmasi halinde 2.330%, 2.305$ ve
2.285$% destekleri izlenecek.

XAG/USD

Son dort glinliik gorece zayif performansin ardindan glimiiste
yeniden yukselis sinyalleri 6n plana ¢ikmayi basladi. Din %1,8
ylkselen glimiis 30% seviyesine ulasirken, altin / glimis rasyosu ise
78,90'dan 78,50'ye indi. Dunku yukselis ile birlikte kisa vadeli disis
kanalini yukari yonli kiran gimuste teknik gostergeler yoniin
tekrardan yukari dondugtine isaret ediyor. Teknik gériniman
isaret ettigi Uzere kisa vadede yiikselis egiliminin devamini
beklemekteyiz. Yukarida 30,50$, 31,16% ve 31,48% direncleri yer
alirken, asagida 30$, 29,75% ve 29,40$ destekleri bulunuyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konactk Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglk Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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