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Haber Bashklan

30 Ekim - 3 Kasim haftasi veri takvimimizi bulabilirsiniz.

israil, Netanyahu'nun Hamas'a karsi savasin “ikinci asamasi” olarak adlandirdigi siireci baslatarak, kuzey Gazze'ye asker ve
tank gdnderdi. By, israil'in daha dnce yaptigi aciklamalara kiyasla daha temkinli bir yaklagima isaret etti. israil Ordusu’nun
blytiik bir kara saldirisi yerine, daha yavas ilerlemeyi ve giinliik hareket etmeyi tercih ettigi goriliyor. Yasanan kayiplarin,
Netanyahu izerindeki siyasi baskilarin ve ¢catismalarin tilkenin kuzeyine yayilmasi endiselerinin israil Ordusu’nun harekati
daha temkinli diizeyde ilerletmesini sagladigi ifade ediliyor.

ABD'de yillik PCE eylllde %3,4'e, yillik cekirdek PCE ise %3,7'ye geriledi. ABD verilerine ve bu haftaki FOMC toplantisina
iliskin kisa degerlendirmemize yer verdigimiz ¢alismamizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde
bulabilirsiniz.

israil — Hamas savaginin etkileri kiiresel piyasalarda yanki bulmaya devam ederken, artan giivenli liman talebi cercevesinde
ons altinin cuma glini mayis ayinin ortasindan buyana ilk defa 2000$ seviyesini asti. 2009,41$ seviyesine kadar ulasan ons
altin, ginti 2005,16%$ seviyesinden %1'in Gizerinde yikselisle tamamladi.

Haftanin son islem guiniinde 88$ seviyesi altindan yikselise gecen Brent petrol, persembe giinki kayiplarini telafi etti ve
90,75$% seviyesine kadar tirmanmasinin ardindan giinti 90,48$ seviyesinden yukselisle tamamladi.

Bugiin Almanya’da 3C23 Oncii biiyiime verileri ve ekim ayi ncti TUFE verileri aciklanacak. Baz etkisi ile birlikte Almanya’da
yillik TUFE artisinin %4'e gerilemesi bekleniyor. Bu yilin son ceyreginde baz etkisi ile birlikte Almanya ve Euro Bélgesi’'nde
enflasyondaki bir gerileme yasanabilecegini gérmekteyiz. Bu ¢ercevede Avrupa Merkez Bankasi'nin odagini bliylimeye
dogru kaydirmasi ve gelen agiklamalarin biraz daha blylimedeki zayifliga vurgu yapar nitelikte olmasi beklenebilir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Boris Vujcic, ECB'nim faiz artirim stirecini simdilik tamamladigini
soyledi. Vujcic, “Faiz oranlarini artirma stirecini simdilik bitirdik. Su anda enflasyonun diistigini goériyoruz, bir
dezenflasyon slirecimiz var. Kredileri azaltmak icin bir dizi onlem aldiktan sonra enflasyon diistid” dedi.

ABD borsalari haftanin son islem glninu karisik bir seyirle tamamladi. Dow Jones endeksi glini %1,12 dususle 32.417,59
puandan ve S&P 500 endeksi %0,48 gerileme ile 4.117,37 puandan kapatirken, Nasdaq ise %0,38 oraninda yikselerek
12.643,01 puandan giinli tamamladi.

Avrupa borsalari cuma glnini disusle kapatti. Kapanista godsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,84 deder kaybederek
429,58 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,30 diserek 14.687,41 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,36
deger kaybederek 6.795,38 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,80 gerileyerek 27.287,45 puana indi. Birlesik
Krallikta ise FTSE 100 endeksi %0,86 azalarak 7.291,28 puana geriledi.

Asya — Pasifik hisselerinin yeni haftaya karisik bir baslangi¢ yaptigi géruliyor. Japonya'nin Nikkei 225 endeksi, Japonya
Merkez Bankasi'nin iki glinliik para politikasi toplantisina baslamasiyla %1,03 kayip yasarken, Topix sabah seansinda %0,89
ekside seyrediyor. Gliney Kore Kospi endeksi %0,35 primli islem gorirken, kiglk 6lgekli Kosdaqg %1,25'lik yukselisi isaret
ediyor. Avustralya'da S&P/ASX 200 %0,55, Hong Kong'un Hang Seng endeksi ise %0,4 eskide seyrediyor. Cin'in CSI 300
endeksi ise %0,7 artida.

Avrupa ulkelerinde bu hafta sonu yaz saati uygulamasi sona erdi. Boylelikle Avrupa ile aramizdaki saat farki bugiinden
itibaren 2'den 3'e cikti. ABD ise yaz saati uygulamasini 5 Kasim 2023 Pazar guiini sonlandiracak.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Veri_Takvimi_30_Ekim_-_3_Kasim_.pdf

30 Ekim 2023

Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya 3C23 Oncii GSYiH Ceyreklik Biyiime Orani 12:00 -%0,2 %0
N Almanya 3C23 Oncii GSYIH Yillik Biyiime Orani 12:00 -%0,7 -%0,2
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Nihai Tiketici Glven Endeksi 13:00 - -17,9
. Almanya Ekim Ay1 Oncii Aylik TUFE 16:00 %0,2 %0,3
. Almanya Ekim Ay1 Oncii Yillik TUFE 16:00 %4 %4,5
ABD Ekim Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 -16 -18,1
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Makroekonomik Gelismeler
ABD'’de yillik PCE eyliilde %3,4’e, yillik cekirdek PCE ise %3,7'ye geriledi

ABD’den Cuma giinii gelen PCE enflasyon verileri piyasa beklentilerine paralel bir gerceklesme gosterdi. Fed'in temel
enflasyon gdstergesi olan PCE'de yillik artis eyliil ayi itibariyle %3,5 seviyesinden %3,4 seviyesine gerilerken, Cekirdek PCE'deki
yillik artis ise eylilde %3,9'dan %3,7 seviyesine indi. PCE'de aylik artis, tiketici harcamalarinda gorilen yikselisin etkisi ile
birlikte %0,4 oldu ve %0,3 olan beklentinin tzerinde bir yer is isaret etti. Cekirdek PCE'deki aylik artis ise %0,3 ile beklentilere
paralel gergeklesti. Bunun yani sira Kisisel Gelir verisi eyliil ayinda %0,4 ile %0,3 olan beklentinin lzerinde gelirken, Kisisel
Harcamalar verisi ise eyllilde %0,4'ten %0,7'ye yikseldi ve %0,5 olan medyan tahmini asti. ABD'de veriler gli¢lii ekonomik
aktivite sinyali vermeye devam ederken, enflasyon tarafinda ise ihmli bir geri ¢cekilme egilimi oldugu goruluyor. Verilerin
ardindan hizl bir gerileme kaydeden dolar endeksi 106,80 seviyesinden 106,30 seviyesine dogru geri cekildi.

e Cleveland Fed'in “nowcasting” tahmin modeline gore ekim ayinda PCE'nin yillik bazda %3,15 seviyesine, ¢ekirdek
PCE'nin ise yillik %3,63 seviyesine gerileme kaydedebilecegi tahmin ediliyor. Ayni tahmin modeline gére manget
TUFE'nin ise ekim ayinda yillik %3,3'e, cekirdek TUFE'nin ise %4,16 seviyesine inmesi 6ngdriiliyor.

Bu hafta Carsamba giinii aciklanacak olan FOMC toplanti karari piyasanin 6nemli giindem maddeleri arasinda yer
aliyor. FOMC'nin kasim toplantisinda faiz artinmina gitmesi beklenmiyor, ancak Fed'in faiz artirimlarini sonlandirdigi mevcut
doénemde piyasalara guivercin sinyaller vermekten kaginacagi ve bir rehavet ortami yaratmaktan kaginmak adina sahin tonunu
koruma cabasi cerisinde olacagi gorislindeyiz. Aralik toplantisina iliskin ise piyasalarda %20'lik bir faiz artirim ihtimalinin
fiyatlandigini goriiyoruz. Fed'in en son Eylul toplantisinda yayinladigi projeksiyonlarinda 2023 yili igerisinde bir faiz artirimi
daha dngoérmesi piyasalarin bu beklentiyi kasim ya da aralik toplantisindan birine oturtma cabasi icerisinde olmasina yol agiyor.

Ancak tahvil faizlerindeki sert yiikselis egilimini de g6z éniinde bulundurarak Fed'in bu yil baska faiz artirrmi yapmayabilecegi
ihtimalini degerlendirmekteyiz.

e Fed'in PCE'de 2024 yili icin %2,6 seviyesini 6ngormesi ile birlikte dniimizdeki yil reel faizler Gizerindeki yukari yonli
baskinin artabilecegi ve bununla birlikte Fed'in eylil toplantisinda isaret ettiginden daha 6nce faiz indirimi patikasina
girebilecegi riskini degerlendiriyoruz. Bu cercevede siki finansal kosullar, artan borclanma maliyetleri ve ABD'de son

yillarin en duslik seviyelerine inmis olan kisisel tasarruf oranlar ¢ercevesinde Fed'in 2024 yilinda faiz indirimlerine
baslayabilecegi senaryosunu 6n planda tutuyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gelismekte olan (lke para birimleri haftanin son islem giinlinde karisik bir resim sergilerken, Turk lirasinin dolar karsisinda %0,1
oraninda deger kaybi yasadidi ve en zayif performans gdsteren gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigi takip edildi. Bununla
birlikte glin icerisinde 28,37 seviyesi lzerini test eden USDTRY paritesi, glini 28,20 civarindan tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi
ise 418,80 baz puandan 412,71 baz puana hizli bir geri ¢ekilme gerceklestirdi.,

Bu sabah saatlerinde ABD 10 yillik tahvil faizi %4,87 seviyesinden islem gorirken, dolar endeksinin ise 106,60 seviyesinde
hareket ettigi ve kazanclarini korudugu izleniyor. USDTRY paritesi ise 28,20 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak trend ve
momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam etmekle birlikte, piyasalardaki jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari yonli olabilecegi gorisindeyiz.
Teknik gostergeler 27 seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadikca asagi yonli hareketlerin sinirl kalmaya devam
edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Cuma gini ABD'den gelen verilerin Fed'in temel enflasyon gdstergesinde eylil ayinda beklentilere paralel bir
yavaglama oldugunu gostermesi ile birlikte dolar endeksi 106,30 seviyesine dogru gerilerken, EURUSD paritesinin
ise 1,053'lu seviyelerden 1,06 seviyesine dogru yukseldigi takip edildi. Aksam saatlerine dogru kazanclarini silen
parite giint 1,0564 seviyesinden yatay kapatti. Kisa vadeli bir yiikselis kanali icerisinde hareket etmekte olan
EURUSD paritesinde teknik gostergeler kisa vadede 1,05 seviyesi lizerindeki hareketin korunabileceginin ve 1,05 —
1,0675 bandinda bir hareketin 6n planda olabileceginin sinyalini veriyor. 1,05 seviyesi dncesinde 1,0565 ve 1,0530
destekleri izlenecekken, yukarida ise 1,0625 ve 1,0675 direncleri takip edilecek. 1,05 seviyesi altina inilmesi
durumunda ise dusis egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir.

EUR/USD
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XAU/USD

israil — Hamas savasinin etkileri kiiresel piyasalarda yanki bulmaya devam ederken, artan giivenli liman talebi
cercevesinde ons altinin cuma guini mayis ayinin ortasindan buyana ilk defa 2000$ seviyesini asti. 2009,41$
seviyesine kadar ulasan ons altin, gtinii 2005,16$ seviyesinden %1'in tizerinde yikselisle tamamladi.

israil'in Gazze bolgesine yonelik kara harekéati konusunda kararli tavri ve devam eden catismalar cercevesinde
altindaki ylkselis potansiyelinin korundugunu gérmekle birlikte, givenli liman talebinin canli kalmasi durumunda
altindaki yikselis egiliminin strecegdi géristndeyiz. Bu sabah saatlerinde 2000$ seviyesi Gzerindeki hareketin
korundugu ons altinda bu seviye tizerindeki hareketin sirmesi durumunda 2010$, 2020$ ve 2027,80% direncleri
takip edilecek. Olasi geri cekilmelerde 2000% seviyesi ilk destek konumundayken, bu seviye altinda 1990%, 1980% ve
1975$ destekleri yer aliyor.

Altinda son dénemde hizlanan yukselis egiliminin temelinde korku ve riskten kacis fiyatlamasi yer aliyor. Bu
nedenle, jeopolitik risklerde bir gevseme olmasi durumunda fiyatlarda ayni hizda bir geri cekilme yasanabilecegi
g6z 6nlinde bulundurulmasi. Altinda risklerin yatismasi ile birlikte 6n plana cikabilecek geri ¢ekilmelerde 100 glinlik
ortalamanin bugun itibariyle denk geldigi 1925$ seviyesinin destek gorevi gorebilecegi ve geri ¢ekilmeleri
sinirlandirabilecegi gorustndeyiz.

XAU/USD
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XAG/USD

Bir stiredir ons altina kiyasla daha zayif hareketler sergileyen ve giimiis, haftanin son islem giiniinde jeopolitik
risklerdeki artigin yarattigi giivenli liman alimlarindan nemalanarak yiikselis kaydetti. Ust Giste dort giindiir gerileme
kaydetmesi sonrasinda cuma guinii artan giivenli liman alimlarindan pay almayi basaran giimis, glini 23,012$
seviyesinden ylkselisle kapatti. Gimisin cuma giini kaydettigi ylkselis ile birlikte altin / glimis rasyosunda 86,50
seviyesine dogru bir hareket gorilse de s6z konusu rasyoda ekim ortasindan buyana 84 seviyesinden 87 seviyesi
lzerine varan bir ylkselis oldugu goruluyor. Bu yikselis hareketi piyasalardaki glivenli liman talebinin yogun
seyrettiginin, ancak glimdiis gibi sanayi metallerinin bu hareketten nemalanmadiginin altini giziyor. Dolayisi ile Cuma
glinki yukselisi giimus agisindan bir trend baslangici olarak yorumlamak icin heniiz erken. Halen daha genel
goriinimde glimUstin altina kiyasla zayif bir seyir ortaya oydugunu ifade etmek gerekiyor.

Bu sabah saatleri itibariyle 23,15$ seviyesinden islem géren gimuste yukarida 23,25$ seviyesinden gegen 100 giinlik
ortalamayi direnc olarak takip ediyoruz. Bu ortalamanin asilamamasi durumunda kisa vadede yeniden 23$ altina bir
gerileme gormeyi bekleyebiliriz. Olasi geri ¢ekilmelerde ilk olarak 22,96$ seviyesinden gecen 50 giinliik ortalama,
ardindan 22,65% ve 22,35% destekleri takip edilecek. 23,25$ seviyesinden gelen 100 glinliik hareketli ortalama
Uzerinde bir kapanis gérmemiz durumunda ise 23,50$ ve 23,80$ direncleri 6n plana cikacak.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



