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Haber Bashklan

= Almanya’da eyliil ayina iliskin aciklanan éncii verilere gére TUFE aylik bazda %0,3 artis kaydederken, yillik bazda ise %4,5
yikseldi. Austos ayinda TUFE'deki yillik artis %6,1 seviyesindeydi. Gectigimiz yilin ayni déneminde olusan yiiksek baz
etkisi ile birlikte Almanya’da enflasyonun eylil ayinda yillik bazda gerileme kaydettigi izleniyor. Buglin Euro Bolgesi'nden
gelecek olan TUFE verileri énemli olacak. Bélge ekonomisinde enflasyonda gériilebilecek bir yavaglama Avrupa Merkez
Bankasi'nin faiz indirimlerine daha erken baslayabilecegine yonelik beklentileri artirabilir.

= ABD 2C23 GSYiH Yillik Blylme Orani %2,1 oldu. 2C23 Tiketici Harcamalari %1,7'den %0,8'e revize edilirken, 2C23
Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tlketim Harcamalari ise %3,7 olarak gerceklesti.

= ABD'de Haftalik issizlik Basvurulari 204 bin ile 215 bin olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.

= ABD'de Bekleyen Konut Satislari Austos ayinda aylk bazda %7,1'lik gli¢li bir diistis kaydetti. Beklenti verisinin %1
gerilemesi yoniindeydi.

= ABD Eyliil Ayi Kansas Fed imalat Endeksi -2 olan beklentinin altinda gelerek -8 olarak gerceklesti.

» Richmond Fed Baskani Thomas Barkin diin yaptigi konusmasinda bir baska faiz artisina gerek olup olmadigini séylemek
icin cok erken oldugunu belirtti. issizlikte bir parca yiikselis bekledigini belirten Barkin gecmis faiz artislarinin gecikmeli
etkisini yakin zamanda gdsterecegini sdyledi.

= Chicago Fed Baskani Austan Goolsbeg, enflasyon ve istihdam arasinda biiyiik bir ikame olduguna inanmanin kisa vadede
ciddi bir politika hatasi riski tasidigini ifade ederek Fed Uyelerinin kisa vadeli reel licrete fazla takilmamasi gerektigini,
bunun yerine hala sogumasi gereken konut enflasyonu gibi cekirdek enflasyonun bilesimlerini incelemeleri gerektigini
belirtti.

= ABD cephesinden gelen zayif verilerin ve Fed Uyelerinden gelen gorece “az sahin” aciklamalarin etkisi ile birlikte dolar
endeksinde dort glindiir araliksiz devam eden yiikselisin diin duruldugu ve endeksin 106,75 seviyesinden 106 seviyesine
dogru gerileme kaydettigi izlendi. ABD tahvil faizlerinin de son dénemdeki hizl ylikselis sonrasinda diin gerileme
kaydettigi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,68 seviyesi Uzerinden %4,57'li seviyelere indigi takip edildi.

= ABD borsalari, tahvillerdeki satisin durulmasinin da etkisiyle diin ylkselisle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi 100
puanin Gzerinde deger kazandi ve %0,35 artisla 33.666,34 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %0,57 artarak 4.298,93 puana ve
Nasdaq endeksi %0,83 artisla 13.201,28 puana yikseldi.

= Avrupa borsalari, piyasalarda bir miktar iyilesen risk istahi ve Almanya‘'dan gelen ve gerileme kaydeden enflasyon
verilerinin ardindan glinu ylkselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,36 artisla 448,50 puana
ulasti. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,11 artarak 7.601,85 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,63 deger kazanarak
7.116,24 puana yiikseldi. Almanya'da DAX endeksi %0,70'lik artisla 15.323,50 puandan, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise
%0,54'lik yukselisle 28.163,03 puandan kapandi.

= Japonya Merkez Bankasi'nin getiriler Gzerindeki kontrolini gevsetmesiyle birlikte Japon tahvillerindeki sert satislar devam
ederken, 30 yillik Japonya tahvil faizi %1,73'e kadar tirmanarak 2013'ten bu yana en yiksek seviyeyi gérdi. Japonya
Merkez Bankasi tahvil faizlerini diisiirmek Gizere daha 6nce planlanmamis bir tahvil alim operasyonu gerceklestirecegini
acikladi.

=  (Cin'de piyasalar resmi tatil nedeniyle dniimiizdeki hafta boyunca tatil olacak. Piyasalar 9 Ekim'de agiklanacak.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E g ingiltere 2C23 GYiH Ceyreklik Biiylime Orani (Nihai) 09:00 %0,2 %0,2
g g ingiltere 2G23 GYIH Yillik Biyiime Orani (Nihai) 09:00 %0,4 %0,4
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konugmasi 10:40
- Euro Bélgesi Eyliil Ayi Aylik TUFE 12:00 %0,5 %0,5
- Euro Bélgesi Eyliil Ayi Yillik TUFE 12:00 %4,5 %5,2
- Euro Bélgesi Eyliil Ayi Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %4,8 %5,3
ABD Agustos Ay Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,2
ABD Agustos Ayi Kisisel Harcamalar 15:30 %0,5 %0,8
ABD Agustos Ayi Aylik PCE 15:30 %0,5 %0,2
ABD Agustos Ayl Aylik Cekirdek PCE 15:30 %0,2 %0,2
ABD Agustos Ayi Yillik PCE 15:30 %3,5 %3,3
ABD Agustos Ayi Yillik Cekirdek PCE 15:30 %3,9 %4,2
ABD Eylul Ay1 Chicago PMI Endeksi 16:45 47,6 48,7
ABD Eylil Ayi Michigan Tiiketici Guiven Endeksi (Onci) 17:00 67,7 67,7
New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi 19:45
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Makroekonomik Gelismeler
Agustos ayina iligkin PCE verileri bugiin TSi 15:30’da aciklanacak

Agustos ayina iliskin PCE verileri bugiin TSi 15:30'da aciklanacak. Fed'in temel enflasyon géstergesi olan PCE enflasyon
temmuz ayinda yillik %3,3 olarak gerceklesmis, ¢ekirdek PCE ise %4,2 olmustu. Agustos ayinda ise yillik PCE enflasyonun,
blyik olctide enerji fiyatlarindaki ylikselis sebebiyle, %3,3 seviyesinden %3,5 seviyesine ¢cikmasi bekleniyor. Cekirdek PCE'nin
ise %4,2'den %3,9'a gerileyecegi 6ngoriliyor. Manset enflasyon gdstergelerinde agustos ayi verilerinde enerji fiyatlarindaki
ylkselis kaynakli bir artis goriliyor olsa da ¢ekirdek taraftaki yillik verilerin kaydettigi gerileme para politikasi otoritesi
tarafindan daha yakindan takip ediliyor, zira uygulanan siki para politikasinin etkileri cekirdek veride daha net bir sekilde
izlenebiliyor. Hatirlanacagi (izere éncesi hafta ABD'den gelen TUFE verilerinde de benzer bir resim 6n plana ¢ikmis; ABD'de
yillik TUFE artigi agustos ayinda %3,2 seviyesinden %3,7'ye yiikselirken, cekirdek TUFE'deki yillik artis ise %4,7'den %4,3'e
inmisti. Bu baglamda, bu haftaki verilerde cekirdek PCE'de yillik bazda beklenen gerilemenin gerceklesmesi durumunda “Fed'in
faiz artinmlarinda sona yaklastigi” beklentilerinin gli¢ kazanmasi beklenebilir.

Kasim toplantisina kadarki siirecte gelecek olan verilerin Fed’in bu yil bir artirrm daha yapip yapmayacagi konusunda
belirleyici olmasini beklemekteyiz. Diger yandan bu haftaki toplantida verilecek olan sinyaller ve agiklanacak olan
projeksiyonlar piyasa fiyatlamalari agisindan énemli olacak. Mevcut durumda piyasalarda Kasim toplantisina yonelik faiz artirim
ihtimali %18 olarak fiyatlaniyor. Piyasalardaki genel kani Kasim ayinda Fed'in son bir faiz artinmi daha yapip onun ardindan
uzun bekleme dénemine girmesi ydniinde. Bu noktada kasim toplantisina yonelik de “pas gecme” riskini g6z dniinde
bulundurmakta fayda gériiyoruz, zira bor¢glanma maliyetlerindeki artis ve finansal kosullardaki sikilasmanin pandemi
doénemindeki tasarruflarin tamaminin ¢éziilmesine yol actigi gorulirken, ek faiz artirrminin talep kosullari Gzerinde bozucu etki
yaratmaya baslayabilecegine yonelik riskler artiyor. Bu nedenle kasim toplantisina yonelik beklentilerin sekillenmesi acisindan
verilere bagl bir déneme girmis bulunmaktayiz. Piyasalarda ABD verilerine ydnelik reaksiyonun yiiksek olmasini beklemekteyiz.

e Siki finansal kosullar, artan bor¢lanma maliyetleri ve ABD'de son yillarin en diisiik seviyelerine inmis olan kisisel tasarruf
oranlari gercevesinde Fed'in 2024 yilinda faiz indirimlerine baslayabilecegi ihtimalini n planda tutmaya devam
ediyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin diin duruldugu ve endeksin 106 seviyesine dogru geri ¢ekildigi izlenirken, gelismekte
olan Ulke para birimlerinin de kisa bir nefes aldigi ve giinli artida tamamladig§i, ancak TL'nin en zayif performans gdsteren
gelisen Ulke para birimi konumunda yer alarak negatif ayristigi takip edildi. Tirk lirasi glint %0,73'lUk kayipla en alt sirada
tamamlarken, USDTRY paritesi ise glin igerisinde 27,43 seviyesini test etmesinin ardindan giinli 27,40 seviyesinden ytikselisle
kapatti. 400 baz puanin Uzerine ¢ikan Turkiye 5 yillik CDS primi ise 404,22 baz puana ulasti.

Turk lirasindaki negatif ayrismanin bu sabah saatlerinde de etkisini korudugu izleniyor. Gelisen Ulke para birimlerinin
tamaminda pozitif bir seyir gorilirken, Tlrk lirasinin dolar karsisinda %0,14'ltk dususle dolar karsisinda deder kaybeden tek
para birimin konumunda yer aldigi izleniyor. USDTRY paritesi 27,44 seviyesinden islem gdrirken, Tirkiye 5 yillik CDS primi ise
404,21 baz puanla diine gore yatay konumda bulunuyor. Kurda kisa vadeye iliskin olarak 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam ediyoruz. Teknik gdstergeler, 26 seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadikca asagdi yonli hareketlerin sinirli
kalabilecegini gosteriyor.
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EUR/USD

Tahvil getirileri ve dolar endeksindeki yikselis hareketi diin glictini kaybederken, EURUSD paritesi de 106 seviyesine dogru
gerileyen dolar endeksi ile birlikte son dénemdeki kayiplarinin bir kismini telafi etti. Bununla birlikte diin yonini yukari
ceviren ve 1,0580 seviyesine kadar tirmanan EURUSD paritesi, giint 1,0566 seviyesinden yikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0580 seviyesinden islem goriyor. Pariteye iliskin asadi yonli beklentimizi korumakla
birlikte, kisa vadeli yiikselislerin “diizeltme” olarak sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Avrupa’da derinlesen
stagflasyon sinyalleri ve Avrupa Merkez Bankasi'nin dniimizdeki yil faiz indirimlerini cok daha erken glindeme getirmek
zorunda kalabilecegi beklentimiz gercevesinde euronun dolar karsisinda zayif kalmaya devam edebilecegini 6ngoriyoruz.

Teknik goriniimde dnceki gliin asagi yonli kirdigi diistis kanalina bugtin itibariyle yeniden giris yapma cabasinda olan
paritede 1,0625 direni yakindan izlenecek. Bu direncin asilmamasi durumunda mevcut seviyelerden yeniden satiglarin
glindeme gelmesi s6z konusu olabilir. Geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda 1,0575, 1,0535 ve 1,05 destekleri takip
edilecekken, yukari yonll hareketlerde ise 1,0626, 1,0675 ve 1,07 direncleri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Alternatif getiriler ve dolar endeksindeki yiikselis Gin durulsa da degerli metallerdeki satis baskinin devam ettigi takip edildi.
Bununla birlikte asagi yonli hareketini strdiiren ons altin, 1857,77% seviyesine kadar inmesinin ardindan gtnt 1864,9%
seviyesinden dusUsle tamamladi ve diststini dérdiinct gline tasidi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1864$ seviyesinden islem gortyor. Teknik gérinimde 1850$ destegini takip ediyoruz.
Destegin calismasi durumunda geri ¢cekilmenin bu bdlgeden giic kaybetmesi ve yoniin yeniden yukari donmesi beklenebilir.
1850% destegi 6ncesinde 1860% seviyesi ara destek seviyesi konumunda yer alirken, yukari yonli tepkilerde ise 1872%, 1885$
ve 1900$ direncleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun Ug gunlik disistine ara veren gumdis fiyatlari, gint 22,62$ seviyesinden sinirli bir yikselisle tamamladi.

Onceki glin Haziran 2022'den bu yana siirdiirdiigi yiikselis kanalini asagi yonli kirma girisiminde bulunan giimiisiin kanal
icerisindeki hareketini halen korumakta oldugu takip ediliyor. Bu sabah saatlerinde 22,90% seviyesinden islem géren giimiste,
kisa vadeli yikselis kanalinin alt cizgisine yakin bir seyir izliyoruz. Bugiinkli kapanista gimdastin 22,60$ seviyesi Gzerinde bir
yerde konumlanmasi durumunda kanalin gecerlili§gini korumasi ve fiyatlarin bu bélgede dip olusturmasinin ardindan yeniden
ylkselise gecmesi beklenebilir. Bu senaryoda yukari yonli hareketlerde ilk olarak 23$ direnci ve ardindan 100 ve 200 ginlik
hareketli ortalamalarin kesisim noktasina denk gelen 23,50% direnci izlenecek. Ancak 22,60$'in altinda bir kapanis olusmasi
durumunda satislarin derinlesmesi s6z konusu olabilir. Bu senaryo altinda asagida 22,35% ve 22$ destekleri 6n plana cikabilir.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



