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Haber Bashklan

iran Disisleri Bakani Hiseyin Emirabdullahiyan, Birlesmis Milletler Genel Kurulu'nda yaptigi konusmada Hamas-israil
savasinin daha genis bir alana yayilmasi durumunda ABD'nin etkilenmemesinin mimkiin olmayacagini belirtti. Ote yandan
ABD Suriye'nin dogusunda iran Devrim Muhafizlari ile iran’a yakin gruplara ait oldugu dustndlen iki tesisi vurdu. ABD
Savunma Bakani Lloyd Austin, ABD Baskani Joe Biden'in “mesru miidafaa” kapsaminda bu tesisleri vurma emri verdigini
belirtti.

Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan PCE enflasyon verileri bugiin TSI 15:30'da aciklanacak. PCE verilerine ve ABD
ekonomisine iliskin beklentilerimize yer verdigimiz calismamiza biltenimizin Makroekonomik Gelismeler boliminde
bulabilirsiniz.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gergeklestirdigi toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde bir
degisiklige gitmedi. ECB Baskani Lagarde kararin ardindan yaptigi konusmasinda enflasyonun uzun sire yiiksek kalmaya
devam edecegini vurgularken, enflasyonda eyliil ayinda gorilen diislslin baz etkisi ile gergeklestigini vurguladi. Lagarde,
faizlerin uzun bir siire bu seviyede yiksek kalacagini ifade etti.

Diin ABD'de aciklanan 3C23 éncii GSYiH biiyiime verisi %4,5 olan piyasa beklentisinin oldukca (izerinde gelerek %4,9
olarak aciklanirken, tiketici harcamalarinin da %4 ile 2021'den bu yana en gui¢li artisi kaydettigi glicll bir blylimeyi isaret
ettigi gordlda.

ABD'de eylll ay1 6ncli Dayanikli Mal Siparisleri %4,7 ile %1,9 olan medyan tahminin Uzerinde gelirken, Cekirdek Dayanikh
Mal Siparisleri verisinin de %0,5 ile %0,2 olan tahminin tzerinde gergeklestigi takip edildi.

ABD Hazinesi tarafindan diin diizenlenen 38 milyar dolar tutarinda 7 yil vadeli tahvil ihalesinde talep / satis rasyosu 2,7x ile
glicli bir talebi isaret ederken, ihalede faiz orani %4,9080 seviyesinde gerceklesti. ihaleye gelen giiclii talebin ardindan diin
0gle saatlerinden itibaren yonini asagdi ceviren ABD tahvil faizlerinin gerilemeye devam ettigi izlendi.

ABD borsalarinda zayif bilancolarin etkisi ile satislar gorillrken, tahvillere gelen alimlarla diin getirilerin geriledigi izlendi.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,98 seviyesi tUzerinden %4,85 altina gerilerken, 5 yillik tahvil faizinin ise %4,93 seviyesi Gzerinden
%4,80 altina indigi takip edildi.

Avrupa ulkelerinde bu hafta sonu yaz saati uygulamasi sona eriyor. Avrupa Ulkelerinde 29 Ekim 2023 Pazar glini saat
02:00'de saatler bir saat geri alinacak. Boylelikle Avrupa ile aramizdaki saat farki Pazartesi gliniinden itibaren 2'den 3’e
¢tkacak. ABD ise yaz saati uygulamasini 5 Kasim 2023 Pazar glini sonlandiracak.

ABD borsalari giinii dustisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 250 puanin Uzerinde deger kaybetti ve %0,76
azalisla 32.784,30 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,18 azalarak 4.137,22 puana ve Nasdaq endeksi %1,76 kayipla
12.595,61 puana indi.

Avrupa borsalari italya haric diistisle kapandi. Kapanista gésterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,48 deger kaybederek
433,20 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %1,08 diserek 14.731,05 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,38
deger kaybederek 6.888,96 puana geriledi. Ote yandan, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,29 deger kazanarak 27.507,90
puana ulasti. Birlesik Krallik'ta ise FTSE 100 endeksi %0,08 azalarak 7.354,57 puana geriledi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Ekim Ay Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,4
ABD Ekim Ayi Kisisel Harcamalar 15:30 %0,5 %0,4
ABD Ekim Ayi Aylik PCE 15:30 %0,3 %0,4
ABD Ekim Ay Aylik Cekirdek PCE 15:30 %0,3 %0,1
ABD Ekim Ay Yillk PCE 15:30 %3,4 %3,5
ABD Ekim Ay Yillik Cekirdek PCE 15:30 %3,7 %3,9
ABD Ekim Ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) 17:00 63 63
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Makroekonomik Gelismeler
Eyliil ayina iliskin PCE verileri bugiin TSI 15:30"da aciklanacak

Fed'in temel enflasyon gostergesi olan PCE enflasyon verileri bugiin TSi 15:30'da agiklanacak. Hatirlanacag iizere
agustos ayinda PCE'de enerji fiyatlarindaki artisin etkisi ile birlikte manset veride yikselis gorilirken, ¢cekirdek verilerdeki
gerilemenin devam ettigi takip edilmisti. Agustos ayi gerceklesmelerinde manset veride enerji fiyat artislarindan kaynakli olarak
ylkselis goriilse de para politikasi otoritelerinin yakindan takip ettigi ve uygulanan politikalarin etkilerini arindiriimis olarak
takip edebildigimiz cekirdek verilerdeki gerileme 6nemli bir faktdr olarak on plana ¢ikti. Cekirdek enflasyondaki katihigin
kinldigi ve buradaki gerilemenin bir trend halini aldigini gérmekteyiz. Bu da Fed'in faiz artirimlarinin sonuglarinin alindiginin
onemli bir sinyali. Cuma guinu aciklanacak olan eylil ayi verilerinde ise yilik PCE enflasyonun %3,5'ten %3,4'e gerilemesi, yillik
Cekirdek PCE'nin ise %3,9'dan %3,7'ye inecegi 6ngorillyor. Verilerde beklenen gerilemenin gériilmesi piyasalarda Fed'in faiz
artinm slrecini noktaladigi ydniindeki beklentilerin gliclenmesini saglayabilir.

e Agustos ayi gerceklesmelerini hatirlayacak olursak: PCE aylik artisi agustos ayinda %0,2'den %0,4'e yikselirken
(beklenti %0,5), yillik artis ise %3,4'ten %3,5'e ¢ikmisti (beklenti %3,5). Cekirdek PCE ise agustos ayinda aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,1 ve %3,9 oraninda artis kaydederek %0,2 ve %4,3 olan temmuz verilerine gore yavaslamayi isaret
etmisti.

Mevcut durumda opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed’in Kasim toplantisinda
faiz artirmayacagi fiyatlanirken, aralik ay1 toplantisinda faiz artirbm ihtimalinin %25 olarak fiyatlandigini goriiyoruz.
Fed'in en son Eyliil toplantisinda yayinladigi projeksiyonlarinda 2023 yili icerisinde bir faiz artirnmi daha 6ngdrmesi piyasalarin
bu beklentiyi kasim ya da aralik toplantisindan birine oturtma ¢abasi igerisinde olmasina yol agiyor. Ancak tahvil faizlerind eki
sert yukselis egilimini de g6z éniinde bulundurarak Fed'in bu yil baska faiz artinmi yapmayabilecegi ihtimalini
degerlendirmekteyiz. Diger yandan, siki finansal kosullar, artan borclanma maliyetleri ve ABD’'de son yillarin en diistik
seviyelerine inmis olan kisisel tasarruf oranlari cercevesinde Fed'in 2024 yilinda faiz indirimlerine baslayabilecegi gorisiindeyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Para Politikasi Kurulu diin gerceklesen toplantisi sonucunda, piyasa medyan tahminleri paralelinde, politika faizini 500 baz puan
daha artirarak %30'dan %35'e yikseltti. Kurum olarak 300 baz puan artinm beklentimizin tzerinde bir faiz artirimi olmasini TL
varliklar ve enflasyonla miicadele agisindan olumlu degerlendiriyoruz. TL'deki ilk reaksiyonun sinirl — pozitif oldugu ve USDTRY
paritesinin kararin hemen ardindan 28,15 seviyesinden 28,10 seviyesine indigi takip edildi. USDTRY giini 28,1655 seviyesinden
tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 417,4 baz puandan 418,8 baz puana ¢ikt.

Bu sabah saatlerinde ABD tahvil faizleri diinki geri ¢ekilmenin ardindan sakin seyrederken, dolar endeksi 106,50 seviyesinde
hareket ediyor. USDTRY paritesi ise 28,1750 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak trend ve momentum gostergelerinin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam etmekle birlikte,
piyasalardaki jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari yonli olabilecegi goriisiindeyiz. Kurda dénem dénem
etkili olan geri cekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gostergeler 27 seviyesinin altinda kalici bir gerileme
olmadikga asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gergeklestirdigi toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde
bir degisiklige gitmedi. ECB Baskani Lagarde kararin ardindan yaptigi konusmasinda enflasyonun uzun stire yliksek
kalmaya devam edecegini vurgularken, enflasyonda eylll ayinda gorilen dislistin baz etkisi ile gergeklestigini
vurguladi. Lagarde, faizlerin uzun bir siire bu seviyede yiiksek kalacagini ifade etti. EURUSD paritesinin karar
sonrasinda 6nemli bir hareketlilik sergilemedigi ve 1,0520 — 1,0560 bandinda hareket ettigi izlendi. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecegdi gibi parite gectigimiz hafta yukari yonlu kirmis oldugu eski kanalinin Ust cizgisine kadar
gerilemis durumda. Kanal gizgisinin gectigi 1,0515 bdlgesinin destek gorevi gdérmesi durumunda bu seviyelerden
yoninl yeniden yukari donmesi ve 1,06 seviyesine dogru bir yikselis yasanmasi beklenebilir. Olasi yiikselislerde
1,0565, 1,0625 ve 1,0675 direncleri izlenecek. Asagida ise 1,0530, 1,05 ve 1,0470 seviyeleri destek konumunda yer
aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Piyasalarda varligini koruyan jeopolitik riskler cercevesinde yukselis edilimini strdiren ons altin, diin 1993$ seviyesi
tizerine kadar yiikselmesinin arindan giinii 1984,95$ seviyesinden yiikselisle tamamladi. israil'in Gazze bélgesine
yonelik kara harekati konusunda kararli tavri ve devam eden catismalar cercevesinde altindaki ylkselis
potansiyelinin korundugunu goérmekle birlikte, glivenli liman alimlarinin etkisini stirdiirmesi durumunda ytikselis
egiliminin stirecegi gorislindeyiz. Ons altinda, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede
1950% — 2000% bandinda bir hareket gérmeyi bekleriz. 2000$ 6ncesinde 1990% seviyesi ara diren¢ konumunda yer
alirken, 1950% seviyesi dncesinde ise 1880%, 1975%, 1965% ve 1960% seviyeleri destek konumunda bulunuyor. 2000%
psikolojik direncinin asiimasi durumunda ise 2010$, 2020$ ve 2027,80% direncleri ilk etapta 6n plana cikacak.

Altinda son donemde hizlanan yikselis egiliminin temelinde korku ve riskten kagis fiyatlamasinin yer aliyor olmasi,
jeopolitik risklerde bir gevseme olmasi durumunda fiyatlarda ayni hizda bir geri cekilme yasanmasi ihtimalini artirir
nitelikte. Altinda risklerin yatismasi ile birlikte 6n plana cikabilecek geri ¢ekilmelerde 100 giinlik ortalamanin gectigi
1923$ seviyesinin destek gorevi gérebilecedi ve geri ¢ekilmeleri sinirlandirabilecedi gérisindeyiz.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun 23,14$ seviyesine kadar tirmanarak 50 glinlik hareketli ortalamasinin Gzerine ¢ikan giimistn Ust Gste GgUnc
glinde de bu ortalama lzerinde bir giinliik kapanis gerceklestiremedigini takip ettik. Kazanclarini kisa siire icerisinde
silerek eksiye gecen gliimus, giinti 22,80$ seviyesinden tamamladi. Bugun itibariyle 22,96$ seviyesinden gecen 50
glnlik hareketli ortalama Gzerinde bir glinliik kapanis gérmemiz glimusteki yikselislerin devamlilidi acisindan
onemli. Bu seviye Uizerinde bir gtinliik kapanis olusmasi durumunda dikkatimizi 22,86% seviyesinden gecen 100
glnlik ortalamaya cevirecegiz. Ortalamalarin asilamamasi durumunda ise 22,50$ bolgesi altina dogru geri ¢ekilmeler
olusabilir. Altin / giimiis rasyosunda 87 seviyesine dogru yasanan ylikselis hareketi piyasalardaki glivenli liman
talebinin yogun seyrettiginin, ancak giimis gibi sanayi metallerinin bu hareketten nemalanmadiginin altini giziyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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