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Haber Bashklan

Diin sabah saatlerinde Avrupa’dan gelen ekim 6ncti PMI verilerini takip ettik. Almanya ve Euro Bolgesi verilerinin tamami
50 esik degerin altinda kalarak ekonomik aktivitedeki zayiflamanin devam ettigi sinyalini verdi. Verilere iliskin detaylari,
Avrupa Merkez Bankasi toplantisina iliskin beklentimizi ve EURUSD paritesindeki gérinimu analiz ettigimiz galismamizi
blltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimuinde bulabilirsiniz.

Avrupa’dan gelen zayif PMI verilerinin ardindan aksam saatlerine dogru ABD'den gelen PMI verilerinin beklentilerin
tizerinde gerceklestigi goriildii. ABD'de Ekim ayina iliskin aciklanan éncii verilere gére imalat PMI 50 (Beklenti 49,5), Hizmet
PMI 50,9 (Beklenti 49,8) ve Bilesik PMI ise 51,0 (Onceki 50,2) seviyesinde gerceklesti. Zayif Avrupa verileri sonrasinda
eurodaki zayiflama ile birlikte yéniinl yukari ceviren dolar endeksi, giiclii ABD verilerinin ardindan 106,30 seviyesi Gzerini
test ederken EURUSD paritesi ise 1,06 altina sarkti.

Diin dolar endeksinde gorilen ylkselis degerli metallerde ise giin igi satis baskilarinin olusmasina yol agsa da kayiplarin
buylk kisminin kapanisa dogru telafi edildigi izlendi. Bununla birlikte ons altin diin 6gle saatlerinde 1953$ seviyesine
dogru geri cekilse de aksam saatlerine dogru kayiplarinin bir kismini sildi ve gtint 1970,55% seviyesinden kapatti. GimUs
de gun ici kayiplarinin baytk kismini telafi ederek gtint sinirli bir distsle 22,92$ seviyesinden tamamladi.

Dolar endeksinde diin gozlemlenen yikselis petrol fiyatlarindaki kazanclarin bir kisminin silinmesine neden olurken, Brent
petrol varil basina 88$ seviyesi altina inerek 87,35$ seviyesini test etti ve ardindan giini 88$ seviyesinden dususle
tamamlayarak dstistini Gglinct glne tasidi.

ABD tahvil faizlerinde diin gorece sakin bir seyir izlendi. GlUnl %4,8260 seviyesinden diislsle tamamlayan ve distisini
Gglinci gline taslyan ABD 10 yilliklari, bu sabah saatlerinde %4,83 civarinda yatay konumda bulunuyor. ABD 5 yillik tahvil
faizi %4,82, 2 yillik tahvil faizi ise %5,06 seviyesinde.

ABD borsalari diini yikselisle kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puanin izerinde deger kazandi ve % 0,62 artisla
33.141,38 puana ciktl. S&P 500 endeksi %0,73 artarak 4.247,68 puana ve Nasdaq endeksi % 0,93 kazangla 13.139,88 puana
ylkseldi.

Avrupa borsalarinin da guini ylkselisle tamamladigi takip edildi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 % 0,44
artisla 435,09 puana ulast. Birlesik Krallikta FTSE 100 endeksi % 0,20 artarak 7.389,70 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %
0,63 deger kazanarak 6.893,65 puana yiikseldi. Almanya'da DAX endeksi % 0,54'liik artisla 14.879,94 puandan, italya'da
FTSE MIB 30 endeksi ise % 0,05'lik yiikselisle 27.572,74 puandan kapand..

Bu sabah saatlerinde Asya Pasifik borsalarinda Avustralya haric alicili bir seyir izleniyor. Beklentilerin tizerinde gelen TUFE
verilerinin ardindan Avustralya’da S&P/ASX 200 endeksi %0,2'lik disis kaydederken, Hong Kong Hang Seng endeksi,
teknoloji hisselerindeki yukselis 6nciliginde %1'in Gzerinde primli seyrediyor. Japonya'da %1,15, Cin'de ise %0,5'lik bir
yukselis s6z konusu.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Ekim Ay IFO is Ortami Gliven Endeksi 11:00 86 85,7

ABD Eylul Ayl Yeni Konut Satislari 17:00 680K 675K
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Makroekonomik Gelismeler
Avrupa PMI verileri, ECB toplantisi ve EURUSD

Diin sabah saatlerinde Avrupa’dan gelen ekim dncii PMI verilerini takip ettik. Almanya ve Euro Bolgesi verilerinin tamami
50 esik degerin altinda kalarak ekonomik aktivitedeki zayiflamanin devam ettigi sinyalini verdi. Avrupa genelinde gézlemlenen
aktivite kaybi ve yiksek fiyatlar genel seviyesinin yaninda Cin'deki ekonomik zayiflik ve Rusya — Ukrayna savasinin devam eden
etkileri de bolge ekonomisi Gizerinde baski yaratiyor.

e Almanya'da imalat PMI Endeksi ekim ayina iliskin aciklanan dncii verilere gore 39,6 seviyesinden 40,7'ye cikti ve 40,1
olan beklentinin Uizerinde geldi. Hizmet PMI Endeksi verisi 50 beklenirken 48 olarak gerceklesti ve 50,3 olan eyll
verisine gore kotllesme kaydetti. Bilesik PMI Endeksi ise 46,4'ten 45,8'e inerek 46,7 olan medyan tahminin altinda
gerceklesti. imalat verisi beklentilerin (izerinde gelse de 50 esik degerin oldukca altinda kalmaya devam ederek
aktivitedeki daralmayanin devam ettigine isaret etti. Hizmet tarafinda da yeniden 50 esik deg@erin altina inildigi
goruluyor.

e Euro Bolgesi'ne yonelik PMI verilerinin ise tamaminin piyasa beklentilerinin altinda geldigi ve bolge ekonomisine
yonelik zayiflama sinyallerinin derinlestigi takip edildi. Buna gére imalat PMI Endeksi 43,4 seviyesinden 43'e, Hizmet
PMI Endeksi ise 48,7'den 47,8'e inerek sirasiyla 49 ve 47,4 olan piyasa tahminlerinin altinda kald1. Bilesik PMI Endeksi
ise 47,2'den 46,5'e geriledi.

Euro Bolgesi'nden gelen zayif veriler bu haftaki Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisinda faiz artirrminin pas
gecilebilecegine iliskin beklentileri giiclendirirken, verilerin ardindan EURUSD paritesi 1,0690 seviyesi iizerinden
1,0650 seviyesi altina dogru bir geri cekilme gerceklestirdi. ECB karari yarin TR saatiyle 15:15'te aciklanacak. Kararin
ardindan 15:45'te ise Baskan Lagarde'in konusmasi gerceklesecek. Piyasalardaki beklentiye paralel olarak Banka'nin faizlerde
artirma gitmeyerek bu toplantiyi pas gecebilecegi gorisiindeyiz. Ancak, ECB'nin gelecek déneme iliskin manevra alani
saglanmasi agisindan tonunu sahin tutmasi ve yliksek enflasyon vurgusunu yineleyerek ek faiz artirimlarina acik kapi birakmaya
devam etmesi beklenebilir.

Avrupa genelinde bozulan ekonomik aktiviteye ek olarak ispanya ve italya 6zelinde siirdiiriilebilir olmaktan uzaklasan
kamu borg stoku ile birlikte ECB'nin 6niimiizdeki yil en erken faiz indirmek zorunda kalacak olan merkez bankasi
olabilecegi goriisiindeyiz. Dolayisi ile orta — uzun vadeye iliskin euro agisindan zayif bir zemin beklemekle birlikte, kisa
vadede temmuz ayindan bu yana yasanan kayiplarin ardindan mevcut yukari ydnli diizeltme egiliminin bir stre etkili
olabilecegini dusliniyoruz. Teknik detaylari biltenimizin Doviz & Emtia Analizleri bélimiinde bulabilirsiniz.

Global Piyasalar Bilteni 3



25 Ekim 2023

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Ekim ay1 6ncili PMI verilerinin Avrupa genelinde zayif, ABD'de ise glicli bir resmi isaret etmesi ile birlikte dolar endeksi 106,30
seviyesi Uzerine ylkselirken, ABD 10 yillik tahvil faizinin diin daha sakin bir seyir izledigi ve %4,83 civarinda yatay kaldigi izlendi.
Gelismekte olan (lke para birimleri genelinde karisik bir gériniim hakim olurken, Tirk lirasi dolar karsisinda %0,07'lik sinirh bir
dUsUsle yataya yakin bir hareket sergiledi. Bu cercevede USDTRY paritesi giinli 28,10 seviyesinden tamamlarken, Turkiye 5 yillik
CDS primi 410 baz puanda yatay kald!.

Bu sabahki kotasyonlara baktigimizda gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik gorinimiin devam ettigini, Tark lirasinin
ise dolar karsisinda yatay seyrettigi ve orta sirada yer aldigi izleniyor. Dolar endeksi 106,15 seviyesinde bulunurken, ABD 10
yillik tahvil faizi %4,8350 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak trend ve momentum gostergelerinin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam etmekle birlikte, piyasalardaki jeopolitik
risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari yonli olabilecegi gorisiindeyiz. Kurda dénem dénem etkili olan geri
cekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gostergeler 27 seviyesinin altinda kalic bir gerileme olmadikga
asagi yonlu hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY

M LA USDTRY. GuN TL LIN [KHN|SVD [SYM[TMP w3/ FICHEENE MATR:KS [~[c|ol@
=1

—29.

L

bugs =28,

et

. 4'J-D*"‘""lu%—.fl:‘tﬁéfiﬁﬁ .............. J('Lulﬁ
$D++~.¥mtﬁﬁm¢

+D+T+n:f:tﬂ . -

________

Stachastic,Slow
80
T e
\/ ﬁ \, T e \_,- I T &
40
Y
< 20,
EFm
[ —{s0,
—{60.
—40.
MA.Conv.Div
—1.
—0.5
05/22 06/23 07/22 08/23 09/23 10/23 r?
| . 2 [alw

Global Piyasalar Bilteni 4



25 Ekim 2023

EUR/USD

Duin kiresel piyasalarda Ekim ayina iliskin dncti PMI verileri 5nemli glindem maddeleri arasinda yer aldi. Almanya ve
Euro Bolgesi verilerinin tamami 50 esik degerin altinda kalarak ekonomik aktivitedeki zayiflamanin devam ettigi
sinyalini verirken, aksam saatlerine dogru ABD’den gelen PMI verilerinin beklentilerin Gzerinde gerceklestigi
gorilda. Zayif Avrupa verileri sonrasinda euro deger kaybederken, gliglti ABD verilerinin ardindan dolar
endeksindeki yukselisin hizlanmasi ile birlikte paritenin 1,06 altina sarktigi izlendi. Aksam saatlerinde 1,0583
seviyesine kadar inen parite, glinii 1,0590 seviyesinden distisle tamamladi.

Temmuz ayindan bu yana yasanan sert satislarin ardindan son birka¢ haftadir paritenin kayiplarinin bir kismini telafi
etme ¢abasi igerisinde oldugu goériliyor. EURUSD paritesinde, teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri ve dolar
endeksindeki gorece zayif fiyat hareketini géz 6niinde bulundurarak, yukari yonli diizeltmenin bir stire daha etkili
olabilecegi gorislindeyiz. Ancak paritedeki genel yoniini asagi oldugunun ve bu yiikselisi bir diizeltme olarak
degerlendirdigimizin altini cizmek isteriz. Ylkselisin devam etmesi durumunda 1,0625, 1,0675 ve 1,07 direngleri
izlenecekken, bugin itibariyle 1,0825 seviyesinden gegen 100 ginlik ortalamanin dnemli bir diren¢ konumunda
bulundugu goriliyor. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 1,0565, 1,0530 ve 1,05 destekleri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Ekim ayina iliskin aciklanan 6ncti PMI verilerinin Avrupa'da zayif, ABD'de ise gucli bir resim sergilemesi dolar
endeksini 106,30 seviyesi lizerine tasirken, degerli metallerde ise giin ici satis baskilarinin olusmasina yol agt.
Bununla birlikte ons altin diin 6gle saatlerinde 1953$ seviyesine dogru geri cekilse de aksam saatlerine dogru
kayiplarinin bir kismini sildi ve gini 1970,55% seviyesinden kapatti.

Artan jeopolitik riskler ve glvenli liman talebi cercevesinde ons altinda yiikselis potansiyelinin strdigu
gorusindeyiz. Teknik gostergelerin Grettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadede 1950% — 2000$ bandinda bir
hareket gorebilecegimize iliskin beklentimizi koruyoruz. 2000$ 6ncesinde 1980% ve 1990$ seviyeleri ara direng
konumunda yer alirken, 1950$ seviyesi 6ncesinde ise 1975$, 1965$ ve 1960% seviyeleri destek konumunda
bulunuyor. Ancak, altinda son dénemde hizlanan yiikselis egiliminin temelinde korku ve riskten kagis fiyatlamasinin
yer aliyor olmasi, jeopolitik risklerde bir gevseme olmasi durumunda fiyatlarda ayni hizda bir geri ¢ekilme
yasanmasi ihtimalini artirir nitelikte. ABD 10 yilliklarinda birkag glindir izlenen gerilemeye ragmen ons altinin tepki
vermiyor olusu da bu noktada dikkat cekici. Dolayisi ile temkinli olmakta fayda gériiyoruz. Ote yandan, altinda
risklerin yatismasi ile birlikte 6n plana cikabilecek geri ¢ekilmelerde 100 glinlik ortalamanin gectigi 1923$
seviyesinin destek gorevi gorebilecedi ve geri ¢ekilmeleri sinirlandirabilecegi gorisiindeyiz.

XAU/USD

FICHTSETNE MATR:KS |-

M EAbauusn GUN | TL LIN [KHN | SvD [SYMTMP]+ 3]

/\/\/\/\ 1
— e v 71
- [osrza [osr2s lo7/23 [oerzs [oss2a [rosa o

Global Piyasalar Bilteni 6



25 Ekim 2023

XAG/USD

Dolar endeksinde diin gorilen yikselis egilimi metaller Gzerinde baski olustursa da glimisiin giin ici kayiplarinin
buylk kismini telafi ettigi ve yataya yakin sinirl bir distsle 22,92$ seviyesinden giint tamamladigi takip edildi. Teknik
gorinimi inceledigimizde glimuste 50 glinlik ortalamanin gectigi 22,90% ve yukarida 100 gunlik ortalamanin denk
geldigi 23,30% seviyesi arasindaki hareketin devam ettigini gérmekle birlikte, fiyatlarin bu sabah saatlerinde 22,90%
seviyesinin altina sarkma egiliminde oldugunu goériyoruz. Hareketli ortalamalari yakindan takip etmeye devam
ediyoruz. Diger yandan, 22,65$ seviyesinin kisa vadeli 6nemli bir destek konumunda oldugunu ve teknik
gostergelerin fiyatlarin bu seviye lzerinde bir tutunma egilimi gdsterebileceginin sinyalini verdigini izliyoruz. Dolayisi
ile teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda glimus fiyatlarinin kisa vadede 22,65$ tizerinde
tutunabilecegi ve 22,65% — 23,30% bandinda islem gorebilecedi gérisindeyiz. 100 gunlik ortalamanin gectigi 23,30%
direncinin asilmasi durumunda ise yikselislerin 24$ seviyesine dogru hiz kazanmasi s6z konusu olabilir. 22,65$
destegi altinda ise 22,35% ve 22$ destekleri yer aliyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler ASS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timd veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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