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Haber Bashklan

25 - 29 Eyliil haftasi veri takvimimizi bulabilirsiniz.

ABD'de bu haftanin en 6nemli giindemlerinden biri hikiimetin kapanmasi senaryosu olacak. ABD'de 2024 yeni mali yil 1
Ekim'de basliyor. 30 Eylil'e kadar Kongre ve Joe Biden yonetiminin kapanmayi dnlemek icin gelecek yilin bitcesi tizerinde
anlagsmaya varmasi gerekiyor.

Bu hafta Carsamba glinii ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve persembe glini aciklanacak olan ve
Fed'in temel enflasyon gostergesi olan PCE enflasyon verileri haftanin énemli gindem maddeleri arasinda yer aliyor.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in TSI 16:00'da Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Parasal isler
Komitesi'nde (ECON) yapacadi konusma yakindan takip edilecek.

Cuma glini ABD ve Avrupa’dan gelen Eylll ay1 6ncii PMI verilerini takip ettik. Euro Bolgesi'nde eylil ayina iliskin gelen PMI
verileri blylime gortinimdeki zayifligin strdiguniin sinyalini veriyor. Almanya'da verilerde beklentilerin Gizerinde bir resim
goriilse de 50 esik dederin altindaki seyrin devam ettigi ve verilerin daralmayi isaret etmeyi stirdirdigu dikkat ¢ekiyor.
ABD tarafinda ise eylil ay1 dncl verilerinde karisik bir seyrin oldugu, ancak verilerin 50 esik degerin Uizerinde kalmaya
devam ettigi gorilda. Verilere iliskin detaylari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler béliminde bulabilirsiniz.

S&P Global Ratings, Cin'in emlak sektdriindeki zayifligin tlkenin blytimesini olumsuz etkiledigi degerlendirmesinde
bulunarak, 2023 yili igin GSYH blylime tahminini %5,2'den %4,8'e distrdd.

Cinli gayrimenkul sirketi Evergrande, istirakleri konusunda devam eden sorusturmalar nedeniyle yeni borclanma
gerceklestiremedigini ve borg¢ yeniden yapilandirma goriismelerini gdézden gecirecegini agiklad.

Petrol fiyatlari haftaya ylkselisle baslarken, Brent petrol bu sabah saatlerinde varil basina 93,8% seviyesinden islem goruyor.
Teknik gostergeler yikselis egiliminin devamini isaret ediyor. Brent petroliin kisa vadede 90$ seviyesi tizerinde kalmaya
devam etmesini beklemekle birlikte, kisa vadede 95% Gizerinde bir kapanis olup olmayacagini izleyecegiz. Fiyatlarin bu
seviye Gzerinde bir kapanis gerceklestirmesi durumunda 97,50$ direncinin 6n plana ¢ikmasi beklenebilir.

ABD borsalari haftanin son islem glniint distsle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 100 puanin Uzerinde deger
kaybetti ve %0,31 azalarak 33.963,84 puana indi. S&P 500 endeksi %0,23 dustsle 4,320,06 puana, Nasdaq endeksi %0,09
kayipla 13.211,81 puana geriledi.

Avrupa borsalari ingiltere haric distisle kapandi. Kapanista gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,31 deger kaybederek
453,26 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,09 diserek 15.557,29 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,46
deger kaybederek 7.184,42 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,46 gerileyerek 28.575,90 puana indi.
ingiltere’'de ise FTSE 100 endeksi %0,07 artarak 7.683,91 puana yiikseldi.

Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda satis agirlikh bir seyir izleniyor. Japonya'da Nikkei Endeksi'nde %1'e yakin kazanglar
gorulurken, Asya pasifik hisselerinin geri kalaninda saticili bir seyir hakim. Hong Kong Hang Seng %1,3 kayip yasarken Cin
CSI 300 %0,5 ekside islem goriyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Veri_Takvimi_25_-_29_Eylul_.pdf
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Villeroy'un Konugmasi 10:00
. Almanya Eyliil Ayi IFO is Guiveni Endeksi 11:00 84,9 85,7
B | Aimanya Eylil Ayi IFO Giincel Kosullar Endeksi 11:00 87,8 89
ya eylul Ay
B | Almanya Eyliil Ay IFO Beklenti Endeksi 11:00 82,8 82,6
ya eylul Ay
ABD Agustos Ayi Chicago Fed imalat Endeksi 15:30 0,05 0,12
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konugmasi 16:00
Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Schnabel'in Konusmasi 16:00
ABD Eyliil Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 -13 -17,2
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Makroekonomik Gelismeler

Eyliil 6ncii PMI verileri agiklandi

Cuma giinii ABD ve Avrupa’dan gelen Eyliil ayi1 6ncii PMI verilerini takip ettik. Euro Bolgesi'nde eylil ayina iliskin gelen
PMI verileri buylime gorinimdeki zayifligin stirdiginin sinyalini veriyor. Aimanya’da beklentilerin Uzerinde bir gerceklesme
goriilse de 50 esik dederin altindaki seyrin devam ettigi ve verilerin daralmayi isaret etmeyi stirdlirdiigi izleniyor. ABD
tarafinda ise eylll ay1 6ncl verilerinde karisik bir seyrin oldugu, ancak verilerin 50 esik degerin tizerinde kalmaya devam ettigi
goruluyor. Verilere iliskin detaylari su sekilde siralayabiliriz:

= Euro Bélgesi'ne iliskin PMI verilerinin karigik bir resmi isaret ettigi gériildii. imalat PMI Endeksi 43,5'ten 43,4'e gerilerken,
Hizmet PMI ise 47,9'dan 48,4'e indi. Piyasa beklentisi imalat PMI verisinin 44, Hizmet PMI verisinin ise 47,6 olarak
gerceklesmesi yonindeydi. Bilesik PMI Endeksi verisi ise eylll ayinda 46,7'den 47,1'e ciktl.

= Almanya’da Eyliil ay1 éncii PMI verileri beklentilerin (izerinde bir resmi isaret etti. Buna gére imalat PMI Endeksi 39,1
seviyesinden 39,8 seviyesine yikselerek 39,5 olan beklentinin lGizerinde gelirken, Hizmet PMI Endeksi verisinin ise eylil
ayina iliskin ilk okumada 47,3'ten 49,8'e yiikseldigi ve 47,1 olan piyasa beklentisini astigi takip edildi. Bilesik PMI Endeksi
verisi ise 44,6'dan 46,2'ye ylkseldi.

= Fransa'da verilerin beklentilerin altinda kaldigi ve agustos ayi nihai verilerine gére kétilesme kaydettigi izlenirken, imalat
PMI Endeksi verisinin 43,6'ya inerek yaklasik son 3 yilin en diisiik seviyesine geriledigi dikkat ¢ekti.

= ABD'de eyliil ayina iliskin ilk okumada imalat kanadinda bir iyilesme gorilirken, hizmet cephesinde zayiflama kaydedildi.
Buna gore imalat PMI Endeksi 47,9'dan 48,9'a cikarken (beklenti:48,2), Hizmet PMI Endeksi ise 50,5'ten 50,2'ye geriledi
(beklenti: 50,7). Bilesik PMI Endeksi verisi ise 50,2'den 50,1'e indi. Hizmet PMI verisinin beklentilerin altinda kalmasina
ragmen 50 esik degerin Uizerinde kalmaya devam ettigi dikkat cekti.

Euro Bolgesi genelinde ekonomik aktivitede daralma sinyalleri derinlesirken, diger taraftan enflasyonist katiligin
siirdiigii takip ediliyor. Avrupa genelinde gozlemlenen aktivite kaybi ve yliksek fiyatlar genel seviyesinin yaninda Cin'deki
ekonomik zayiflik ve Rusya — Ukrayna savasinin devam eden etkileri de bolge ekonomisi lizerinde baski yaratiyor. Genel
makroekonomik gériiniim stagflasyon fiyatlamalarini desteklerken, Avrupa Merkez Bankasi'nin ise “enflasyonla miicadele” ve
"blylumeyi destekleme” olgulari arasinda ¢ilkmaza diistigi goriliyor. Bu gérinimiin de euronun dolar karsisindaki zayif
hareketini destekler nitelikte oldugunu ifade edebiliriz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin son islem gliniinde dolar endeksi 105,78 seviyesine kadar yikselerek mart ayindan bu yana en yiiksek seviyesine
ulasirken, gelismekte olan Ulke para birimlerinde ise karisik bir resmin oldugu takip edildi. Turk lirasi dolar karsisinda %0,2
deger kaybederek gelisen Ulke para birimleri arasinda alt siralarda yer alirken, USDTRY paritesi ise glint 27,16 seviyesi
Uzerinden tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 390 baz puandan 385,65 baz puana geriledi.

Bu sabah saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir resmin oldugu ve Turk lirasinin dolar karsisinda yatay bir
seyir izledigi takip ediliyor. Dolar endeksi 105,60 seviyesinden islem gorerek kazanclarini korurken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,46 seviyesinde bulunuyor. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 382.7 baz puanda yatay. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda kurun kisa vadede 26,50 — 27,50 bandinda islem gérmesini beklemekteyiz. Trend ve momentum gostergeleri
kisa vadede 26 seviyesi Uzerindeki hareketin korunabilecegine ve geri cekilmelerin sinirli kalabilecegine isaret ediyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Cuma giind Fransa'dan gelen PMI verilerinin zayif bir resmi isaret etmesi sonrasinda 1,0615 seviyesine dogru sert bir geri
cekilme gergeklestiren parite, Almanya PMI verilerinin beklentilerin Gizerinde gerceklesmesi ile birlikte kayiplarini telafi
ederek 1,0650 Uizerine yukseldi. Paritenin glini 1,0645 seviyesinden disUsle tamamladigi takip edildi.

EURUSD paritesine yonelik risklerin asagi yonli olduguna iliskin gortisimizi korumaktayiz. Avrupa’'da derinlesen
stagflasyon sinyalleri ve Avrupa Merkez Bankasi'nin dniimizdeki yil faiz indirimlerini cok daha erken glindeme getirmek
zorunda kalabilecegi beklentimiz gercevesinde euronun dolar karsisinda zayif kalmaya devam edebilecegini dngoriyoruz.
Orta — uzun vadeli teknik gostergeler ve olusan fiyat formasyonlari, paritedeki dislsin sirmesi durumunda éniimuizdeki
doénemde 1,05 seviyesinin hedef haline gelebilecegini isaret ediyor. Teknik seviyelere bakacak olursak: 1,0626, 1,0575 ve
1,0535 seviyeleri destek, 1,0675, 1,07 ve 1,0775 seviyeleri direng konumunda yer aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Gegtigimiz hafta icerisinde nisan ayindan bu yana stirdiirmekte oldugu diisiis kanalini yukari yonli kirma girisiminde
bulunan ons altinda bu ¢abanin basarisiz oldugunu gérmus ve fiyatlarin kanal icerisinde kalmaya devam ettigini takip
etmistik. Ons altinda kanal direncinin hemen Uzerinde bulunan ve bugtin itibariyle 1942$ seviyesinden gecen 100 gunlik
hareketli ortalamanin direnc olarak calismasi etkili olurken, kanal gizgisinin de teknik bir esik olarak yukselisleri sinirladigi
izlendi. Hafta icerisinde 1947$ seviyesi tizerine kadar ylkselen ons altin, haftay 1925,36$ seviyesinden yataya yakin sinirli bir
ylkselisle tamamladi.

Ons altinda kanal direncinin gectigi 1930$ ve 100 giinlik hareketli ortalamanin gectigi 1942$ seviyelerinin kisa vadeli bir
direng bdlgesi olusturdugunu takip ediyoruz. Yikseliglerin istikrar kazanmasi acisindan bu bélgenin asiimasinin énemli
oldugu gérisiindeyiz. Oniimiizdeki dénemde 100 giinliik ortalamanin izerinde gerceklesebilecek bir kapanis disis
kanalinin da yukari yonlu kirilmasina yol acacagindan yukari yonli hareketin 1950$ seviyesi tGzerine dogru hiz kazanmasini
saglayabilir. Olasi geri cekilmelerde ise 1923$ ve 1915$ destekleri takip edilecek.

Fed'in bu yil icerisinde bir faiz artirnmi daha yapip yapmayacadi konusu ve enflasyondaki gerileme karsisinda ylksek kalmaya
devam eden reel getiri ortami ons altin icin kisa vadeli risk unsuru olarak 6n plana ciksa da gelecek déneme iliskin olumlu
beklentimizi koruyoruz. Mevcut yiiksek faiz ortaminda dahi fiyatlarin dirayetli bir durus sergiledigin de bu noktada ifade
etmek gerekir. Dolayisi ile Fed'in faiz artirimlarinin ve reel getirilerdeki yikselisin sonuna gelindigi beklentimiz ¢ercevesinde
ons altinda 6niimiizdeki doneme ydnelik yiikselis potansiyeli gdrmeye devam ediyoruz.

XAU/USD

M E&IXAUUSD GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMITMP|w % #[c MATRIKS B
o

—z100.

= A A
—{=200.
—0
N T Josee.
MA.Canv.Div
m Jeo.
e D
- |oasz2 ost23 0523 |o7/22 osr23 osr23 v Ol

Global Piyasalar Bilteni 6



25 Eyliil 2023

XAG/USD

Gegtigimiz hafta basinda Temmuz 2022'den bu yana strdiirdiiga ylkselis kanalinin alt ¢izgisinden destek bularak yonini
yukari ceviren gimdus, haftayl %2'nin tzerinde ylkseligle tamamlad.

Haftanin son islem gliniinde ise 23,55% seviyesinden kapanan gimdis fiyatlari 200 giinlik hareketli ortalamasini agsmayi
basardi. GimuUsteki ytkselis egiliminin devamliligi acisindan 200 giinliik hareketli ortalamanin hemen (zerinde bulunan ve
23,60% seviyesinden gecen 100 giinliik hareketli ortalamanin da yukari yonla kirllmasi 6nem arz ediyor. Gimusin bu
ortalamayi da yukari yonlu kirarak 23,60% tizerinde bir kapanis gerceklestirebilmesi durumunda 6nimtzdeki dénemde
yeniden 24$ Gzerine bir yerlesme gormeyi bekleyebiliriz. Dolayis! ile bu hafta icerisinde hareketli ortalamalar civarindaki seyri
yakindan takip edecegiz. Kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Yukari yonli hareketlerde 100 giinlik hareketli
ortalama ve 23,80% direnci izlenecekken, olasi geri cekilmelerde ise 23,20$ ve 23$ destekleri takip edilecek.

XAG/USD

M EGXAGUSD GUN | TL LIN_[KHN | SVD [SYMITHP| v 3| FIC MATRiKS [-|=]a]@
F— |
—275

TANNTT WP p T S S e T\ T &

Com.Chn.Inx

e, A ™ AN P A VoWV o, N /\ A I\ [ P
S NS N AT A T YT W A ) ™S SN AN N
v V ~ V‘ \_/ \,f —-200.

MA.Canv.Div -
._\,/‘/\ T —os

" o L . B -

e
10/22 11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 ‘U];"23 08/23 09/23 _— ‘, AF

Global Piyasalar Bilteni 7



25 Eyliil 2023

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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