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Haber Bashklan

ABD 10 yillik tahvil faizi diin 2007'den bu yana ilk defa %5 seviyesini asarak %5,0220 seviyesine ulasti ve ardindan yonini
asagi cevirerek glinii %4,8490 seviyesinden kapatti. Dolar endeksi ise, Fed'in ek faiz artirnmlarina gidecegine iliskin
beklentilerin blyUk 6l¢lide azalmasi ile birlikte diististini genisletti ve 105,60 seviyesine dogru geri gekildi.

Fed'in faiz artinrmlarinda sona geldigine yonelik beklentilerin artmasi ile birlikte dolar endeksi gorece zayif kalmaya devam
ederken, Avrupa Merkez Bankasi'nin bu haftaki toplantida faiz artirmayacagina iliskin konsensiise ragmen Banka'nin ek faiz
artinnmlarina agik kapi birakacagi beklentisi euronun yiikselis kaydetmesini sagliyor. Bu fiyatlamalarin etkisi ile birlikte
ylkselis egilimini hizlandiran EURUSD paritesi, diin 1,0678 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan giint 1,0670
seviyesinden tamamladi.

israil'in Gazze bolgesine yonelik planladigi kara harekatini erteledigine iliskin gelen haber akisinin da etkisi ile birlikte geri
cekilmeye devam eden Brent petrol diin dististini ikinci gtine tasidi. Haftanin ilk islem gininde basina 90% seviyesi altina
inen Brent, glint 89,83$ seviyesinden kapatti.

Orta Dogu'ya iliskin endiselerin kismen hafiflemesi ile birlikte ons altinin da yikselisine ara verdigi ve haftanin ilk islem
gununu sinirl bir disusle 1972,82$ seviyesinden tamamladigi takip edildi.

Gelismekte olan (ilke para birimleri gerileyen dolar endeksi karsisinda diin glclu bir seyir izlerken, Turk lirasinin dolar
karsisinda %0,35 oraninda deger kaybettigi negatif ayristigi gdzlendi. Bu ¢ercevede USDTRY paritesi glinii 28,0840
seviyesinden ylkselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi ise 429,5 baz puandan 423,1 baz puana geriledi.

Bugiin Avrupa ve ABD'den gelecek olan ekim ayina iliskin Oncii PMI verileri yurt disi giindemin énemli maddeleri arasinda
yer aliyor. Biylmenin en dnemli 6ncl gostergelerinden biri olan PMI verilerinde ekonomik aktiviteye iliskin gorinimdi
daha net bir sekilde izliyoruz. Verilere iliskin beklentilere biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde yer verdik.

ABD'de eylil ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi -0,14 olan piyasa beklentisinin tizerinde gelerek 0,02 olarak
gerceklesirken, agustos ayi verisi ise -0,16'dan -0,22'ye revize edildi.

Euro Bolgesi Tiketici Guven Endeksi ekim ayina iliskin agiklanan dncl veriye gore -17,8 seviyesinden -17,9 seviyesine sinirli
bir gerileme kaydetti. Veri -18,2 olan medyan tahmine gére daha iyi bir gerceklesme gdsterse de negatif bdlgede kalarak
tiketici glivenindeki zayif seyrin devamini isaret etti.

Avrupa borsalari haftanin ilk islem glinind karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600
%0,13 azalarak 433,18 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,74'liik yiikselisle 27,558,78 puandan kapand..
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,50 deger kazanarak 6.850,47 puana yukseldi. Almanya'da DAX endeksi %0,02'lik artisla
14.800,72 puandan kapandi. Ote yandan Birlesik Krallik'ta FTSE 100 endeksi %0,37 azalarak 7.374,83 puana geriledi.

ABD borsalarinin da diinkl kapanista karisik bir resim sergiledigi takip edildi. Kapanista, Dow Jones endeksi 190 puanin
Uzerinde deger kaybetti ve %0,58 azalarak 32.936,41 puana indi. S&P 500 endeksi %0,17 azalisla 4.217,04 puana
gerilerken, Nasdaq endeksi %0,27 artarak 13.018,33 puana ¢ikti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
N Almanya Ekim Ay Oncii HCOB imalat PMI Endeksi 10:30 40,1 39,6
. Almanya Ekim Ay1 Oncii HCOB Hizmet PMI Endeksi 10:30 50 50,3
L] Almanya Ekim Ayi Oncii HCOB Bilesik PMI Endeksi 10:30 46,6 46,4
- Euro Bélgesi Ekim Ay1 Oncii HCOB imalat PMI Endeksi 11:00 435 434
- Euro Bélgesi Ekim Ay Oncii HCOB Hizmet PMI Endeksi 11:00 49 48,7
- Euro Bélgesi Ekim Ay Oncii HCOB Bilesik PMI Endeksi 11:00 474 47,2
= | ingiltere Ekim Ay Oncii HCOB imalat PMI Endeksi 1130 44,7 443
= | ingiltere Ekim Ay Oncii HCOB Hizmet PMI Endeksi 1130 49,3 493
BI= | ingiltere Ekim Ay Oncii HCOB Bilesik PMI Endeksi 11:30 48,5 48,5
ABD Ekim Ayi S&P Global imalat PMI Endeksi 16:45 49,4 49,8
ABD Ekim Ayi S&P Global Hizmet PMI Endeksi 16:45 49,9 50,1
ABD Ekim Ayi S&P Global Bilesik PMI Endeksi 16:45 50 50,2
ABD Ekim Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 3 5
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Makroekonomik Gelismeler

Ekim oncii PMI verileri aciklanacak

Bugiin Avrupa ve ABD’den gelecek olan ekim ayina iliskin Oncii PMI verileri yurt disi giindemin 6nemli maddeleri
arasinda yer aliyor. Bliylimenin en énemli dncli gostergelerinden biri olan PMI verilerinde ekonomik aktiviteye iliskin
goriinimu daha net bir sekilde izliyoruz. PMI verilerinin genel olarak oldukca zayif bir goriiniimd isaret ettigi Euro Bolgesi'nde
ozellikle Almanya’'da bir iyilesme olup olmadigi gozlemlenecek. ABD tarafinda ise eylul ayina gore verilerde bir duists

beklenirken, Hizmet PMI Endeksi'nin 50 esik degerin altina gerileyecegi tahmin ediliyor. Verilere iliskin piyasa beklentilerini su
sekilde Ozetleyebiliriz:

e ABD'de ekim ayina iliskin agiklanacak olan dncii PMI verilerinin eylil ayi nihai verilerine gore hafif bir gerileme
kaydetmesi bekleniyor. Buna gére imalat PMI Endeksi'nin 49,8'den 49,4'e, Hizmet PMI Endeksi'nin 50,1'den 49,9'a ve
Bilesik PMI Endeksi'nin ise 50,2 seviyesinden 50 seviyesine inmesi bekleniyor.

e Almanya cephesinde imalat PMI Endeksi'nin 39,6'dan 40,1’e yiikselmesi beklenirken, verinin 50 esik degerin oldukca
altinda kalmaya ve zayif bir gériinim ortaya koymaya devam etmesi bekleniyor. Hizmet PMI Endeksi'nin 50,3'ten 50'ye
gerilemesi, Bilesik PMI Endeksi'nin ise 46,4'ten 46,6'ya hafif bir ylikselis gdstermesi bekleniyor.

e Euro Bolgesi'ne iliskin tahminler ise PMI verilerinin sinirli bir iyilesme kaydetmesi, ancak daralma bdlgesinde kalmayi
stirdiirmesi yéniinde. Buna gére Euro Bolgesi ekonomisinde imalat PMI Endeksi'nin 43,4'ten 43,5'e yiikselmesi

beklenirken, Hizmet PMI Endeksi'nin ise 48,7'den 49'a ¢cikmasi ve Bilesik PMI Endeksi‘'nin ise 47,2'den 47 4'e iyilesme
kaydetmesi 6ngoraliyor.

e Son olarak ingiltere’de imalat sektériiniin sinirli bir yiikselis gdsterebilecegi, ancak verilerin genel olarak 50 esik
degerin altinda kalmayi stirdiirecegi dngériiliiyor. Piyasa medyan tahminlerine gére imalat PMI Endeksi verisinin 44,3

seviyesinden 44,7'ye ylkselmesi beklenirken, Hizmet verisinin 49,3'te Bilesik PMI Endeksi verisinin ise 48,5'te sabit
kalmasi bekleniyor.

— JP Morgan Kiresel Bilesik PMI
30 Endeksi

—— Euro Bolgesi Bilesik PMI Endeksi

20 —— ABD Bilesik PMI Endeksi

10

0
~ ~ o] 0 0 [e)] a o o -l — — o~ o~ o o
- — - - i — - o~ (o] (o] o o (o] o o o~
b=t = Ke) © > i3 v = Qo © > n ) =
IS n S € J ) % = n E] € A © T = >
£ 83 ¢ < ¥ 283 ¢ 2§ & 23

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed'in ek faiz artinmlarina iliskin gerileyen beklenti ortaminda dolar endeksinin asagr yonlu hareketini kuvvetlendirdigi
gorilirken, endeks diin 105,60 seviyesine dogru geri cekildi. Gelismekte olan ilke para birimleri gerileyen dolar endeksi
karsisinda glcli bir seyir izlerken, Turk lirasinin dolar karsisinda %0,35 oraninda deger kaybettigi negatif ayristigr gézlendi. Bu
cercevede USDTRY paritesi guinli 28,0840 seviyesinden yikseligle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 429,5 baz puandan
423,1 baz puana geriledi.

Bu sabah saatlerinde dolar endeksi 105,50 seviyesinden islem gorirken, diin 2007'den bu yana ilk defa %5 seviyesini asan ve
ardindan geri cekilen ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,85 seviyesinde hareket ediyor. Teknik olarak trend ve momentum
gOstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam etmekle
birlikte, piyasalardaki jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari yonli olabilecegi géristindeyiz. Kurda dénem
donem etkili olan geri ¢ekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gostergeler 27 seviyesinin altinda kalici bir
gerileme olmadikca asagi yonlu hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed'in faiz artinmlarinda sona geldigine yonelik beklentilerin artmasi ile birlikte dolar endeksi gérece zayif kalmaya
devam ederken, Avrupa Merkez Bankasi'nin bu haftaki toplantida faiz artirmayacagina iliskin konsenstise ragmen
Banka'nin ek faiz artirimlarina acik kapi birakacagi beklentisi euronun yukselis kaydetmesini sagliyor. Bu
fiyatlamalarin etkisi ile birlikte yikselis egilimini hizlandiran EURUSD paritesi, diin 1,0678 seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan gint 1,0670 seviyesinden tamamladi.

Cuma glinki kapanist ile birlikte temmuz ayindan bu yana stirdiirmekte oldugu distis kanalini yukari yonli kiran
EURUSD paritesinde, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyalleri ve dolar endeksindeki gérece zayif fiyat hareketini g6z
onlinde bulundurarak, kisa vadeli yiikselis egiliminin korunabilecegi gérisiindeyiz. Temmuz ayindan bu yana
yasanan kayiplarin ardindan kisa vadede yukari yonli diizeltmenin bir siire etkili olabilecegini degerlendiriyoruz.
Ancak paritedeki genel yoniini asagi oldugunun ve bu yikselisi bir diizeltme olarak degerlendirdigimizin altini
gizmek isteriz. YUkselisin devam etmesi durumunda 1,07, 1,0775 ve 1,0820 direncleri izlenecekken, olasi geri
cekilmelerde ise 1,0675, 1,0625 ve 1,0565 destekleri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

israil'in Gazze bolgesine yonelik planladigi kara harekatini erteledigine iliskin gelen haber akisinin da etkisi ile
birlikte Orta Dogu'ya iliskin endiseler kismen hafiflerken, ons altinin da yikselisine ara verdigi ve haftanin ilk islem
gununu sinirl bir disusle 1972,82$ seviyesinden tamamladigi takip edildi.

Yeni hafta baslangicinda jeopolitik risklere iliskin endiseler kismen azalmis olsa da israil'in Gazze bélgesine yonelik
kara harekati konusunda kararli tavri ve devam eden catismalar cercevesinde altindaki ylkselis potansiyelinin
korundugunu gérmekle birlikte, glivenli liman alimlarinin etkisini stirdirmesi durumunda yukselis egiliminin
korunabilecegi goristindeyiz. Ons altinda, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede
1950% — 2000% bandinda bir hareket gérmeyi bekleriz. 2000$ 6ncesinde 1980% ve 1990%$ seviyeleri ara direng
konumunda yer alirken, 1950% seviyesi 6ncesinde ise 1975%, 1965$ ve 1960$ seviyeleri destek konumunda
bulunuyor. 2000$ psikolojik direncinin asilmasi durumunda ise 2010$, 2020$ ve 2027,80% direncleri ilk etapta 6n
plana cikacak.

XAU/USD
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XAG/USD

100 giinlik hareketli ortalamasi tzerinde tutunamamasi sonrasinda geri ¢ekilen glimuste teknik olarak 50 giinliik ve
100 guinltk hareketli ortalama arasinda sikisan bir fiyat hareketi izliyoruz. Bugin itibariyle 50 ginlik ortalamanin
gectigi 22,90% ve yukarida 100 gunlik ortalamanin denk geldigi 23,30$ seviyesi arasinda islem géren giimiste,
yukselis hareketinin devam etmesi agisindan 23,30% tizerinde kalici bir hareket gormemiz 6nem arz ediyor. Cuma
glinii bu seviye (izerinde bir glinliik kapanis gerceklesse de fiyatlarin bu bdlgede kalici olamadigini takip ettik.
Dolayisi ile kisa vadeli gériinimde 23,30%$ direncini takip edecegiz. Teknik seviyelere bakacak olursak 23,30% seviyesi
Uzerinde 23,50% ve 23,80$% direncleri yer alirken, 22,90% seviyesinden gegen 50 giinlik ortalamanin altinda ise 22,65%
ve 22,35% seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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