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Haber Bashklan

23 - 27 Ekim haftasi veri takvimimizi bulabilirsiniz.

Haftanin son islem gliniinde dolar 106,40 seviyesi Gzerinden 106,07 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi guinii 106,16
seviyesinden dusUsle tamamladi ve diststnd ikinci gline tasidi. Cuma giinli ABD tahvil getirilerinde de kismi bir geri
cekilme hareketi etkiliydi. Bu ¢ercevede ABD 10 yillik tahvil faizinin dért guinliik araliksiz ylikselisinin ardindan %5 seviyesi
sinirindan %4,8860'a kadar indigi ve ardindan giinii %4,93 seviyesinden distsle tamamladigi izlendi.

Hamas saldirisinin ardindan alikonulan rehinelerin serbest birakilmasina iliskin yirutilen diplomatik temaslar neticesinde
israil'in kara operasyonunun gecikebilecegine yonelik artan ihtimaller yeni haftaya baglarken altin ve petrol fiyatlarinda
kismi bir geri ¢ekilme yaratmis durumda. Yetkililerin yaptiklari agiklamalara gore rehinelerin durumu ne olursa olsun bir
kara operasyonuyla Hamas'a son vermek halen israil'in nihai hedefi olmayi siirdiirtyor.

Cuma gund varil basina 93$ seviyesi Gizerinden yonini asagi geviren Brent petrol, 91,66$ seviyesine kadar inmesinin
ardindan glinl 92,16$ seviyesinden dusisle tamamladi. Brent petrol bu sabah saatlerinde ise 91$ seviyesinden islem
gérmekte. israil - Hamas savasinda iran'in dogrudan taraf olabilecedi ihtimalleri petrol fiyatlarindaki geri cekilmelerin sinirli
kalmasina yol acan en biiyiik etken olarak karsimiza cikiyor. iran'in savasa dahil olmasi arz yénlii endiselerin daha da
tirmanmasina yol acacagindan bu cephedeki gelismeleri izlemeye devam ediyoruz.

Cuma guni aksam saatlerinde 1997$ seviyesi tizerini test ederek mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasan ons
altin, aksam saatlerinde kazanclarinin bir kismini sildi ve glinii 1981,62$ seviyesinden tamamladi. Altin fiyatlari bu sabah
saatlerinde ise 1972$ seviyesinde seyrediyor.

1 Kasim'daki Fed toplantisi dncesinde Fed yetkilileri Cuma glini itibariyle kamuya agik yorum yapmayacaklari sessiz
doneme girdiler. Bunun 6ncesinde Fed cephesinden gelen son mesajlari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler
boliminde derledik.

ABD'de endeksler haftanin son islem gliniinde saticili seyretti. Kapanista Dow Jones endeksi 300 puana yakin deger
kaybetti ve ylizde 0,86 azalisla 33.127,28 puana geriledi. S&P 500 endeksi ylizde 1,26 azalarak 4.224,16 puana ve Nasdaq
endeksi ylzde 1,53 kayipla 12.983,81 puana indi.

Avrupa borsalari Cuma gliniint dislsle kapatti. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,36 deger kaybederek
433,73 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %1,64 diserek 14.798,47 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,52
deger kaybederek 6.816,22 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,40 gerileyerek 27.357,00 puana indi. Birlesik
Krallikta ise FTSE 100 endeksi %1,30 azalarak 7.402,14 puana geriledi.

Asya piyasalarinin ise bu sabah saatlerinde satis agirlikli seyrettigi izleniyor. Avustralya'da S&P/ASX 200 %0,8 duserken,
Japonya Nikkei 225 endeksi %0,4, Topix %0,15, Cin CSI 300 endeksi ise %0,5 eskide seyrediyor. Hong Kong piyasalari
buglin tatil nedeniyle kapali,

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Veri_Takvimi_23_-_27_Ekim_.pdf

23 Ekim 2023

Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Eylul Ay Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 15:30 -0,14 -0,16
- Euro Bolgesi Ekim Ayl Oncii Tuketici Gliven Endeksi 17:00 -18,2 -17,8
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Makroekonomik Gelismeler

Fed toplantisi 6ncesinde gelen son mesajlar

Gegtigimiz hafta Cuma giinii Fed liyelerinden toplanti 6ncesi gelen son acgiklamalan takip ettik. 1 Kasim'daki Fed
toplantisi dncesinde Fed yetkilileri Cuma gilini itibariyle kamuya agik yorum yapmayacaklari sessiz déneme girdiler. Bunun
oncesinde bolgesel Fed baskanlarindan gelen son agiklamalar Gyelerin faiz artirmlari konusunda ayrisma yasamaya devam
ettiginin sinyalini verdi. Fed'in faiz artinmlarini tamamladigina inanan Atlanta Fed Baskani Bostic dniimiizdeki yil para gevseme
ongorirken, Cleveland Fed Bagkani Mester ise bir faiz artirnmi daha bekledigini dile getirdi.

e Atlanta Fed Baskani Bostic, enflasyon yiiksek kalmaya devam etse de ekonomik yavaslamaya dair kanitlarin arttigini ve
bunun éniimizdeki yilin sonlarinda daha gevsek para politikasina kapi agabilecegini sdyledi. Para politikasinda bir
gevsemenin dnimuzdeki yilin sonlarina dogru mimkiin olabilecegini belirten Bostic, Fed'in faiz artirimini
tamamladigina inandigini sdyledi. Bu yil FOMC'de oy hakki bulunmayan Bostic'in 2024 yilinda oy hakki olacak.

e Cleveland Fed Baskani Mester ise yil sonuna kadar bir faiz artirnmi daha yapiimasini ve ardindan faiz oranlarinin uzun
bir siire yliksek seviyelerde sabit tutulmasini 6ngordiiguni belirtti. Mester, “Faizlerin mevcut seviyesinden daha
yliksege ¢ikmasi gerekip gerekmedigi ve politikanin ne kadar sure kisitlayici kalmasi gerektigi, dnemli dlclide

ekonominin goriniime gore nasil gelistigine ve risklerin nasil degistigine bagli olacaktir” dedi. Bu yil FOMC'de oy hakki
bulunmayan Mester'in 2024 yilinda oy hakki olacak.

Diger yandan Finansal istikrar Raporu’nun ekim sayisini yayinlayan Fed, raporda jeopolitik gerilimlerin kotiilesmesinin,
kiiresel piyasalara genis capta olumsuz etkisinin olabilecegini belirtti. israil - Hamas savasinin devam Rusya — Ukrayna
savaslyla birlikte jeopolitik gerilimleri artirdigi belirtilen raporda, bu gerilimlerin bdlgesel gida, enerji ve diger emtia ticaretinde
surekli kesinti olasiligi da dahil olmak lizere kiiresel ekonomik faaliyet icin dnemli riskler olusturdugu kaydedildi. Raporda, “Bu
gatismalarin artmasi veya diger jeopolitik gerilimlerin kétilesmesi, 6zellikle tedarik zincirlerinde uzun sireli aksamalar ve
Uretimde kesintiler olmasi durumunda, ekonomik faaliyeti azaltabilir ve diinya capinda enflasyonu artirabilir.”
degerlendirmesinde bulunuldu.

e ABD ve diger gelismis ekonomilerdeki kalici enflasyonun kiresel finansal sistem icin risk olusturabilecegine de dikkat
cekilen raporda, enerji fiyatlarinin son aylarda 6nemli él¢tide arttigi ve bu durumun isletmelerin misterilerine
yansitabilecegi maliyet baskilarinin yenilenmesine yol actigi aktarildi. Raporda, enflasyonun herhangi bir kaynaktan
beklenmeyen bir sekilde kalici hale gelmesinin, faiz oranlarinda yukari yonli revizyonlara yol acabilecegi belirtildi.

Mevcut durumda opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed’in Kasim toplantisinda
faiz artirmayacag fiyatlanirken, aralik ay1 toplantisinda faiz artinnm ihtimalinin %21,3 olarak fiyatlandigini goriiyoruz.
Fed'in en son Eylil toplantisinda yayinladidi projeksiyonlarinda 2023 yili icerisinde bir faiz artirimi daha 6ngdrmesi piyasalarin
bu beklentiyi kasim ya da aralik toplantisina yedirmek istemesine yol aciyor. Ancak tahvil faizlerindeki sert yikselis egilimini de
g6z oniinde bulundurarak Fed'in bu yil baska faiz artirmi yapmayabilecegi ihtimalini degerlendirmekteyiz. Diger yandan, siki
finansal kosullar, artan borclanma maliyetleri ve ABD'de son yillarin en diisiik seviyelerine inmis olan kisisel tasarruf oranlari
cercevesinde Fed'in 2024 yilinda faiz indirimlerine baslayabilecegi goriisiindeyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin son islem glntnde dolar 106,40 seviyesi lizerinden 106,07 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi giint 106,16
seviyesinden dususle tamamladi ve disustnu ikinci gline tasidi. Cuma glinii gelisen Ulke para birimleri genelinde alicili bir seyir
izlenirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,06'lik deger kaybi yasadigi ve en zayif performans gdsteren gelisen llke para
birimleri arasinda yer aldigi izlendi. Bununla birlikte USDTRY paritesi gtini 27,98 seviyesinden kapanirken, Turkiye 5 yillik CDS
primi 425 baz puandan 429,50 baz puana ¢ikt!.

Bu sabah saatlerinde dolar endeksi 106,30 seviyesinden islem goriirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,97 seviyesinde hareket
ediyor ve yikselis egilimini koruyor. USDTRY paritesi ise 28,05 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak trend ve momentum
gOstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam etmekle
birlikte, piyasalardaki jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari yonli olabilecedi géristindeyiz. Kurda donem
donem etkili olan geri ¢ekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gostergeler 27 seviyesinin altinda kalici bir
gerileme olmadikca asagi yonlu hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Cuma glinki kapanist ile birlikte temmuz ayindan bu yana stirdiirmekte oldugu dists kanalini yukari yonli kiran
EURUSD paritesinde, teknik gdstergelerin urettikleri sinyalleri ve dolar endeksindeki gérece zayif fiyat hareketini g6z
onlinde bulundurarak, kisa vadeli yiikselis egiliminin korunabilecegi gortstindeyiz. Yikselis cabasinin stiirmesi
durumunda 1,06 seviyesi Gzerinin yeniden hedef haline gelmesi s6z konusu olabilir. Yukarida 1,0625, 1,0675 ve 1,07
seviyeleri kisa vadeli direng konumunda yer alirken, asagida ise 1,0565, 1,0530 ve 1,05 seviyeleri destek konumunda
yer aliyor. Bu hafta Persembe glni gerceklesecek olan ECB toplantisi dncesinde paritedeki yukari yonli egilimin
korunmasi beklenebilir. ECB'nin faizlerde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor, ancak Baskan Lagarde'in verebilecegi
sinyaller paritedeki yon acisindan kritik olacak.

Avrupa genelinde bozulan ekonomik aktiviteye ek olarak ispanya ve italya dzelinde strdirilebilir olmaktan
uzaklasan kamu bor¢ stoku ile birlikte ECB'nin éntimUzdeki yil en erken faiz indirmek zorunda kalacak olan merkez
bankasi olabilecedi goriisiindeyiz. Dolayisi ile orta — uzun vadeye iliskin euro agisindan zayif bir zemin beklemekle
birlikte, kisa vadede temmuz ayindan bu yana yasanan kayiplarin ardindan bir yukari yonli bir diizeltme
periyodunun 6n plana gikabilecegini degerlendiriyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Piyasalarda varligini koruyan jeopolitik riskler neticesinde gectigimiz haftayr %3'e yakin bir ylkselisle tamamlayan
ons altin, cuma guini 19979% seviyesi Gizerini test ederek mayis ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulagsmasinin
ardindan gnl 1981,62$ seviyesinden kapatti.

Orda Dogu'da devam eden savas ve artan jeopolitik riskler neticesinde altindaki ylikselis potansiyelinin
korundugunu gérmekle birlikte, glivenli liman alimlarinin etkisini stirdirmesi durumunda ytikselislerin devam
edebilecedi gorusiindeyiz. Ons altinda, teknik gostergelerin Grettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 1950% —
2000% bandinda bir hareket gérmeyi bekleriz. 2000$ 6ncesinde 1980% ve 1990$ seviyeleri ara direng konumunda
yer alirken, 1950% seviyesi dncesinde ise 1975%, 1965% ve 1960% seviyeleri destek konumunda bulunuyor. 2000%
psikolojik direncinin asiimasi durumunda ise 2010$, 2020$ ve 2027,80$ direncleri ilk etapta 6n plana cikacak.

XAU/USD
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XAG/USD

Cuma glinu, dolar endeksi ve tahvil getirilerinde etkili olan geri cekilme hareketinin etkisiyle birlikte glimus
fiyatlarinda yukselis egiliminin korundugu izlendi. Giin icerisinde 23,70% seviyesine kadar tirmanan gimds, gini
23,37% seviyesinden yukselisle tamamladi. Cuma glinki kapanisini 100 gunlik ortalama Gzerinde yapmayi basaran
glmusin gectigimiz hafta dnemli direng seviyelerini astigi gozlendi. Bu teknik gériniim altinda kisa vadeli yiikselis
egiliminin korunabilecegi gorusiindeyiz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda giimisin kisa
vadede 23$ — 24% bandinda hareket etmesini beklemekteyiz. Yukari yonun stirmesi durumunda 23,50%, 23,80% ve 24$
direncleri takip edilecekken, olasi geri ¢cekilmelerde ise 23,20$ ve 23$ destekleri 6n plana gikacak.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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