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Haber Bashklan

1 Kasim'daki Fed toplantisi dncesinde Fed yetkilileri bugln itibariyle kamuya acik yorum yapmayacaklari sessiz doneme
girecek.

Orta Dogu'da devam eden savasta gerilimin Gazze'deki hastane saldirisi ile gerilimin en Ust seviyeye ¢ikmasinin ardindan
catismalarin daha genis bir bolgeye yayilmasina yonelik endiseler striiyor. Pentagon, savas ucaklari da dahil olmak lzere
bélgeye daha fazla kuvvet génderme karari alirken, gézler israil'in beklenen kara harekatinda. israil Savunma Bakani Yoav
Gallant, Ulkesinin glineyinde, sinira yakin bir yerde toplanan birliklerine, “Gazze'yi su anda uzaktan goriyorsunuz, ancak
yakinda iceriden de goreceksiniz” agiklamasini yaparak bu beklentiyi gliglendirdi.

Orda Dogu'da devam eden savas ve artan jeopolitik riskler neticesinde ons altindaki yiikselisin devam ettigi gériyoruz.
Dun 1977$ seviyesi lizerine kadar yiikselerek son 3 ayin zirvesine ¢ikan ons altin, gint %1,4 yikselisle tamamladi. Dun varil
basina 93,48$ seviyesine kadar yikselen Brent petrol ise glini 92,38% seviyesinden yikselisle tamamlad.

ABD tahvil faizlerindeki yikselis tim hiziyla devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi diin %4,9960 seviyesine tirmanarak
Temmuz 2007'den bu yana en yiksek seviyesine ulasti. ABD 5 yillik tahvil faizi ise %4,9990 seviyesini test etti.

Diin 106,65 seviyesi lizerinden yoninU asagi ceviren dolar endeksi gln icerisinde 106 seviyesi altini test etmesinin
ardindan glint 106,27 seviyesinden dislsle kapatti.

URUSD paritesinde de carsamba giinkl geri ¢ekilmenin ardindan diin yeniden yukari yonli hareketin 6n plana ¢ktigi
izlendi. Bununla birlikte 1,0616 seviyesine kadar ulasan parite, glinii 1,0585 seviyesinden yikselisle kapatti.

Tirk lirasi diin, dolar endeksindeki gerilemenin de etkisi ile birlikte dolar karsisinda kayiplarinin bir kismini telafi etti.
Gelismekte olan (ilke para birimleri genelinde karisik bir resim 6n plana cikarken, Tirk lirasi dolar karsisinda %0,12'lik
ylkselisle en iyi performans gdsteren gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi giini
27,97 seviyesinden tamamladi. Ote yandan Tiirkiye 5 yillik CDS priminin yiikselisine devam ettigi ve 425 baz puana ulastigi
gorilda.

Cin Merkez Bankasi, 1 yillik kredi faiz orani (LPR) %3,45'te 5 yillik LPR oranini da %4,20'de sabit tuttu. Banka ayrica bugtin
ters repo ihalesi ile piyasaya rekor kisa vadeli likidite aktardi. Piyasaya aktarilan miktar 733 milyar yuan (100 milyar dolar)
gerceklesti.

Japonya'da Merkez Bankasi'nin gésterge kabul ettigi Yillik Ulusal Cekirdek TUFE artisi eylil ayinda %2,8 ile %2,7 olan
beklentinin hafif Gzerinde gergeklesti. Cekirdek enflasyon agustos ayinda %3,1 dlizeyinde artmisti.

Din New York Ekonomi Kullibii'nde yaptigr konugsmasinda para politikasi gorinimdane iliskin degerlendirmelerde bulunan
Fed Baskani Powell, 1 Kasim'daki Fed toplantisi dncesinde son konusmasini gerceklestirdi. Powell'in konusmasina iliskin
detaylar bultenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimunde bulabilirsiniz.

ABD borsalari diin distsle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi 250 puanin Gzerinde deger kaybetti ve %0,75 azalisla
33.414,17 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,85 azalarak 4.278,00 puana ve Nasdaq endeksi %0,96 kayipla 13.186,17
puana indi.

Avrupa endekslerinin de gunu saticili tamamladigi takip edildi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %1,19 deger
kaybederek 439,73 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,33 diserek 15.045,23 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,64 deger kaybederek 6.921,37 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,38 gerileyerek 27.746,82 puana indi.
Birlesik Krallikta ise FTSE 100 endeksi %1,17 azalarak 7.499,53 puana geriledi.

Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinin satis agirhkl seyrettigi gdzlemleniyor. Tokyo Borsasi %0,25, Sangay Borsasi ve Hong
Kong Borsasi %0,4 dususle islem goriyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Eyliil Ayi Aylik UFE 09:00 %0,4 %0,3
. Almanya Eyliil Ayr Yillik UFE 09:00 -%14,1 -%12,6
Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konugmasi 16:00
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi 19:15
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell, tahvil faizlerindeki yiikselisin finansal kosullari sikilastirdigini belirtti

Diin New York Ekonomi Kuliibii'nde yaptigi konusmasinda para politikasi goriiniimiine iliskin degerlendirmelerde
bulunan Fed Bagkani Powell, 1 Kasim’daki Fed toplantisi 6ncesinde son konusmasini gerceklestirdi. Diinkii konusmada
ifadeler genel olarak siki durusun korundugu ydniinde olurken, Fed'in ek manevra alanini korumak amaciyla Powell ek faiz
artinnmlarina agik kapi birakmaya devam ettigi goriilda. Diger yandan Powell'in, bazi Fed yelerinin “tahvil faizlerindeki
ylkselisin finansal kosullari sikilastirarak faiz artinm etkisi yarattigi” yontindeki degerlendirmelerini destekler nitelikte ifadelerde
bulundugu da takip edildi. Powell'in diinki ifadelerinin Fed'in Kasim ayi toplantisini pas gegebilecegdi ihtimallerini artirir
nitelikte oldugunu degerleniriyoruz. Powell'in konugsmasindan 6ne ¢ikan noktalari su sekilde siralayabiliriz:

e  BiyUmenin sirekli olarak trendin tzerinde olduguna veya is glici piyasasindaki sikihgin azalmadigina dair gelen
sinyallerin para politikasinin daha da sikilastirilmasini gerektirebilecegini ifade eden Powell, son dénemde gelen
verilerin Fed'in hedeflerine dogru devam eden ilerlemeyi gosterdigine etti ve “"Eylil ay1 enflasyon verileri disUs
egilimini stirdiirdi ancak daha az cesaret vericiydi.” diye konustu.

e Powell, ekonomik blyimenin ve is giicl talebinin dayanikliigini gdsteren son verileri dikkatle izlediklerini belirterek,
blytumenin surekli olarak trendin tzerinde olduguna veya is glicl piyasasindaki sikihgin azalmadigina dair ek kanitlarin
para politikasinin daha da sikilastiriimasini gerektirebilecegini ifade etti.

e Fed Baskani Powell, para politikasi durusunda gergeklesen ve gerceklesmesi beklenen degisimin finansal kosullari
sikilastirdigini ve bunun da ekonomik aktivite, istihdam ve enflasyonu etkiledigini belirterek tahvil faizlerindeki
ylkselisin piyasa Uzerindeki etkisine vurgu yapti. Son donemde finansal kosullarin dnemli oranda sikilastigini belirten
Powell, Uzun vadeli tahvil getirilerindeki yikselisin bu sikilasmada buylk rol oynadiginin altini ¢izdi. Bu gelismeleri
yakindan takip etmeye devam ettiklerini ifade eden Powell, finansal kosullardaki sikilagmanin israrci ve kalici olmasi
durumunda bu goriinimdin para politikasi gériinimuni etkileyebilecegini belirtti.

Mevcut durumda opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed’in Kasim toplantisinda
faiz artirmayacag: fiyatlanirken, aralik ayi toplantisinda faiz artirnm ihtimalinin Powell’in konusmasinin ardindan
%37'den %24’e gerilemis oldugunu goriiyoruz. Fed'in en son Eylil toplantisinda yayinladigi projeksiyonlarinda 2023 yili
icerisinde bir faiz artirmi daha 6ngdrmesi piyasalarin bu beklentiyi kasim ya da aralik toplantisina yedirmek istemesine yol
aclyor. Ancak tahvil faizlerindeki sert yiikselis egilimini de géz éniinde bulundurarak Fed'in bu yil baska faiz artinmi
yapmayabilecegi ihtimalini degerlendirmekteyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Turk lirasi diin, dolar endeksindeki gerilemenin de etkisi ile birlikte dolar karsisinda kayiplarinin bir kismini telafi etti.
Gelismekte olan lilke para birimleri genelinde karisik bir resim on plana gikarken, Turk lirasi dolar karsisinda %0,12'lik yikselisle
en iyi performans gosteren gelisen llke para birimleri arasinda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glinti 27,97
seviyesinden tamamladi. Ote yandan Tiirkiye 5 yillik CDS priminin yiikselisine devam ettigi ve 425 baz puana ulastigi gériildi.

Bu sabah saatlerinde dolar endeksi 106,30 seviyesinden igslem goriirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,95 seviyesinde hareket
ediyor ve yikselis egilimini koruyor. Hatirlanacagi tizere kurda son donemde artan giin ici volatiliteyi ve teknik gostergelerin
Urettikleri sinyalleri g6z 6niinde bulundurarak kurda kisa vadeye iliskin 6n plana cikardigimiz islem araligini bu hafta itibariyle
26,50 — 27,50'den 26 — 28'e revize ettik. Teknik gostergeler, 27 seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadikga asagr yonlu
hareketlerin sinirl kalabilecegini gosteriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin 106,65 seviyesi tizerinden yoninU asagi ceviren dolar endeksi gln icerisinde 106 seviyesi altini test etmesinin
ardindan glint 106,27 seviyesinden dislsle tamamlarken, EURUSD paritesinde de carsamba glinkl geri ¢cekilmenin
ardindan yeniden yukari yonli hareketin 6n plana ciktigr izlendi. Bununla birlikte diin 1,0616 seviyesine kadar
ulasan parite, glinli 1,0585 seviyesinden yikselisle kapatti.

Diinku ylkselise ragmen paritenin 1,06 tzerinde bir glinlik kapanis gerceklestirememis oldugunu goériyoruz. Bir
suredir biltenlerimizde ifade ettigimiz gibi paritenin temmuz ayindan bu yana strdirdigu dusus kanal icerisindeki
hareketini takip ediyoruz. Kanhn Ust ¢izgisi yakininda hareket etmeye devam eden paritenin kanali yukari yonli
kirmasi ve yikselisini genigletebilmesi igin 1,06 seviyesi Uizerinde bir glinliik kapanis gérmemiz gerekiyor. Aksi
taktirde paritedeki yikselislerin bir stiredir oldugu gibi satis firsati olarak sinirli kalmasi s6z konusu olabilir. Teknik
seviyelere bakacak olursak olasi geri ¢ekilmelerde 1,0565, 1,0530 ve 1,0500 destekleri izlenecekken, yukarida ise
1,06 ve 1,0625 seviyeleri direng konumunda yer alyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Orda Dogu’'da devam eden savas ve artan jeopolitik riskler neticesinde ons altindaki ylkselisin devam ettigi
gorlyoruz. Din 1977$ seviyesi tizerine kadar ylkselerek son 3 ayin zirvesine cikan ons altin, gini %1,4 yikselisle
tamamladi.

Kuresel piyasalarda tahvil getirilerindeki yikselisin hiz kazanmasina ragmen ons altinin giivenli liman talebinden
nemalandigi ve alternatif getirilerdeki ylksek seviyelerden etkilenmedigi izleniyor. Altindaki ylkselis potansiyelinin
korundugunu gérmekle birlikte, glivenli liman alimlarinin etkisini siirdiirmesi durumunda ytikseliglerin devam
edebilecegi gorisiindeyiz. Ons altinin, diinkl yiikselisle birlikte diren¢ konumundan destek konumuna evrilen
19509% seviyesi Gzerinde tutunmasi durumunda, teknik géstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede
1950% — 2000% bandinda bir hareket gérmeyi bekleriz. 2000$ 6ncesinde 1980$ ve 1990% seviyeleri ara direng
konumunda yer alirken, 1950% seviyesi dncesinde ise 1975$, 1965% ve 1960% seviyeleri destek konumunda
bulunuyor.

XAU/USD

M E&ixAuusD GUN TL LIN [KHN |SVD [SYM TMP |y FllE] AL saT MATR:KS |-

osiza oe/23 oz/23 osiza ossza 1022

Global Piyasalar Bilteni



20 Ekim 2023

XAG/USD

Duin 23,08$ seviyesine kadar ulasmasinin ardindan giinii 23,05$ seviyesinden yukselisle tamamlayan giimuste,
fiyatlarin hentiz 100 guinlik hareketli ortalamayi asamamis oldugu goériliyor. Dinkd kapanisin 23$ seviyesi Gizerinde
gerceklesmis olmasinin ardindan bugin ise odagimiz 23,30$'dan gegen 100 giinliik ortalama olacak. Gumusteki
yUkselislerin istikrar kazanmasi ve bir trende dénisebilmesi agisindan 23$ direncinin ardindan 23,30$ direncinin de
glnlik kapanis bazinda yukari yonlu kirllmasi gerekiyor. 23$ — 23,30$ bolgesinin asilamamasi durumunda mevcut
hareket bir "Return Move” formasyonu olusturarak yoniinii yeniden asagi donmesine yol agabilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 22,65%, 22,35% ve 22$ seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

(Return Move — Geri Déniis formasyonu: Yiikselen bir trend / kanal kinldiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend / kanal
¢cizgisine dogru atak yaparsa, trend / kanal ¢izgisi genelde diren¢ noktast olarak algilantr ve fiyatlarin yéniinii tekrardan
asagt cevirmesi beklenir).

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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