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Haber Bashklan

FOMC eylil ay1 toplanti karari buglin Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed Baskani
Powell'in konusmasi gerceklesecek. FOMC kararina iliskin beklentilerimize ve degerlendirmelerimize yer verdigimiz
calismamizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

Diin aciklanan son okumalarda(nihai) Euro Bélgesi'nde TUFE agustos ayinda aylik %0,5, yillik ise %5,2 olarak gerceklesti.
Daha 6nce aciklanan éncii veriler aylik %0,6, yillik ise %5,3'lik bir TUFE artisini isaret ediyordu. Dolayisi ile diinki son
okumalarda hafif asagi yonli bir revizyon gériiliirken, cekirdek TUFE'nin ise %5,3 seviyesinde sabit kaldigi takip edildi.

ABD'de Konut Baslangiclari agustos ayinda %11,3 oraninda gerileyerek 1 milyon 283 bine geriledi ve Haziran 2020Den bu
yana en disuk seviyesine indi. Piyasa beklentisi verinin 1 milyon 439 bin olmasi ydnindeydi. Temmuz ayi verisi ise 1 milyon
452 binden 1 milyon 447 bine revize edildi.

ABD'de Yapi Ruhsatlari agustos ayinda aylik bazda %7 artisla 1 milyon 543 bin olarak gerceklesti ve 1 milyon 440 bin olan
beklentinin tzerinde geldi. Temmuz ayi verisi ise 1 milyon 442 binden 1 milyon 443 bine hafif yukari revize edildi.

Cin bankalari, Fed 6ncesi yuan Uzerinde olusabilecek satis baskilarinin dniine gegme amaciyla 1 ve 5 yil vadeli referans
temel faiz oranlarini (Loan Prime Rate) piyasa beklentileri paralelinde degistirmedi ve1 yillik referans temel faiz orani
%3,45'te, 5 yillik referans temel faiz orani ise %4,20'de sabit tutuldu.

iki glinlik diistisiine diin ara veren dolar endeksi, 140,80'li seviyelerden 105,20 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan
glini 105,13 seviyesinden yikselisle tamamladi.

ABD tahvil faizlerinde yilkselis hiz kazanirken, getirilerin 2007 yilindan bu yana en yiksek seviyelerine ulastigi takip edildi.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,3720 seviyesine ¢ikarak Ekim 2007'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasirken, 5 yillik getiride
%4,5280 ve gosterge tahvil faizinde %5,13 seviyeleri test edildi.

Diin gelismekte olan llke para birimleri genelinde saticili bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin ise en iyi performans gosteren
gelisen Ulke para birimleri arasinda yer alarak olumlu ayristigi gérildi. Bununla birlikte glin igerisinde 26,98 — 27,05
seviyeleri arasinda islem goren USDTRY paritesi giinli 27,01 seviyesi civarinda yatay kapatti. Tlrkiye 5 yillik CDS primi ise
393,6 baz puandan 383 baz puana geriledi.

Dolar endeksinde iki gin boyunca etkili olan geri ¢ekilmenin dun itibariyle sonlanmasi ve endeksin yeniden 105 seviyesi
lzerine dénmesi ile birlikte EURUSD paritesinin de saticili bir seyir izledigi takip edildi. 1,0720 seviyesinden 1,0675
seviyesine kadar gerileyen parite, giinii 1,0680 seviyesinden dususle tamamladi.

Uc glinliik yiikselisin ardindan diin yataya yakin sinirli bir diistis kaydeden ons altin giinii 1932$ seviyesinden tamamlarken,
23,42% seviyesine kadar cikarak 100 glinlik hareketli ortalamasi yakinina yiikselen glimus fiyatlari, bu ortalamayi asmayi
basaramadi ve giini 23,20% seviyesinden sinirli bir distsle tamamladi.

ABD borsalari diin distsle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi 100 puanin Gzerinde deger kaybetti ve %0,31 azalarak
34.517,73 puana indi. S&P 500 endeksi %0,22 disusle 4.443,95 puana, Nasdaq endeksi %0,23 kayipla 13.678,19 puana
geriledi.

Avrupa borsalari ginu karisik bir seyirle kapatti. Stoxx Europe 600 %0,04 deger kaybederek 456,52 puana inerken,
Almanya'da DAX 30 endeksi %0,40 diserek 15.664,48 puana geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,08 deger kazanarak
7.282,12 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,60 artarak 28.757,63 puana yiikseldi. ingiltere’de ise FTSE 100 endeksi
de %0,09 artarak 7.660,20 puana yukseldi.

Bu sabah saatlerinde Asya genelinde saticili bir seyir izlenirken, ABD endeks vadelilerinin de ekside oldugu goruluyor.
Avrupa vadelilerinde ise karisik bir seyir hakim.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

:E g ingiltere Agustos Ay Aylik TUFE 09:00 %0,7 -%0,4
g g ingiltere Agustos Ayi Yillik TUFE 09:00 %7 %6,8
= | ingiltere Agustos Ay! Yillik Cekirdek TUFE 09:00 %6,8 %6,9
. Almanya Agustos Ayi Aylik UFE (%) 09:00 %0,1 -%1,1
. Almanya Agustos Ayi Yillik UFE (%) 09:00 -%12,5 -%6
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Elderson’in Konugmasi 15:30

FOMC Toplanti Karari 21:00 %5,25-%5,5 | %5,25-%5,5

Fed Baskani Powell'in Konusmasi 21:30

Global Piyasalar Bilteni
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC eyliil ay1 toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak

FOMC'nin eyliil toplantisinda bir faiz artirrmina gitmesi beklenmiyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklarda
FOMC'nin eylil ayinda faiz artirrm yapmayacag! fiyatlanirken, kasim toplantisina yénelik faiz artirim ihtimalinin ise %31 olarak
fiyatlandigi goraliyor. Kurum beklentimiz de piyasa beklentisine paralel olarak bugtin sona erecek olan toplantida bir faiz
artinmina gidilmemesi yéniinde. FOMC eylul ay1 toplanti karari buglin Turkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak. Kararin ardindan
ise saat 21:30'da Fed Baskani Powell'in konusmasi gergeklesecek.

ed Funds Futur
09/19/2023 (=]
£ 331

[ T N T S

Currerit 11,01

Yarin aciklanacak olan ekonomik projeksiyonlar ve dot plot (noktasal tahmin) grafigi 6nemli olacak. Fed’in en son
haziran ayinda acikladigi projeksiyonlar asagidaki tabloda gériilebilir. Haziran ayinda yayinlanan tahminlerde 2023
blytume beklentisi %0,4'ten %1'e ylkseltilmisti. Yarin yayinlanacak olan projeksiyonlarda bu tahminde yukari yonli bire
revizyona gidilebilecegi gérusundeyiz, zira gelen haber akisi haziran ayinda éngorulenden daha iyimser bir aktiviteyi isaret
ediyor. Haziran ayinda Fed'in temel gostergesi olan Cekirdek PCE'ye ilisin tahminlerde ise 2023 beklentisi %3,6'dan %3,9'a
yukseltilirken, 2024 beklentisi %2,6'da sabit birakilmis ve 2025 beklentisi %2,1'den %2,2'ye cikariimisti. Ekonomik projeksiyonlar
icerisinde ¢ekirdek PCE'de gegen sene haziran ayindan bu yana araliksiz bir yukari yonli revizyon s6z konusu. Bu toplantida
yukari revizyonun gelmemesi veya daha iyimser senaryoda asag bir revizyon gérmemiz giivercin fiyatlamalari destekleyebilir.
Dolayisi ile bankanin projeksiyonlari piyasa fiyatlamalari agisindan kritik olacak.

Fed Ekonomik MrE!d‘fﬂl‘l- P:cqelr.sn_.rc-nlarl 2095 Uzun Vade
(Haziran 20:23)

GSYiH Buyume Oram (%) 1 1,1 18 1,8
igsizlik Orani [%) 41 45 4g 4
Gekirdek PCE (Enflasyon) (%) 3.9 25 232 -
Fed Funds Rate 58 43 34 25

Kaynak: Federal Reserve, Tacrler Yatirim
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Fed Bagkani Powell'in kararin ardindan TSi 21:30"da yapacagi basin toplantisi da piyasalar tarafindan yakindan
izlenecek. Powell agustos ayinda Jackson Hole Sempozyumunda yaptigi konusmasinda genel olarak enflasyonun yiiksek
kalmaya devam ettigini ve para politikasina iliskin siki durusun korundugunu belirterek s6zli yonlendirmesini degistirmemisti.
Onilimizdeki toplantilara yénelik yeterli manevra alaninin saglanmasi acisindan Powell'in bu tonunu korumasi beklenebilir.

Kasim toplantisina kadarki siirecte gelecek olan verilerin Fed’in bu yil bir artinm daha yapip yapmayacagi konusunda
belirleyici olmasini beklemekteyiz. Diger yandan bu haftaki toplantida verilecek olan sinyaller ve agiklanacak olan
projeksiyonlar piyasa fiyatlamalari agisindan dnemli olacak. Mevcut durumda piyasalarda Kasim toplantisina yonelik faiz artirim
ihtimali %31 olarak fiyatlaniyor. Piyasalardaki genel kani Kasim ayinda Fed'in son bir faiz artirrmi daha yapip onun ardindan
uzun bekleme dénemine girmesi ydoniinde. Bu noktada kasim toplantisina yonelik de “pas gecme” riskini gz dnlinde
bulundurmakta fayda gériiyoruz, zira bor¢lanma maliyetlerindeki artis ve finansal kosullardaki sikilasmanin pandemi
donemindeki tasarruflarin tamaminin ¢ozilmesine yol actigi goriliirken, ek faiz artinminin talep kosullar Gizerinde bozucu etki
yaratmaya baslayabilecegine yonelik riskler artiyor. Bu nedenle kasim toplantisina yonelik beklentilerin sekillenmesi acisindan
verilere bagli bir déneme girdigimiz gorisindeyiz.

e Siki finansal kosullar, artan bor¢lanma maliyetleri ve ABD'de son yillarin en diisiik seviyelerine inmis olan kisisel tasarruf
oranlari gercevesinde Fed'in 2024 yilinda faiz indirimlerine baslayabilecegi ihtimalini degerlendirmekle birlikte, bunun
en erken dniimuzdeki yilin son ¢eyreginde s6z konusu olabilecegi goristindeyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin 104,80'li seviyelerden yoniini yukari ¢eviren dolar endeksi iki glinliik diististin ardindan giini yiikselisle tamamlarken,
gelismekte olan llke para birimleri genelinde saticili bir seyir izlendi. Turk lirasinin ise en iyi performans gosteren gelisen llke
para birimleri arasinda yer alarak olumlu ayristigi gortldi. Bununla birlikte giin icerisinde 26,98 — 27,05 seviyeleri arasinda
islem goren USDTRY paritesi glinii 27,01 seviyesi civarinda yatay kapatti. Ttrkiye 5 yillik CDS primi ise 393,6 baz puandan 383
baz puana geriledi.

Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para birimlerindeki zayif seyrin korundugu takip edilirken, Tirk lirasinin ise dolar
karsisinda 6dnemli bir degisim kaydetmedigi ve orta sirada yer aldigi izleniyor. USDTRY paritesi ise 27,02 seviyesinden islem
goruyor. Dolar endeksi 105,16 seviyesinde bulunurken, ABD tahvil faizlerindeki son yillarin en yiiksek seviyelerinin korundugu
ve ABD 10 yilliklarinin %4,3660 seviyesinde hareket ettigi goriltyor. Yarinki PPK toplantisi éncesinde kurun bir bekle-gor
modunda olmasini ve teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadede 26,50 — 27,50 bandinda islem
gormesini beklemekteyiz.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksinde iki glin boyunca etkili olan geri ¢ekilmenin diin itibariyle sonlanmasi ve endeksin yeniden 105 seviyesi
Uzerine donmesi ile birlikte EURUSD paritesinin de saticili bir seyir izledigi takip edildi. 1,0720 seviyesinden 1,0675 seviyesine
kadar gerileyen parite, gtini 1,0680 seviyesinden disisle tamamladi.

Bugiin TSI 21:00'da aciklanacak olan FOMC karari ve 21:30'da gerceklesecek olan Fed Baskani Powell'in konusmasi parite ve
emtialardaki kisa vadeli goriinim acisindan dnemli olacak. Karara iliskin beklentilerimizi ele aldigimiz analizimize
Makroekonomik Gelismeler bélimiinde yer verdik. Fed cephesinden gelebilecek olasi bir glivercin sinyal parite lizerinde
yukari yonli bir hareket yaratabilecek olsa da pariteye iliskin risklerin asagi yonli oldugu yéntndeki gorisimiizi
korumaktayiz. Gerek temel tarafta Avrupa genelinde etkili olan stagflasyon goriinimu gerekse de teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyaller genel temmuz ayi ortasindan bu yana etkili olan diisis egiliminin korunabilecegine isaret ediyor. Bu
cercevede olasi yukari yonli hareketlerin sinirl kalmaya devam edebilecedi ve paritedeki disus trendinin siirebilecegi
goriisiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: 1,0675, 1,0626 ve 1,0575 seviyeleri destek, 1,07, 1,0775 ve 1,0820 seviyeleri
diren¢ konumunda yer aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD
Uc glinliik yiikselisin ardindan diin yataya yakin sinirli bir diisiis kaydeden ons altin, giinii 1932$ seviyesinden tamamladi.

Temel tarafta reel getirilerdeki ylikselisin yavas yavas sonuna gelindigi beklentimiz ¢ercevesinde ons altina yonelik gelecek
doénemde yukari yonli egilimin 6n plana ¢ikmasini beklemekle birlikte, teknik tarafta da asagidaki grafikte gorilen kanal
olusumunu takip ediyoruz. Altinda yeniden 1950% seviyesine dogru bir yiikselis gérebilmemiz igin s6z konusu kanalin yukari
yonlu kirilmasi 6nem arz ediyor. Bu noktada kanal sinirina denk gelen 1930$ seviyesi 6nemli. Birkag giindir bu seviye
Uzerinde kalmayi basaran ons altinda 1930% seviyesi tizerinde hareketin korunmasi durumunda kisa vadede 100 gunlik
hareketli ortalamaya denk gelen 1945$ seviyesinin hedef haline gelmesi beklenebilir. 1945$ seviyesi Gizerinde ise 1950%
direnci yer aliyor. 1930% seviyesi altina sarkmalarda ise 1923$ ve 1915$ destekleri izlenecek.

Bugiin TSi 21:00'da aciklanacak olan FOMC karari ve 21:30'da gerceklesecek olan Fed Baskani Powell'in konusmasi parite ve
emtialardaki kisa vadeli goriiniim acisindan dnemli olacak. Karara iliskin beklentilerimizi ele aldigimiz analizimizi
Makroekonomik Gelismeler béliminde bulabilirsiniz.

XAU/USD
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XAG/USD

Duin 23,42$ seviyesine kadar gikarak 100 glinlik hareketli ortalamasi yakinina yikselen gimus fiyatlari, bu ortalamayi asmayi
basaramadi ve yonuni asagi cevirdi. Dolar endeksinde iki glindiir gézlemlenen geri ¢ekilmenin diin etkisini yitirmis olmasi da
bu gerilemede rol oynadi. Bununla birlikte glimus fiyatlari gtinii 23,20% seviyesinden sinirli bir distisle tamamladi.

GUmus fiyatlarinda kanal sinirindaki hareketi yakindan izlemeye devam ediyoruz. Gectigimiz haftay kanal destegine denk
gelen 22,60% seviyesi tGizerinde kapamayi basaran giimus fiyatlarinda gectigimiz hafta basinda olusan dislsin su an igin
duizeltme olarak sinirli kaldigini ifade edebiliriz. S6z konusu kanal destegdi bu hafta itibariyla 22,65$ seviyesinden gegiyor.
Dolayisi ile bu hafta ginliik kapanislar bazinda bu seviye (izerindeki hareketin korunup korunamayacadi takip edilecek.
Fiyatlarin 22,65$% seviyesi Gzerinde kalmaya devam etmesi durumunda geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasi ve yontn yeniden yukari
dénmesi beklenebilir. Yukarida 200 giinlik hareketli ortalamanin gectigi 23,50% seviyesi ilk direng noktasini olustururken,
onun Uzerinde ise 23,70$ seviyesine denk gelen 100 gunlik hareketli ortalama yer aliyor. Dolayisi ile glimuste bu hafta
asagida 22,65% destegi, yukari da ise 23,50% — 23,70% bandi takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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