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Haber Bashklan

Fed Baskani Powell, Fed toplantisi &ncesindeki son konusmasini bugiin New York Ekonomi Kullibl'nde gerceklestirecek. 1
Kasim'daki Fed toplantisi dncesinde Fed yetkilileri yarin itibariyle kamuya agik yorum yapmayacaklari sessiz doneme
girecekler.

New York Fed Baskani John Williams, enflasyonu merkez bankasinin %2'lik hedefine geri getirmek icin faiz oranlarinin bir
sure daha ylksek kalmasi gerektigini sdyledi. Williams, “Su anda enflasyonu dislirmek icin bu kisitlayici politika durusunu
bir siire daha devam ettirmemiz gerekiyor” aciklamasinda bulundu.

Fed'in Eylil — Ekim dénemini kapsayan yilin yedinci Bej Kitap raporunda ilimli ekonomik aktivitenin devam ettigi ve
ekonomik gorlinimin dnceki aya gére dnemli bir degdisim gdstermedidi vurgulandi. Rapora iliskin detaylari biiltenimizin
Makroekonomik Gelismeler bdliminde bulabilirsiniz.

Fed cephesinden gelen son donemde gelen giivecin aciklamalarin yerini yeniden sahin sdylemlere birakmasi ve ABD'den
gelen verilerin gli¢li ekonomik aktiviteye isaret etmesi ile birlikte ABD tahvil getirilerindeki ylkselis egilimi devam ederken,
ABD 10 yillik tahvil faizi diin %4,93 seviyesi lizerine ulagmasinin ardindan bugiin Asya seansinda yukselisini %4,96
seviyesine tasimis durumda. 5 yillik tahvilin getirisi %4,97 seviyesi Gizerinde seyrederken, 2 yillik tahvil faizi ise %5,24
seviyesinde bulunuyor. Tahvil faizlerinde hizlanan yikselis egiliminin kiresel piyasalarda bozucu etki yarattidi izleniyor.

Biden yonetimi, Venezuela'nin petrol ve gaz sektdriine yénelik yaptirimlari 6 ay icin kaldirdi. ABD Hazine Bakanhgi,
Venezuela'nin enerji sektdri ve altin madenciligi endistrisindeki finansal islemleri yasaklayan tedbirleri alti ay stireyle
askiya aldi. Ayrica Venezuela devlet tahvillerinin alim satimina getirilen yasagi da sona erdirdi.

Tirk lirasinin diin dolar karsisinda %0,2 oraninda deger kaybi yasadigi takip edilirken, USDTRY paritesi ise glinti 28
seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yillik primi ise 423,2 baz puana yukseldi.

Temmuz ayindan bu yana siirdirmekte oldugu disis kanalinin Ust gizgisinden direncle karsilasan EURUSD paritesi diin
kazanclarinin bir kismini geri verdi. 1,0596 seviyesinden 1,0523 seviyesine kadar gerileyen parite giinii 1,0534 seviyesinden
disusle kapatti.

Jeopolitik risklerin artmasi ile birlikte ons altina yonelik gtivenli liman talebinin devam ettigi ve fiyatlarin da buna paralel
olarak yukselisini korudugunu gérmekteyiz. Diin 1960$ seviyesi tizerine cikan ve 1962,57$ seviyesini test ederek yaklasik
son 2,5 ayin zirvesine ulasan ons altin, giini 1947,75$ seviyesinden yikselisle tamamladi.

Dun varil basina 93$ seviyesin kadar tirmanan Brent petrol, kazanglarinin bir kismini silerek gtinii 91,50$ seviyesinden
tamamladi. Brent petrolde bu sabah saatlerinde islemler 91$ seviyesinden gegiyor.

Tahvil faizlerindeki sert yiikselise paralel olarak ABD borsalari diinii kayiplarla tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 300
puanin tzerinde deger kaybetti ve %0,98 azalisla 33.665,08 puana indi. S&P 500 endeksi %1,34 azalarak 4.314,60 puana ve
Nasdaq endeksi %1,62 kayipla 13.314,30 puana dustu.

Avrupa borsalari da guni dususle kapatti. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,05 deger kaybederek 445,02
puan oldu. Almanya‘'da DAX 30 endeksi %1,03 duserek 15.094,91 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,91 deger
kaybederek 6.965,99 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,82 gerileyerek 28.135,79 puana indi. Birlesik
Krallik'ta ise FTSE 100 endeksi %1,14 azalarak 7.588,00 puana geriledi.

ABD tahvil faizlerinde yiikselis Asya piyasalarini olumsuz etkilerken; Tokyo Borsasi %1,8, Sangay Borsasi %1,2 ve Hong
Kong Borsasi %1,9 ise duslsle islem goruyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 210K 209K
ABD Ekin Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi 15:30 -6,9 -13,5
Fed YK Uyesi Jefferson’in Konusmasi 16:00
ABD Eylul Ayi Giincel Konut Satislar 17:00 3,89M 4,04M
ABD Eyliil Ayi Conference Board Oncii Gésterge 17:00 -%0,4 -%0,4
Fed Baskani Powell New York Ekonomi Kullibi'nde Konusacak 19:00
Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin Konusmasi 20:20
Fed YK Uyesi Barr'in Konusmasi 20:30
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 23:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Bej Kitap Raporu ekonomideki ilimh aktivitenin devam ettiginin sinyalini verdi

Fed’in Eyliil - Ekim dénemini kapsayan yilin yedinci Bej Kitap raporunda ilimh ekonomik aktivitenin devam ettigi ve
ekonomik goriiniimiin 6nceki aya gore 6nemli bir degisim gostermedigi vurgulandi. Bankanin 12 subesinden gelen
analizlerle hazirlanan raporda, cogu bolgede eylil ayindan bu yana ekonomik faaliyette cok az degisiklik oldugu veya hig
degisiklik olmadigi belirtildi. Tuketici harcamalarinin 6zellikle genel perakendeciler ve otomobil saticilarinda karisik sinyaller
verdigi kaydedilen raporda, turizm faaliyetinin iyilesmeye devam ettigi aktarildi. Raporda bankacilik sektoriinde kredi talebinde
hafif ila orta dereceli dustsler oldugu ifade edilirken, temerriit oranlarinin hafif artis kaydetmis olmakla birlikte tarihsel olarak
disitk kalmaya devam ettigi ifade edildi. Gayrimenkul sektdriindeki kosullarda ¢ok az degisiklik oldugu ve satilik konut
stoklarinin diistik kalmaya devam ettigi belirtilen raporda, imalat faaliyetinde de karisik sinyaller alindidi aktarild.

Bej Kitap raporunda yer alan degerlendirmeler Fed’in Kasim ayi toplantisini pas gecebilecegi ihtimallerini artirir
nitelikte. Mevcut durumda opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in Kasim toplantisinda
faiz artirmayacagd) fiyatlanirken, aralik ayi toplantisinda faiz artirim ihtimalinin %37 civarinda fiyatlandigini gortiyoruz. Fed'in en
son Eylll toplantisinda yayinladigi projeksiyonlarinda 2023 yili icerisinde bir faiz artirimi daha 6ngdrmesi piyasalarin bu
beklentiyi kasim ya da aralik toplantisina yedirmek istemesine yol agiyor. Ancak tahvil faizlerindeki sert yikselis egilimini de
g6z 6nlinde bulundurarak Fed'in bu yil baska faiz artirmi yapmayabilecegi ihtimalini degerlendirmekteyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasinin diin dolar karsisinda %0,2 oraninda deger kaybi yasadigi takip edilirken, USDTRY paritesi ise glinti 28
seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yillik primi ise 423,2 baz puana yikseldi.

Kurda son donemde artan giin ici volatiliteyi ve teknik gdstergelerin Urettikleri sinyalleri g6z 6niinde bulundurarak, kisa vadeye
iliskin 6n plana cikardigimiz islem araligini 26,50 — 27,50'den 26 — 28'e revize ettik. Teknik gostergeler, 27 seviyesinin altinda
kalicl bir gerileme olmadikca asagi yonli hareketlerin sinirli kalabilecegini gdsteriyor. Orta Dogu’da tirmanan gerilimin
piyasalarda etkili olmaya devam ettigini gormekle birlikte, jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda gelisen ulke para birimleri
Uzerindeki baskinin ve piyasalardaki volatilitenin artabilecegi goristindeyiz. Bu cercevede Orta Dogu’'daki gelismeleri yakindan
takip ediyoruz.

USD/TRY

M E4{USDTRY GUN TL LIN |KHH| 5VD |SYM[TMP| v |/ FICHEESE MATRIKS [ o mj
oj

23,

: i TN oo

. +J_D_+-,_+lLlLH.ﬁa_.7;ﬁ:ﬁ ;:;;;;HJ[_J.A.DJ,TT* v e ) 27,

....... =}
%D++‘.%+¢‘rﬁ‘f‘-’?*ﬂm ----- t 26
Lt " - —z5,

-

g0,
\/ Ny T e - \_, - W e

I /\H;/\\\, - . ’ Ja0.

RS
80,

—s0.
—40.

MA.Conv.Div

04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 03/23 10/23 r?
il . X [ap

Global Piyasalar Bilteni 4



19 Ekim 2023

EUR/USD

Temmuz ayindan bu yana stirdirmekte oldugu dusts kanalinin Gst cizgisinden direngle karsilasan EURUSD paritesi
din kazanclarinin bir kismini geri verdi. 1,0596 seviyesinden 1,0523 seviyesine kadar gerileyen parite gtini 1,0534
seviyesinden dusuUsle kapatti.

Teknik goriinimde paritenin disus kanali icerisindeki hareketini takip etmeye devam ediyoruz. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecedi gibi temmuz ayindan bu yana devam eden dists kanalinin Ust ¢izgisi direng gorevi
gormeye devam ediyor. Kanal direncinin gectigi 1,06 seviyesini yakindan izliyoruz. Paritedeki yikselislerin istikrar
kazanabilmesi agisindan fiyatlarin bu seviye Uzerinde bir glinlik kapanis gerceklestirmesi ve kanali yukari yonla
kirmasi gerekiyor. Aksi taktirde paritedeki ylkselislerin bir stiredir oldugu gibi satis firsati olarak sinirli kalmasi s6z
konusu olabilir. Teknik seviyelere bakacak olursak olasi geri ¢cekilmelerde 1,0530 ve 1,0500 destekleri izlenecekken,
yukarida ise 1,0565, 1,06 ve 1,0625 seviyeleri diren¢ konumunda yer aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Jeopolitik risklerin artmasi ile birlikte ons altina yonelik glivenli liman talebinin devam ettigi ve fiyatlarin da buna
paralel olarak ylkselisini korudugunu gérmekteyiz. Diin 1960$ seviyesi tizerine ¢ikan ve 1962,57$ seviyesini test
ederek yaklasik son 2,5 ayin zirvesine ulasan ons altin, gini 1947,75$ seviyesinden yikselisle tamamladi.

Ons altinin 1900% seviyesi Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda yiikselis egiliminin strebilecegine iliskin
beklentimizi korumaktayiz. Kisa vadeli teknik goriinimde 1950% seviyesini yakindan takip ediyoruz. Fiyatlardaki
yUkselisin devamliligi acisindan bu seviye tizerinde glinlik bir kapanis gérmemiz 6nem ediyor. 1950% seviyesi
Uzerinde gergeklesebilecek bir ginlik kapanis 1960$, 1965$ ve 1975% direnclerini gindeme tasiyacak. 1900%
destegi 6ncesinde ise 1915$ ara destek seviyesi bulunuyor. Oniimiizdeki déneme iliskin altinda pozitif &ngériimiizi
surdurmekle birlikte, yasanan bu yikselisin korku temelli oldugunu ve dolayisi ile fiyatlardaki volatilitenin ylksek
seyredebilecegi gorisiindeyiz.

XAU/USD
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XAG/USD

Duin 23,32$ seviyesine kadar cikarak 100 guinlik hareketli ortalamasini test eden giimus, bu ortalamadan gérdigu
direng ile birlikte yontnu asagi cevirdi ve gun igi kazanglarinin biytk kismini sildi. Gimis guint 22,85$ seviyesinden
sinirh bir yikselisle tamamlad.

Teknik gorinima inceledigimiz glimiiste 50 glinlik hareketli ortalamanin gectigi ve ayni zamanda eylil ayinin son
haftasinda asagi yonlu kirilmis olan eski yikselis kanalinin alt sinirina denk gelen 23$ seviyesinin 6nemli bir direng
olarak 6n planda kalmaya devam ettigini, zira fiyatlarin bu seviye lzerinde tutunmakta zorlandigini gériiyoruz. 23$%
direnci tizerinde ise 100 glinliik hareketli ortalamanin gectigi 23,30% direnci yer aliyor. Dolayisi ile giimusteki
yUkselislerin istikrar kazanmasi ve bir trende dénlsebilmesi agisindan 23$ — 23,30$ bandinin tzerinde giinliuk
kapaniglar gérmemiz gerekiyor. Bu bdlgenin asilamamasi durumunda mevcut hareket bir “Return Move” formasyonu
olusturarak yoniini yeniden asadi donmesine yol acabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 22,65$%, 22,35% ve 22$ seviyeleri
kisa vadeli destek konumunda yer alyor.

(Return Move — Geri Déniis formasyonu: Yiikselen bir trend / kanal kurlldiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend / kanal
cizgisine dogru atak yaparsa, trend / kanal ¢izgisi genelde diren¢ noktast olarak algilantr ve fiyatlarin yéniinii tekrardan
asagt cevirmesi beklenir).

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 32311 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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