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Haber Bashklan

Gazze'deki EI-Ehli Baptist Hastanesi'nin (Al Ahli Arab Hastanesi) israil savas ucaklari tarafindan bombalandigi belirtilirken,
ilk belirlemelere gore 500'den fazla kisinin hayatini kaybettigi ifade edildi. Filistin haber ajansa WAFA'nin haberine gore,
Filistin Cumhurbaskani Mahmud Abbas, israil'in Gazze'deki El Ahli Hastanesi’'nin bombalanmasi sonrasinda (¢ giinliik yas
ilan etti. ABD Baskani Biden'in bugiin bolgeye diizenlemesi beklenen ziyaret dncesinde gerceklesen bu saldiri Orta
Dogu’'daki gerilimi tirmandirirken, saldiri sonrasinda goriismelerin nasil biz diizlemde ilerleyecegi takip edilecek.

israil ordusu hastanenin Gazze merkezli islami Cihad érgiitiniin diizenledigi basarisiz fiize saldirisi sonucu vuruldugunu
belirtirken, ABD Savunma Bakanhgi ise saldiridan kimin sorumlu oldugu konusunda hen(z bilgi sahibi olmadigini sdyledi.
israil Bagbakani Benjamin Netanyahu da israil ucaklarinin hastaneye saldirmadigini séyledi ve islami Cihad'i sucladi. Urdiin,
Biden ile birlikte Misir ve Filistin liderlerinin katilacagi Amman’daki toplantinin iptal edildigini duyurdu. Filistin lideri
Mahmud Abbas, hastane saldirisinin ardindan (g giinlik yas ilan etti ve saldiri olmasaydi Biden ve diger liderlerle ile
gorisecegi Urdiin'den ayrilarak Bati Seria’ya déndd.

Orta Dogu'da tirmanan gerilim ile birlikte petrol ve altin fiyatlarinda yikselis hareketi izleniyor. Varil basina 91$ seviyesi
tizerine yiikselen Brent petrol bu sabah saatlerinde 91,81$ seviyesinden islem gériiyor. iran'in savasa dogrudan taraf
olmasi durumunda petroldeki hareketin hizlanmasi s6z konusu olabilir. Diger yandan altinin ons fiyatinin ise bu sabah
saatlerinde 1940$ seviyesini astidi ve yaklasik son bir ayin zirvesine ulastigi izleniyor.

Asya seansinda Cin'den gelen blytme verileri beklentilerin (izerinde bir resmi isaret ederken, kiresel piyasalarin Orta
Dogu’'daki gelismelere odakli oldugu ve olumlu verilerin fiyatlamalarda geride kaldigini izliyoruz. Cin ekonomisi G¢linci
ceyrekte yillik bazda %4,9 blylime kaydederek %4,5 olan beklentinin Gizerinde gelirken, %6,3 olan ikinci ¢ceyrek
blylimesine gore dnemli bir yavaslama kaydetti. Ceyreklik blylimenin de %1,3 olan %0,9 olan medyan beklentileri astigi
gorildi. ikinci ceyrek biiylimesi ise ceyreklik bazda %0,8'den %0,5'e revize edildi.

ABD'de Eylil ayinda perakende satiglar aylik bazda %0,7 artis kaydederek %0,3 olan beklentinin oldukca Uizerinde bir artis
kaydederken, cekirdek perakende satislar da %0,2 olan beklentinin lzerinde gelerek %0,6'lik bir ylkselis kaydetti. Glglu
perakende satislar verilerinin ardindan dolar endeksi 106,10 seviyesinden 106,50 seviyesi lizerine dogru yikselise gecerken,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,80 seviyesi izerine tirmandi.

ABD’de sanayi Uretimi eylil ayinda %0,3 artis kaydederek %0,1 olan medyan tahminin Gzerinde bir yeri isaret ederken,
kapasite kullanim orani ise %79,7 oldu. Gu¢li perakende satislar verilerinin ardindan 106,50 lizerine dogru yikselise gecen
dolar endeksi sanayi Uretimi verileri sonrasinda 106,40 — 106,50 bandinda dalgaland.

GUclu ABD verileri sonrasinda 106,50 Uzerine ¢ikan dolar endeksi diin kazanglarini koruyamadi ve giint 106,21
seviyesinden yatay tamamladi.

Bugtin saat 21:00'da Fed'in Bej Kitap raporu yayinlanacak. Eylul-Ekim dénemini kapsayacak olan raporda ABD
ekonomisindeki aktivitenin ilimli seyrettigine yonelik sinyallerin devamini bekliyoruz.

ABD borsalari giint karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,04 artarak 33.997,65 puana yukseldi.
S&P 500 endeksi %0,01 azalisla 4.373,20 puana ve Nasdaq endeksi %0,25 kayipla 13.533,75 puana indi.

Avrupa borsalarinin da diin karisik bir resim sergiledigi izlendi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,10
azalarak 449,76 puana geriledi. Birlesik Krallikta FTSE 100 endeksi %0,58 artarak 7.675,21 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,11 deger kazanarak 7.029,70 puana yukseldi. Aimanya'da DAX endeksi %0,09'luk artisla 15.251,69 puandan kapandi.
italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,09'luk deger kaybiyla 28.367,36 puandan kapandi.

Beklentilerin tzerinde gelen Cin verilerinin Asya piyasalarinda beklenen fiyatlamayi olusturmadigi ve piyasalarin jeopolitik
risklerin etkisi altinda kalmaya devam ettigi izleniyor. Cin borsasi %0,61, Japonya Nikkei endeksi %0,03 ve Hong Kong
borsasi %0,1 ekside seyretmekte.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
=I= | ingiltere Eyliil Ayl Aylik TUFE 09:00 %0,5 %0,3
= | ingiltere Eyliil Ay Yillik TUFE 09:00 %6,6 %6,7
= | ingiltere Eyll Ay Yillik Cekirdek TUFE 09:00 %6 %6,2
- Euro Bélgesi Eyliil Ay Aylik TUFE 12:00 %0,3 %0,3
B oo Bolgesi Bylal Ay villik TOFE 12:00 %4,3 %4,3
- Euro Bélgesi Eylil Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %4,5 %4,5
ABD Eylul Ay1 Aylik Yapi Ruhsatlari 15:30 1450K 1541K
ABD Eylul Ay1 Aylik Konut Baslangiclari 15:30 1390K 1283K
Fed YK Uyesi Waller'in Konusmasi 19:00
New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi 19:30
Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi 20:00
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi 20:00
Fed Bej Kitap Raporu 21:00
Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konusmasi 22:15
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Makroekonomik Gelismeler

italya - Almanya 10 yillik tahvil spreadi %2 seviyesine ulasti

italya — Almanya 10 yillik tahvil spreadi %2 seviyesine yiikselmis durumda. Gectigimiz hafta Cuma giinii %2 lizerine
¢tkmasinin ardindan pazartesi glini %1,97'ye gerileyen spreadin diin yeniden %2 seviyesine ulastigini takip ettik. Haziran
ayindan bu yana %1,6'dan %2'ye dogru yiikselismis olan italya — AlImanya 10 yillik tahvil spreadinin yukari yénlii hareketleri
euro agisindan negatif zemin ortaya koyar. Bu nedenle getiri farkini paritedeki hareketlilik agisindan da yakindan izliyoruz.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) 26 Ekim’de
diizenlenecek olan toplantisinda herhangi bir faiz artirrmi beklenmedigini, 14 Aralik’taki toplantiya iliskin ise faiz
artinm ihtimalinin %11 gibi diisiik bir oranda fiyatlandigini gériiyoruz. Oniimiizdeki yila iligkin ise ECB'nin faiz
indirimlerine yaz aylarinda baslayabilecegine yonelik bir beklenti ortaminin oldugu izleniyor. Euro Bdlgesi genelinde ekonomik
aktivitede daralma sinyalleri derinlesirken, diger taraftan enflasyonist katihgin sirdugu takip ediliyor. Genel makroekonomik
gorinim stagflasyon fiyatlamalarini desteklerken, ECB'nin ise “enflasyonla miicadele” ve "blylimeyi destekleme” olgulari
arasinda ¢ikmaza dustigl goriliyor. ABD'de genele yayilmis bir ekonomik bozulma gérmezken, Avrupa'da bittinlyle bir
bozulmanin oldugu dikkat ¢ekiyor. 2024 yili icin ECB'nin faiz indirimi konusunda Fed'den daha &nce davranmasini gerektirecek
bir ortamin olusma riskini 6n planda tutmaktayiz. Avrupa genelinde gozlemlenen aktivite kaybi ve yiksek fiyatlar genel
seviyesinin yaninda Cin'deki ekonomik zayiflik ve Rusya — Ukrayna savasinin devam eden etkileri de bélge ekonomisi tizerinde
baski yaratiyor. Bu cercevede dniimiizdeki yil icerisinde ABD'de faiz indirimlerinin glindeme gelme sebebinin “enflasyonla

micadelede istenilen noktaya yaklasiimasi” olacagini, Avrupa'da ise “"blylimenin desteklenmesi” ihtiyaci ile gevsemenin 6n
plana cikabilecegini degerlendiriyoruz.
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Kaynak: Tacirler Yatirim, Bloomberg
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin ABD'den gelen giicli perakende satislar ve sanayi tretimi verileri sonrasinda 106,50 seviyesine yiikselen dolar endeksi,
glintin ilerleyen saatlerinde kazanclarini silerek giinii 106,21 seviyesinden yatay kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizi ylkselig
egilimini korurken, getirinin %4,80 izerine ciktigi izlendi. GoU para birimleri diin karisik bir seyir izlerken, Tiirk lirasinin dolar
karsisinda %0,3 deger kaybi yasadigi ve en kotl performans gdsteren Uiglincl gelisen Ulke para birimi konumunda yer aldigi
izlendi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glinii 27,95 seviyesinden tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 4710 baz puanda
yatay seyretti.

Gazze'deki EI-Ehli Baptist Hastanesi'nin israil savas ucaklari tarafindan bombalanmasi ile birlikte piyasalardaki oynakligim arttigi
izleniyor. Kurda son dénemde artan volatiliteyi ve teknik gdstergelerin Urettikleri sinyalleri g6z 6éniinde bulundurarak, kisa
vadeye iliskin 6n plana cikardigimiz islem araligini 26 — 28'den 27 — 30 bandina revize ediyoruz. Teknik gdstergeler, 27
seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadikca asagi yonli hareketlerin sinirh kalabilecegini gosteriyor. Orta Dogu'da
tirmanan gerilimin piyasalarda etkili olmaya devam ettigini gormekle birlikte, jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda gelisen
Ulke para birimleri Gizerindeki baskinin artabilecegi goristindeyiz. Bu ¢ercevede Orta Dogu’'daki gelismeleri yakindan takip
ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Gugcli ABD verileri sonrasinda 106,50 seviyesine kadar ulasan dolar endeksinin kazanclarini koruyamayarak geri
cekildigi ve glint 106,21 seviyesinden yatay kapattidi izlenirken, EURUSD paritesinin de glini 1,0577 seviyesinden
ylkselisle tamamladigi ve yikselisini ikinci gline tasidigi izlendi.

Artan jeopolitik risklere ragmen dolar endeksindekindeki yikselislerin kalici olamadigini ve Avrupa genelinde artan
tahvil faizleri cergevesinde euronun dolar karsisinda ylkselis cabasi icerisinde oldugunu izliyoruz. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecedi gibi EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde temmuz ayindan bu yana stirdirmekte
oldugu dusus kanalinin Ust ¢izgisinde, yani kanal direncinde hareket ediyor. Kanal direncinin gectigi 1,06 — 1,0625
bandini yakindan izliyoruz. Paritedeki yUkselislerin istikrar kazanabilmesi acisindan bu bandin lizerinde bir glinliik
kapanis gérmemiz gerekiyor. Dolayisi ile kisa vadeli goriiniim agisindan kanal sinirindaki hareket yakindan takip
edilecek. Teknik seviyelere bakacak olursak olasi geri ¢ekilmelerde 1,0565, 1,0530 ve 1,0500 destekleri izlenecekken,
yukarida ise 1,06 — 1,0625 bandi giicli direng konumunda yer aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Orta Dogu’'da tirmanan gerilim ile birlikte gvenli limanlara kacis hareketi hiz kazanirken, altinin ons fiyatinin bu
sabah saatlerinde 1940$% seviyesini astigi ve yaklasik son bir ayin zirvesine ulastigi izleniyor.

Ons altinin 1900% seviyesi tUzerinde tutunmaya devam ettigini gormekle birlikte, bu seviye lizerindeki hareketlerin
korunmasi durumunda ytikselis egiliminin surebilecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz. Yukarida ise 1950$%
direncinin kisa vadeli dnemli bir esik oldugunu goriiyoruz. Dolayisi ile, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda, kisa vadeye iliskin olarak 1900$ —1950$ bandini 6n plana gikarmaya devam ediyoruz. 1950% direnci
oncesinde 1940$ ara diren¢ konumunda yer alirken, 1900$ destegi 6ncesinde ise 1915$ ara destek seviyesi
bulunuyor. 1950% seviyesinin asilmasi durumunda ise 1960%, 1965% ve 1975$ direncleri giindeme gelecek.
Oniimiizdeki déneme iliskin altinda pozitif &ngériimiizii korumakla birlikte, yasanan bu yiikselisin korku temelli
oldugunu ve dolayisi ile fiyatlardaki volatilitenin ylksek seyredebilecedi gorisiindeyiz. Gazze'deki El-Ehli Baptist
Hastanesi'ne dlizenlenen hava saldirisinin ardindan tansiyonun iyice yikseldigi bélgedeki gelismeler yakindan
izlenecek.

XAU/USD

M EG{XAUUSD GUN TL LIN |KHN | SVD [SYM TMP|w|y| Fal=] MATR:KS |~

05/23 0s/23 ‘07,23 ‘ns,za ‘ns,za |1n;23

Global Piyasalar Bilteni 6



18 Ekim 2023

XAG/USD

Dun gln igerisinde 22,35$% — 23$ bandinda islem géren glimus, giini 22,80% seviyesinden ytikselisle tamamladi. Bu
sabah saatlerinde 23$ seviyesi Gizerinde islem géren glimus fiyatlarinin 6nemli bir direng bolgesini test ettigini
izliyoruz. 50 guinliik hareketli ortalamanin gectigi ve ayni zamanda eylul ayinin son haftasinda asagi yonli kiriimig
olan eski yukselis kanalinin alt sinirina denk gelen 23$ seviyesinin izerinde bir kapanis gerceklesmesi yikselislerin
devamliligi agisindan 6nemli. Dolayisi ile buglnki kapanis kisa vadeli gériiniim agisindan belirleyici olacak. 23$
seviyesi Uzerinde bir gtinltk kapanis gérmemiz durumunda 100 gtinlik hareketli ortalamanin gectigi 23,30$ direnci
ve ardindan 23,50% direnci 6n plana gikacak. Olasi geri cekilmelerde ise 22,35$ ve 22$ seviyeleri kisa vadeli destek
konumunda yer alyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 32311 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



