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Haber Bashklan

Cuma guini sert bir sekilde gerileyen risk istahinin ardindan yeni haftanin ilk islem gliniinde piyasalarda gdrece iyimser bir
havanin etkili oldugu izlendi. Ons altin ve petrol fiyatlari gerilerken, dolar endeksinin de Cuma glinki sert yukselisi
sonrasinda daha zayif bir seyir izledigi takip edildi.

Cuma glini 106,78 seviyesine kadar tirmanan dolar endeksi diin kazanclarinin silerek giinii diistisle tamamladi. Gin
icerisinde 106,18 seviyesine kadar gerileyen endeks glinii 106,23 seviyesinden kapatti.

Gectigimiz haftanin son islem gtntinde 1933$ seviyesi Uizerini test eden ons altinin, diin kazanclarinin bir kismini sildi ve
glinl 1920% seviyesinden kapatti. Ons altinin 1900% seviyesi Gzerinde tutunmaya devam ettigini gérmekle birlikte, bu
seviye Uzerindeki hareketlerin korunmasi durumunda ytkselis egiliminin stirebilecegi géristindeyiz.

Dun varil basina 91,39% seviyesini test etmesinin ardindan dislse gecen Brent petrol, 89,50$ seviyesine kadar inmesinin
ardindan giinii 89,65$ seviyesinden diistisle tamamladi. israil - Hamas gerilimi piyasalarda etkili olmaya devam ederken,
iranin bu savasa dogrudan taraf olup olmayacagdi petrol fiyatlari acisindan énemli olacak.

italya — Almanya 10 yillik tahvil spreadi ise Cuma giinii %2 (izerine cikmasinin ardindan diin %1,97'ye geriledi. Haziran
ayindan bu yana %1,6'dan %2'ye dogru yiikselismis olan italya — AlImanya 10 yillik tahvil spreadinin yukari yénli hareketleri
euro agisindan negatif zemin ortaya koyar. Bu nedenle getiri farkini yakindan izliyoruz.

ABD borsalari haftanin ilk islem glintinl yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 300 puanin lizerinde deger
kazandi ve %0,93 artisla 33.984,54 puana ciktl. S&P 500 endeksi %1,06 artarak 4.373,63 puana, Nasdaq endeksi %1,2
kazancla 13.567,98 puana yikseldi.

Avrupa borsalarinin da diin alicili seyrettigi takip edildi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,23 artisla 450,20
puana ulasti. Birlesik Krallikta FTSE 100 endeksi %0,41 artarak 7.630,63 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,27 deger
kazanarak 7.022,19 puana yiikseldi. Aimanya'da DAX endeksi %0,34'lik artisla 15.237,99 puandan, italya'da FTSE MIB 30
endeksi ise %0,55'lik yukselisle 28.391,60 puandan kapandi.

Savas riski devam ederken, haftanin ilk islem gliniinde piyasalarda hakim olan gorece olumlu risk algisinin bu sabah
saatlerinde de devam ettigi izleniyor. Asya borsalari alis agirlikli bir seyir izlerken, Tokyo Borsasi %1,1, Sangay Borsasi %0,3,
Hong Kong Borsasi %0,7 yikselisle islem goriyor.

Cin Devlet Baskani Xi Jinping, Pekin'de Kusak ve Yol Girisimi forumunda diinya liderlerini agirlayacak. Zirveye Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin’in de katilmasi bekleniyor.

ABD Baskani Biden'in israil ziyaretinin yarin gerceklesecegi aciklandi. Biden'in ziyaretinde Gazze'ye insani koridor
olusturulmasi ve Gazze'de siviller icin glivenli alanlar diizenlenmesi ele alinacak. Biden'in israil'in ardindan Urdiin'ii de
ziyaret edecegi duyuruldu.

ECB bas ekonomisti Philip Lane, ECB'nin enflasyonun %2'lik hedefine donduglinden emin olabilmesi icin muhtemelen
onlimlzdeki bahara kadar biraz zamana ihtiyaci olacagini sdyledi. Lane ayrica, daha biyik ya da kalici enflasyon soklari
yasanmasi halinde ECB'nin daha fazlasini yapmaya acik olmasi gerektigini savunarak faiz artirimlarina kapiy acik

tuttu. Lane, “Ancak bu hedefe ulasacagimizdan yeterince emin oldugumuzda politikayr normallestirebiliriz. Ancak bu su
anda bulundugumuz noktadan oldukca uzakta” dedi.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Fed'in bor¢clanma maliyetini artirarak ekonomide yeni baskilar yaratmamasi
gerektigini soyledi. Harker, enflasyon baskilarinin azaldigi bir ortamda Fed'in faiz oranlarini artirmayi tamamladigina
inandigini ifade ederek, “Bu noktada Fed'in faiz hedefinde herhangi bir artis disinmemeliyiz” dedi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Ekim Ay ZEW Beklenti Anketi 12:00 -9 -114
N Almanya Ekim Ay1 ZEW Giincel Kosullar Anketi 12:00 -80,8 -794
- Euro Bolgesi Ekim Ay1 ZEW Beklenti Anketi 12:00 - -89
New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi 15:00
ABD Eylul Ayi Aylik Perakende Satiglar 15:30 %0,3 %0,6
ABD Eylul Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,2 %0,6
ABD Eyliil Ayr Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0 %0,4
ABD Eylil Ay Kapasite Kullanim Orani 16:15 %79,6 %79,7
- ECB YK Uyesi Knot'nun Konusmasi 16:00
Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi 16:20
- ECB YK Uyesi Centeno'nun Konugmasi 17:00
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi 17:45
- ECB Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi 20:00
- ECB YK Uyesi Holzmann'in Konusmasi 20:00
- ECB YK Uyesi Nagel'in Konusmasi 20:00
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Makroekonomik Gelismeler

Piyasalarda yiiksek volatilite etkili olmaya devam ediyor

Orta Dogu’da tirmanan gerilim ile birlikte piyasalardaki risk istahi donem donem sert gerileme gosterirken, son
donemde volatilitenin de 6nemli 6lciide arttig: takip ediliyor. Asagida VIX ve MOVE endekslerinin grafikleri yer aliyor.
MOVE Endeksi, faiz swaplarina dayali opsiyonlari izleyerek ABD Hazine tahvillerinin oynakligina iliskin piyasa tahminlerini
yansitirken, VIX endeksi ise S&P 500 endeksi opsiyonlarindan yola ¢ikarak endeksteki oynakliga iliskin piyasa beklentilerini
gOsterir. MOVE endeksi ABD hazine tahvillerine, VIX endeksi ise hisse senetlerine dayalidir. Grafik Gzerinden de gorilebilecegi
gibi son donemde her iki endekste de ylkselislerin 6n planda oldugu ve hem tahvil hem de hisse senedi piyasasindaki
volatilitenin arttigi izleniyor. Savas riskinin artmasi ile birlikte MOVE endeksinin 130 — 140 bandina ulastigi ve mayis ayindan bu
yana en ylksek seviyesine tirmandigdi izlenirken, VIX endeksinin ise 19 seviyesi tizerine ¢iktidi izleniyor.
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israil ile Hamas arasindaki catismalar devam ederken, iran destekli Hizbullah'in artan saldirilari israil'in kuzeydeki
Libnan sinininda ikinci bir cephe acilmasi endiselerini artirdi. iran'in da catismalara dogrudan dahil olmasi piyasalarda

gerilimin daha da tirmanmasina yol acabilir. Piyasalarda yliksek seyretmeye devam eden volatilite ortaminda Orta
Dogu’'daki gelismeleri yakindan takip etmeye devam ediyoruz.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cuma glint 106,78 seviyesine kadar tirmanan dolar endeksi diin kazanclarinin silerek giinii dustisle tamamladi. Gln icerisinde
106,18 seviyesine kadar gerileyen endeks giinii 106,23 seviyesinden tamamlarken, gelismekte olan tlke para birimleri
genelinde alicili bir seyrin 6n plana ¢iktigi takip edildi. Tirk lirasi ise dolar karsisinda %0,2'lik diistsle alt siralarda yer aldi.
Bununla birlikte USDTRY paritesi gln icerisinde 27,88 seviyesi Uizerini test etmesinin ardindan giinii 27,86 seviyesinden kapatti.
Tirkiye 5 yillik CDS primi is 409,63 baz puandan 410,66 baz puana ¢iktl.

Dolar endeksi bu sabah saatlerinde 106,30 seviyesinden islem goriirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,74 seviyesinde
bulunuyor. USDTRY paritesi ise 27,87 civarinda yatay seyrediyor. Kurda kisa vadeye iliskin 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam etmekle birlikte, risklerin yukari yonli oldugu gorisiindeyiz. Orta Dogu'da tirmanan gerilimin piyasalarda etkili olmaya
devam ettigini gérmekle birlikte, jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda gelisen Ulke para birimleri Gizerindeki baskinin
artabilecegi gorisindeyiz. Bu cercevede Orta Dogu'daki gelismeleri yakindan takip ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksinin haftanin ilk islem giininde zayif bir seyir izlemesi ile birlikte EURUSD paritesinin de Cuma glinki
kayiplarini telafi ettigi takip edildi. Bununla birlikte 1,05 seviyesinden 1,0565 seviyesine dogru yiikselen EURUSD
paritesi, iki glinliik diistisiin ardindan giinii 1,0561 seviyesinden yiikselisle tamamlad. italya — Almanya 10 yillik
tahvil spreadi ise Cuma glinii %2 (zerine ¢cikmasinin ardindan diin %1,97'ye geriledi. Haziran ayindan bu yana
%1,6'dan %2'ye dogru yiikselismis olan italya — Almanya 10 yillik tahvil spreadinin yukari yénlii hareketleri euro
agisindan negatif zemin ortaya koyuyor. Bu nedenle getiri farkini yakindan izliyoruz.

Kisa vadeli diistis kanali icerisindeki hareketini korumakta olan EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,0550
seviyesinden islem gordiguni takip ediyoruz. Trend ve momentum gostergelerinin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda paritede kisa vadeye iliskin 1,0450 — 1,0625 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Paritedeki
ylkselislerin istikrar kazanabilmesi agisindan kanal direncinin gectigi 1,0625 seviyesi lizerinde bir giinliik kapanis
gerceklestirmesi gerekiyor. Aksi taktirde yikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesi beklenir. Kisa
vadeli teknik seviyelere bakacak olursak olasi geri ¢ekilmelerde 1,0530, 1,05 ve 1,0470 destekleri izlenecekken,
yukarida ise 1,0575 ve 1,0625 seviyeleri diren¢ konumunda yer alyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Cuma glini sert bir sekilde gerileyen risk istahinin ardindan yeni haftanin ilk islem glininde piyasalarda gérece
iyimser bir havanin etkili oldugu izlendi. Bununla birlikte gectigimiz haftanin son islem giintinde 1933$ seviyesi
Uzerini test eden ons altinin, diin kazanglarinin bir kismini sildi ve giini 1920$ seviyesinden kapatti. Ons altinin
19009% seviyesi Gzerinde tutunmaya devam ettigini gdrmekle birlikte, bu seviye tzerindeki hareketlerin korunmasi
durumunda yukselis ediliminin strebilecegi gorusiindeyiz. Yukarida ise 1950% direncinin kisa vadeli 6nemli bir esik
oldugunu goriliyoruz. Dolayisi ile, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadeye iliskin olarak
1900% —1950% bandini 6n plana cikariyoruz. 1950% direnci 6ncesinde 1923$, 1930$ ve 1940% seviyeleri ara direng
konumunda yer alirken, 1900$ destegi dncesinde ise 1915$ ara destek seviyesi bulunuyor. Oniimizdeki déneme
iliskin altinda pozitif 6ngdriimiizi korumakla birlikte, yasanan bu yikselisin korku temelli oldugunu ve dolayisi ile
fiyatlardaki volatilitenin yliksek seyredebilecedi gorisiindeyiz.

XAU/USD
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XAG/USD

Cuma glinku sert yiikselisinin ardindan giimus fiyatlarinin haftanin ilk islem giiniinde yatay bir seyir izledigi ve 22,48%
- 22,73% bandinda islem gérmesinin ardindan giinii 22,61$ seviyesinden yatay kapattigi izlendi.

GUmds fiyatlari bu sabah saatlerinde 22,50$ seviyesinden islem goriyor. Teknik gorinima inceledigimiz gtimiste 50
glnlik hareketli ortalamanin gectigi ve ayni zamanda eylil ayinin son haftasinda asagdi yonli kirilmis olan eski
yukselis kanalinin alt sinirina denk gelen 23$ seviyesinin 6nemli bir direng olarak 6n plana ¢iktigini goriyoruz.
GUmdsteki yukselislerin istikrar kazanmasi ve bir trende dontsebilmesi agisindan 23$ direncinin tzerinde gtinlik
kapanislar gormemiz énemli. 23$ seviyesinin asilamamasi ve yeniden kanal icerisine giris yapilamamasi durumunda
mevcut hareket bir “Return Move" formasyonu olusturarak yonlni yeniden asagi donmesine yol agabilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 22,35% ve 22$ seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 32311 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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