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Haber Bashklan

Hamas'in saldirlarinin ardindan Gazze'ye agir hava saldirilari diizenleyen israil kara harekatina hazirlik sinyalleri veriyor.
israil ordusu Birlesmis Milletler'den personelinin Kuzey Gazze'yi bosaltmalarini isterken, Gazze'nin kuzeyinde yasayan 1,1
milyon vatandasin 24 saat icinde evlerini terk etmeleri cagrisinda bulundu.

ABD'de TUFE eyliil ayinda aylik bazda %0,4, yillik bazda ise %3,7 artis kaydederek sirasiyla %0,3 ve %3,6 olan piyasa
tahminlerinin Gizerinde gelirken, ¢cekirdek TUFE ise aylik ve yillik bazda %0,3 ve %4,1 olan beklentilere paralel bir
gerceklesme gosterdi. Manset enflasyonun beklentilerin izerinde gelmesi sonrasinda bir sitiredir dolar endeksi ve ABD
tahvil faizlerinde etkili olan geri ¢ekilme egiliminin duruldugu ve yonin yeniden yukari dondiigu izlendi.

ABD TUFE verilerinin ardindan yiikselise gecen dolar endeksi 105,65 seviyesinden 106,60 seviyesine kadar tirmanmasinin
ardindan, son alti giinliik distisiun ardindan diin 106,50 seviyesinden yiikselisle kapandi.

ABD tahvil getirilerinde diin son glinlerde etkili olan geri ¢ekilmenin duruldugu ve yonlni yeniden yukari dondigi izlendi.
ABD 10 yillik tahvil faizi ABD TUFE verileri sonrasinda %4,55 seviyesinden %4,70 seviyesi tizerine yiikseldi ve %4,7270
seviyesine ulasmasinin ardindan giini %4,7040 seviyesinden yikselisle tamamladi.

Diin ABD'de gergeklesen 20 milyar dolarlik 30 yillik tahvil ihalesinde talep / satis rasyosu 2,35x ile diistik bir talebi isaret
ederken, ihalede faiz orani ise %4,8370 olarak gerceklesti.

Asya seansinda gelen verilere gore Cin'de Eylil ayinda yillik enflasyon %0 ile %0,2 olan tahminlerin altinda gelirken, yillik
UFE ise %2,4'lik daralma beklentisine karsin %2,5 oraninda gerileme kaydetti. Verilere iliskin detaylari biiltenimizin
Makroekonomik Gelismeler béliminde bulabilirsiniz.

Fed Baskani Powell, Fed toplantisi 6ncesindeki son konusmasinda19 Ekim'de New York Ekonomi Kullibii'nde
gergeklestirecek. 1 Kasim'daki Fed toplantisi dncesinde Fed yetkilileri 20 Ekim itibariyle kamuya agik yorum yapmayacaklari
sessiz doneme girecekler.

Boston Fed Baskani Susan Collins, ekonominin giicliniin yliksek kisa vadeli faiz oranlarinin bir siire daha yerinde kalmasina
kapi agtigini sdyledi. Collins, “Ekonomide goérdiigimiz direng, benim goriisiime gdre oranlarin muhtemelen daha
uzun slre yiksek kalmasinin nedenlerinden biri” agiklamasinda bulundu.

ABD borsalari, beklentilerin tzerinde gelen enflasyonun neden oldugu endiselerle ginu distisle tamamladi. Kapanista Dow
Jones endeksi 170 puanin Uzerinde deger kaybetti ve %0,51 azalisla 33.631,14 puana indi. S&P 500 endeksi %0,62 azalarak
4.349,61 puana ve Nasdaq endeksi %0,63 kayipla 13.574,22 puana geriledi.

Avrupa borsalari haftanin dérdiinct giiniinde Almanya ve Fransa harig yikselisle kapandi. Kapanista, gdsterge endeks
Stoxx Europe 600 %0,1 artisla 453,63 puana ¢ikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,32 deger kazanarak 7.644,78 puana
ylikseldi. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,23 dustsle 15.425,03 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi ise %0,37 duslsle

7.104,53 puana indi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,26'lik yiikselisle 28.493,35 puan oldu.

Asya Pasifik endeksleri haftanin son islem giiniinde saticili seyrederken, MSCI Asya Pasifik Endeksi alti gtinliik
ylkselisine son vererek %1'in Gstlinde kayip yasadi. Asya senasinda aciklanan zayif Cin verileri de hisse senetlerindeki
satislar hizlandiriyor. Bu cercevede bu sabah saatlerinde Hong Kong Hang Seng %2,1 ekside seyrederken, Cin CSI 300
%1,1 kayip yasiyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:00 %0,1 -%1,1
Euro Bélgesi Agustos Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:00 -%3,4 -%2,2
Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konugmasi 16:00
ABD Ekim Ay Oncii Michigan Tuketici GlUven Endeksi 17:00 67,1 68,1
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Makroekonomik Gelismeler

Cin’de enflasyon beklentilerin altinda kaldi

Asya seansinda gelen verilere gore Cin'de Eyliil ayinda yillik enflasyon %0 ile %0,2 olan tahminlerin altinda gelerek
zayif ekonomik aktivitenin devamina isaret etti. Yillik UFE ise %2,4'lik daralma beklentisine karsin %2,5 oraninda gerileme
kaydetti. Diger yandan Ulkede ihracat ve ithalat eylil ayinda yillik bazda %6,2 oraninda daralma kaydederken, dis ticaret fazlasi
77,7 milyar dolarla 70 milyar dolar olan tahminlerin tzerinde agiklandi. Cin'in ihracati bu yil mayis ayindan itibaren her ay yillik
bazda diisiis kaydederken, ihracatin biyiimeye olan etkisi son iki ceyrektir negatif seyrediyor. Oniimiizdeki hafta carsamba
glni Cin'den gelecek olan 3. ¢ceyrek biylme verileri takip edilecek. Cin'deki ekonomik gériinim kiresel risk istahi acisindan
onem arz ederken, emtia fiyatlarina iliskin beklentilerin sekillenmesi agisindan 6nem arz ediyor. Cin ekonomisine yénelik
blylme dinamiklerinin zayif seyretmeye devam etmesi piyasalardaki resesyon endiselerinin tirmanmasina yol acabilir.

Gin Yillik TUFE (%)
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

Gin UFE - TUFE Spreadi (yiizde puan)

Gin UFE - TUFE Spreadi (yillik, yiizde puan)
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'de eyliil ayi manset TUFE'nin beklentilerin izerinde gelmesinin ardindan dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerinde son
donemde gorulen disus egiliminin tersine dondligu izlenirken, dolar endeksi son alti guinliik dustistin ardindan diin 106,50
seviyesinden yukselisle kapandi. Dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte diin gelisen Ulke para birimlerinde zayif bir seyir 6n
plana cikarken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,13 oraninda deger kaybi yasadigi izlendi. Bu cercevede USDTRY paritesi giini
27,74 seviyesinden tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 397,32 baz puandan 398,13 baz puana hafif bir yikselis kaydetti.

Duinkl kazanclarini koruyan dolar endeksi bu sabah saatlerinde 106,40 seviyesinden islem gorirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,67 seviyesinde bulunuyor. USDTRY paritesi ise 27,76 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak trend ve momentum
gOstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam etmekle
birlikte, piyasalardaki jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari yonli olabilecegi géristindeyiz. Kurda donem
donem etkili olan geri ¢ekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gdstergeler 26 seviyesinin altinda kalici bir
gerileme olmadikca asagi yonlu hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksinde son bir haftadir etkili olan disus egiliminin diin tersine dénmesi ile birlikte EURUSD paritesindeki
kazanglarin bir kisminin silindigi ve paritenin yeniden 1,06 seviyesi altina indigi takip edildi. Bu cercevede din
1,0640 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan yonlni asagi ceviren EURUSD paritesi, gtinli 1,0527 seviyesinden
dustsle tamamladi.

Hafta icerisinde kisa vadeli diists kanalinin Ust cizgisine kadar yiikselen paritenin diinki verilerle birlikte kanal
cizgisinden direngle karsilastigi ve kanali yukari yonli kirma girisiminin basarisiz oldugu goruldi. Teknik gostergeler
dinki sert geri ¢ekilme sonrasinda asagi yonlu hareketin bugiin gi¢ kaybedebilecegine ve yeniden yukari yonli
denemelerin 6n plana ¢ikabilecegine isaret ediyor. Teknik Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadede 1,0450 —
1,0625 seviyeleri arasinda bir hareketin etkili olabilecegi gorisiindeyiz. Paritedeki yiikselislerin istikrar kazanabilmesi
agisindan kanal direncinin gectigi 1,0625 seviyesi lizerinde bir giinliik kapanis gergeklestirmesi nem arz ediyor.
Kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak olasi geri ¢ekilmelerde 1,0530, 1,05 ve 1,0470 destekleri izlenecekken,
yukari da ise 1,0575, 1,0625 ve 1,0675 seviyeleri direng konumunda yer aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD tahvil faizlerinde yeniden 6n plana cikan ylkselis egilimi ons altinin son dénemdeki kazanglarinin bir kismini
silmesine neden oldu. Diin ABD TUFE verileri 6ncesinde 1885$ seviyesi (izerini test eden ons altin, verilerin ardindan
ABD 10 yilliklarin yeniden %4,70 (izerine ulasmasi ile birlikte 1870% seviyesi altina kadar indi ve gtinti 1869,13$
seviyesinden duslsle tamamladi.

Teknik gostergeler ve olusan fiyat formasyonlari ons altinda diinkl geri ¢cekilme sonrasinda asagi yonli hareketin
bugln gui¢ kaybedebilecegine isaret ederken, yontin yeniden yukari dénebileceginin ve 1880% seviyesi tzerinin
tekrardan hedef haline gelebileceginin sinyalini veriyor. Diin sabahki biltenimizde de ifade ettigimiz Uzere, ons
altina iliskin orta — uzun vadeye yonelik olumlu beklentimizi ve 6ntimuizdeki yil yeniden 2000$'li seviyelerin
glndeme gelebilecegi 6ngdrimiizi korumakla birlikte, kisa vadeli gériinimane iliskin halen risklerin oldugu
gorlsindeyiz. Gectigimiz hafta test edilen 1810%'li seviyelerin dip olduguna iliskin bir kanida bulunmanin heniz
erken oldugunu distinmekteyiz, zira Fed'in piyasa ile genel gercevede sahin bir iletisim kurma tercihinde gérmekle
birlikte jeopolitik risklere iliskin gelismelerde de heniz netlik kazanmamis noktalar oldugunu izliyoruz. Bu gercevede
gelismeleri bir stire daha yakindan izlemek gerekiyor. Ons altinda en kotlintin geride kaldigina iliskin bir beklenti
ortaminin olusmasi acisindan 100 giinlik ortalamanin gectigi 1923$ direncinin tzerinde kalici bir hareketi
gérmemiz 6nem arz ediyor. Kisa vadeli teknik gériinimde ise ons altinda bugtin 1885% ve 1900$ direnclerini takip
edecegiz. Olasi geri cekilmelerde ise 1872%, 1860$ ve 1850% destekleri izlenecek.

XAU/USD
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XAG/USD

ABD TUFE verileri sonrasinda dolar endeksi ve alternatif getirilerde olusan yiikselis egilimi diin giimis fiyatlarinda da
satis baskisi yaratti. Beklentilerin tizerinde gelen ABD TUFE verilerinin ardindan 22,20$ seviyesi tizerinden geri cekilen
glimus, 21,75$ seviyesine kadar gerilemesinin ardindan 21,82$ seviyesinden ginl tamamladi. Jeopolitik risklerin 6n
plana ¢ikmasi ve guvenli liman talebinin artmasi ile birlikte hafta basindan bu yana 84 - 85 bandinda yatay bir seyir
izleyen altin / glimis rasyosunun ise diin 85,63 seviyesine yukseldigi gozlemlendi.

Kisa vadeli teknik gériinimi analiz ettigimizde gostergelerin diinku geri ¢ekilme sonrasinda bugiin yéniin yeniden
yukari donebileceginin ve 22$ seviyesi Gizerine yeniden bir yiikselis yanabileceginin sinyalini verdigini gormekteyiz.
GUmdusteki yukselislerin istikrar kazanmasi ve bir trende dénisebilmesi agisindan 23$ direncinin tzerinde gunlik
kapanislar gormemiz énemli. Ons altinda 1923$, gimuste ise 23$ direncinin asiimasi durumunda dederli metallerdeki
ylkselisin bir trende donustiglni ifade edebilecediz. Teknik gérinime baktigimizda kisa vadede ilk direng 22%
seviyesinde bulunurken, bu seviye Gzerinde ise 22,35$ ve 22,65% direncleri yer aliyor. Geri cekilmelerde ise 21,85$ ve
21,50% destekleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 32311 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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