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Haber Bashklan

Bugin aciklanacak olan ABD eyliil ay1 TUFE verileri piyasanin en énemli gtindem maddeleri arasinda yer aliyor. Verilere
iliskin piyasa beklentilerine ve Fed'in politikalarina iliskin beklentilerimize yer verdigimiz ¢alismamizi biltenimizin
Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

ABD'de eyliil UFE artigi, yiikselen enerji maliyetlerinin etkisiyle piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklesti. UFE eylil ayinda
aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %2,2 artis kaydederek %0,3 ve %1,6 olan piyasa beklentileri Gzerinde gelirken,
Cekirdek UFE ise aylik %0,3, yillik ise %2,7 yikseldi ve %0,2 ve %2,3 olan medyan tahminleri asti.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic enflasyondaki diislis durmaya baslamadigdi stirece Fed'in faiz oranlarini artirmaya
devam etmesi gerekmedigini ifade etti. Fed Guvernori Christopher Waller da finansal piyasalar sikilagirken, ABD merkez
bankasinin faiz oranlariyla ilgili daha fazla adim atmadan 6nce ne olacagini izleyip gorebilecedini séyledi. Boston Fed
Baskani Susan Collins ise gelen ekonomik verileri degerlendirmek icin daha fazla zamana sahip olduklarini ¢iinka
“muhtemelen bu sikilastirma déngisinin zirvesine yakin ve muhtemelen zirvesinde” olduklarini belirtti.

FOMC'nin eylul ayi toplanti tutanaklari diin aksam saatlerinde yayinlandi. Tutanaklarda Gyelerin fiyat baskilarinin azaldigi
konusunda daha fazla kanit gérmek istedigi ifade edilirken, faizlerin bir stire sikilastirici seviyede kalmasi gerektigi
konusunda gorus birligi icinde oldugunun alti cizildi. Tutanaklara gore bazi Uyeler para politikasindaki odak noktanin
“faizin ne kadar yiksek olacagi” konusundan “faizin ne kadar siire ylksek kalacagi” konusuna evrilmesi gerektigi gérisinu
ortaya koydu. Tutanaklarda katilimcilarin cogunun gelecek toplantilarda bir faiz artinminin daha uygun olacagi gortstinde
oldugu ifade edilirken, bazi katimcilarin ise daha fazla faiz artisi gerekmedigini diisiindtigtine yer verildi.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin ortalama faiz orani, gecen hafta %7,67 ile 2000'den bu yana en yiiksek
seviyesine ¢iktl. Ayni donemde 15 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani da ylizde 6,86'dan yiizde 6,97'ye ciktl.
Hatirlanacagi tizere dnceki diin ABD'de Mortgage Bankacilari Birligi (MBA), Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) ve Ulusal Konut
insaatcilar Birligi (NAHB), artan konut maliyetleri nedeniyle Fed'e faiz artinmlarini durdurma cagrisinda bulunmustu.
Verilerin ardindan diin aciklamalarda bulunan MBA Baskan Yardimcisi Joel Kan, Mortgage basvurularinin halen durgun
oldugunu ve son yillarin en disik seviyelerine yakin seyrettigini belirtirken, satin alma basvurularinin gecen yilin neredeyse
%20 gerisinde oldugunu aktardi.

Son dénemde Fed Uyelerinden gelen “tahvil faizlerindeki artis ek faiz artirrmina duyulan ihtiyaci azaltmis olabilir”
minvalindeki agiklamalar cercevesinde dolar endeksinde hizl bir diists egiliminin 6n plana ¢iktidi izleniyor. Sali gtini 20
glinltik hareketli ortalamasini kirarak diisisini altinci gline tasiyan endeks, diin ise disustine ara vererek 105,80
seviyesinden sinirli bir ylkselisle giini tamamladi. Dolar endeksinde gorece zayif seviyelerin korundugunu goriyoruz.

Hafta basindan bu yana etkili olan giivenli liman talebi ile birlikte kiresel tahvillerdeki yiikselisin devam ettigi izleniyor.
Bununla birlikte ABD tahvil faizlerindeki gerileme derinlesirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,55 seviyesi altina inerek
%4,5430 seviyesini test etti. Son donemde Fed cephesinden gelen gdrece glivercin agiklamalarin da ABD tahvil
faizlerindeki gerilemede rol oynadigini ifade edebiliriz. Diger yandan diin Avrupa tahvillerindeki ylkselisin de hizlandigi ve
Almanya 10 yillik tahvil faizinin %2,70'li seviyelere inerek yaklasik son 3 haftanin dip seviyesine geriledigi izlendi. italya 10
yillik tahvil faizi ise %4,65 seviyesi altini test etti.

Tahvil getirilerindeki gerileme ve son donemde Fed Uyelerinden gelen gérece glivercin agiklamalar risk istahini olumlu
etkilemeye devam ederken, ABD borsalarinin diin de artida kapandigi izlendi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,19 artisla
33.804,87 puana ¢iktl. S&P 500 endeksi %0,43 artarak 4.376,95 puana ve Nasdaq endeksi %0,71 artisla 13.659,68 puana
ylkseldi.

Avrupa borsalari guini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,15 artisla 453,16
puana ciktl. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,11 diistisle 7.620,03 puana geriledi. Aimanya’da DAX 40 endeksi %0,24 deger
kazanarak, 15.460,01 puana ve italya’da FTSE MIB 30 endeksi %0,36'lik yiikselisle 28.419,06 puana cikti. Fransa'da CAC 40
endeksi ise %0,44 diususle 7.131,21 puana indi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 14:30

ABD Eylil Ayr Aylik TUFE 15:30 %0,3 %0,6

ABD Eyliil Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,3 %0,3

ABD Eylil Ayr Yillik TUFE 15:30 %3,6 %3,7

ABD Eylul Ayi Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %4,1 %4,3

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 210K 207K

Dallas Fed Baskani Logan'in Konusmasi 17:00

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 20:00

Boston Fed Baskani Collins'in Konusmasi 23:00
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Makroekonomik Gelismeler

ABD enflasyon goriiniimii ve beklentilerimiz

Bugiin agiklanacak olan ABD eyliil ay1 TUFE verileri piyasanin en 6nemli giindem maddeleri arasinda yer aliyor.
Bloomberg anketine gére piyasalardaki genel beklenti TUFE'nin eyliil ayinda aylik %0,3, yillik %3,6 kaydetmesi yéniindeyken,
cekirdek TUFE'ye iliskin medyan tahminler ise aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %4,1 seviyesinde bulunuyor. Yakindan
izledigimiz Cleveland Fed enflasyon tahmin modelinde (inflation nowcasting model) ise medyan beklentilerin hafif Gzerinde bir
enflasyon tahmini oldugu gériliyor. Cleveland Fed'in modelinde ABD'de TUFE'nin eyliil ayinda aylik bazda %0,39, yillik bazda
ise %3,69 oraninda artis kaydetmesinin beklendigi ifade edilirken; cekirdek TUFE'nin ise aylik %0,36, yillik ise %4,17 artmasi
bekleniyor.

Cleveland Fed'in enflasyon modelinin aylik enflasyon artisina yonelik ortaya koydugu tahminler:

INFLATION, MONTH-OVER-MONTH PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
October 2023 027 034 027 031 10/06
September 2023 039 036 034 032 10/06

Cleveland Fed'in enflasyon modelinin yillik enflasyon artisina yonelik ortaya koydugu tahminler:

INFLATION, YEAR-OVER-YEAR PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
October 2023 348 419 326 369 10/06
September 2023 369 417 345 373 10/06

Asagidaki grafikler iizerinden de gériilebilecegi gibi ABD'de manset enflasyonda istikrarli bir gerileme egilimi 6n
plandayken, cekirdek enflasyonun da bir siire katilik géstermesinin ardindan diisiise eslik ettigi ve buradaki hareketin
de bir trend halini aldigi izleniyor. ABD'de enflasyonda bir slire %3,5 — %4 civarinda bir yapiskanlik gérmeyi, dnimuzdeki yil
icerisinde ise bu yapiskanhgin ¢ozllerek istikrarli geri cekilmenin devam etmesini beklemekteyiz. Para politikasi otoritesinin ise
katihk gosteren manset enflasyon karsisinda daha fazla faiz artirarak degil, faizlerin bulundugu ylksek seviyeleri bir stire
koruyarak aksiyon gosterecegini dngoriiyoruz. Bu da Fed'in bir stiredir altiniz cimekte oldugu “uzun siire yiiksek faiz" olgusunu
destekler nitelikte. Ancak burada ne kadar sure faizlerin yliksek tutulacagi konusu énemli. Fed'in piyasa ile kurdugu iletisimde
altini ¢izdigi kadar “uzun” bir sure faizleri yliksek seviyede tutmakta zorlanacagi goriisiindeyiz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Sikilasan finansal kosullari g6z 6niine aldigimizda Fed'in piyasa iletisimindeki tonu kadar “sahin” adimlar
atmayabilecegi ve faizleri isaret ettigi 6lclide uzun siire yiiksek seviyelerde korumak istemeyebilecegi goriisiindeyiz.
Fed'in PCE'de 2024 yili icin %2,6 seviyesini dngdrmesi ile birlikte dniimlzdeki yil reel faizler Gizerindeki yukari ydnli baskinin
artabilecedi ve bununla birlikte Fed'in eyliil toplantisinda isaret ettiginden daha dnce ve hizli bir faiz indirimi patikasina
girebilecegi riskini 6n planda tutuyoruz.

e Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda Fed'in Kasim ayinda faiz artinmina gitmesi ihtimalinin

%30'lu seviyelerden %14'e geriledigini, faiz indirim beklentilerinin ise temmuz ayina ¢ekilmeye baslandigini goriyoruz

Global Piyasalar Bilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Son alti guindur araliksiz diists kaydeden dolar endeksi diin dustisiine ara verse de 106 seviyesi altinda kalmaya ve gorece zayif
bir resim sergilemeye devam etti. Tahvillere yonelik talep artmaya devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %4,55 altina
sarktigi izlendi. Zayif dolar endeksi ve gerileyen tahvil getirileri ile birlikte diin GoU para birimleri genelinde alicili bir seyir
izlenirken, Turk lirasi ise dolar karsisinda yatay bir seyirle alt siralarda yer aldi. USDTRY paritesi glinti 27,70 civarindan
tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 395,6 baz puandan 397,32 baz puana ¢ikti.

Bu sabah saatlerinde asagi yonlu hareketini strdiiren dolar endeksi 105,62 seviyesinde islem gorirken, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %4,5680 seviyesinde bulunuyor. USDTRY paritesi ise 27,74 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak trend ve momentum
gOstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam etmekle
birlikte, piyasalardaki jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari yonli olabilecedi gorisiindeyiz. Kurda dénem
donem etkili olan geri ¢ekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gdstergeler 26 seviyesinin altinda kalici bir
gerileme olmadikca asagi yonlu hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.
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EUR/USD

Son alti glinliik sert diististin ardindan diin asagi yonli hareketine ara veren dolar endeksi gtinii 105,80
seviyesinden sinirh bir ylkselisle tamamladi. Dinki hafif ylkselise ragmen dolar endeksindeki kisa vadeli dists
egiliminin korundugunu ve yéniini asagi oldugunu goriiyoruz. Fed Uyelerinden son dénemde gelen “tahvil
faizlerindeki artis ek faiz artirrmina duyulan ihtiyaci azaltmis olabilir” minvalindeki agiklamalar cercevesinde hafta 20
glinliik ortalamasini asagi yonlu kiran dolar endeksinin bu sabah saatlerinde 105,62 seviyesine geriledigi takip
ediliyor. Buna paralel olarak son donemdeki kayiplarini telafi etmekte olan EURUSD paritesi ise diin 1,0635
seviyesine kadar yikseldi ve ardindan 1,0620 seviyesinden kapandi.

Asagidaki grafik lizerinden de goriilebilecedi gibi zayiflayan dolar endeksi ile birlikte EURUSD paritesi kisa vadel
disUs kanalinin Ust cizgisine kadar ylikselmis, hatta bu sabah itibariyle kanal ¢izgisi disina tasarak kanali yukari
yonli kirma girisimi icerisinde bulunuyor. Kisa vadeli gériinim agisindan paritenin kanal direncini asip asamayacag!
onemli olacak. Paritenin yulkselis egilimini stirdirebilmesi icin kanal direncinin gectigi 1,0625 seviyesi lizerinde bir
glnlik kapanis gerceklestirmesi dnem arz ediyor. Bu seviye Uizerinde bir glinlik kapanis yikselisin 1,07 seviyesine
dogru stirmesine yol agabilecekken, kanal direncinin yukari yonli kirlamamasi durumunda ise yeniden 1,05
seviyesine dogru bir geri cekilme gérmeyi bekleyebiliriz. Bugiin ABD'den gelecek olan TUFE verileri paritedeki kisa
vadeli goriiniim agisindan belirleyici olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Jeopolitik gerginligin yarattigi glivenli liman talebi ile birlikte hafta basinda yoniini yukari ¢eviren ons altin, son
birkag giindir agirlkl olarak tahvil getirilerinde izlenen diisiis egiliminden destek buluyor. Fed cephesinden gelen
gorece glivercin aciklamalar ve savas fiyatlamalarinin etkisi ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi diin %4,55 seviyesi
altini test ederken, ylkselisini sirdiirmekte olan ons altin ise 1877$ seviyesi tzerine ¢ikti.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1877,36% seviyesinden islem goériyor. Ons altina iliskin orta — uzun vadeye
yonelik olumlu beklentimizi ve 6ntiimizdeki yil yeniden 2000$'li seviyelerin glindeme gelebilecegi 6ngorimiizi
korumakla birlikte, kisa vadeli gériiniimine iliskin halen risklerin oldugu goérisiindeyiz. Gectigimiz hafta test edilen
1810%'li seviyelerin dip olduguna iliskin bir kanida bulunmanin heniz erken oldugunu dusiinmekteyiz, zira Fed'in
genel olarak sahin tonunu korudugunu goérmekle birlikte jeopolitik risklere iliskin gelismelerde de heniiz netlik
kazanmamis noktalar oldugunu izliyoruz. Gazze'deki gerilime iliskin bir durulma olmasi veya Fed'den yeniden sahin
agiklamalarin 6n plana ¢ikmasi durumunda altinda yoniin asagi donmesi beklenebilir. Ons altinda en kdtlinin
geride kaldigina iliskin bir beklenti ortaminin olusmasi agisindan 100 gtinlik ortalamanin gectigi 1923$ direncinin
Uzerinde kalici bir hareketi gérmemiz 6nem arz ediyor. Kisa vadeli teknik gérinimde ise ons altinda din 1872%
direncinin de asiimis olmasi ile birlikte bugin itibariyle 1885$ ve 1900$ direnglerini takip edecegiz. Olasi geri
cekilmelerde ise 1872%, 1860% ve 1850% destekleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Gerileyen alternatif getiriler ve azalan risk istahi degerli metalleri desteklemeye devam ederken, giimus fiyatlarinin da
diin 22$ seviyesi tzerine yikseldigi izlendi. Gin icerisinde 22,12$ seviyesini test eden giimis, giint 22,04$
seviyesinden yukselisle tamamladi. Jeopolitik risklerin 6n plana ¢ikmasi ve glivenli liman talebinin artmasi ile birlikte
altin / glimiis rasyosunun da hafta basindan bu yana 84 - 85 bandinda yatay kaldigi izleniyor.

Tahvil getirilerinde son donemde etkili olan gerileme ve dolar endeksindeki diistis giimis icin olumlu bir zemin
sunarken, fiyatlarin bu sabah saatlerinde 22,16$ seviyesinde bulundugu izleniyor. Kisa vadede yukselis egilimini
izlense de Gazze'deki gerilime iliskin halen varligini koruyan belirsizlikler nedeniyle gelismelerin bir siire daha
izlenmesi gerektigi gorisiindeyiz. Gimusteki ylkselislerin istikrar kazanmasi agisindan 23$ direncinin tzerinde
gunltk kapanislar gérmemiz énemli. Ons altinda 1923$, giimuste ise 23$ direncinin asilmasi durumunda degerli
metallerdeki yikselisin bir trende donlstligini ifade edebilecegiz. Ancak bir stire daha gelismeleri takip etmekte
fayda var, zira Gazze'deki gerilime iliskin bir durulma olmasi veya Fed'den yeniden sahin agiklamalarin én plana
¢tkmasi durumunda bu cephede yeniden satiglarin 6n plana ¢ikmasi s6z konusu olabilir. Teknik goriinime
baktigimizda 22,35$ seviyesi onemli bir direng teskil ederken, bu seviye tizerinde bir tutunma olmasi durumunda
22,65% ve 23$ direncleri 6n plana cikacak. 22,35$ altinda bir fiyat hareketi olusmasi durumunda ise 22%, 21,85$ ve
21,50% destekleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46
Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10
Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35
Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-,
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61
izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50
izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133
izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 30622 71 - 30
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 22
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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