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Haber Bashklan

IMF'in Ekim Dlinya Ekonomik Gortinim Raporu yayinlandi. Raporda ABD blylime tahminleri yukari revize edilirken, Cin
blytumesine iliskin beklentilerin asagr cekildigi goriliyor. Enflasyona iliskin ise ABD'de 2023 tahmini dustrulurken, Euro
Bolgesi enflasyon tahminlerinde ise yukari revizyona gidilmis durumda. Detaylari biiltenimizin Makroekonomik Gelismeler
boélimunde bulabilirsiniz.

ABD'de Mortgage Bankacilari Birligi (MBA), Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) ve Ulusal Konut insaatcilari Birligi (NAHB), artan
konut maliyetleri nedeniyle ABD Merkez Bankasina (Fed) faiz artirrmlarini durdurma cagrisinda bulundu.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, uzun vadeli Hazine tahvillerinin getirilerindeki son artisin, “Fed’in faizleri
planlandigi 6l¢lide artirmasina gerek olmadigi” anlamina gelebilecegini ifade ederken, bunu kesin olarak bilmenin zor

oldugunu soyledi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly son dénemde ylikselen tahvil getirilerinin finansal kosullarin sikilastigi anlamina
geldigini belirtti. Daly "Eger finansal kosullar sikiysa belki de Fed'in daha fazlasini yapmasina gerek yok. Tahvil getirilerinin
ylkselisi bir bagka faiz artisiyla esdeger olabilir” degerlendirmesini yapti. Daly ne gevsek ne de kisitlayici politikayi isaret
eden notr faizin %2,5-%3 civarinda oldugunu, yeni notr faizin %5 olamayacagini dile getirdi.

Atlanta Fed Baskani Bostic diin yaptigi konusmasinda Fed'in faizleri daha fazla artirmasina gerek olmadigini ifade ederken,
su ana kadar yapilan faiz artirimlari neticesinde éniimizdeki dénemde bir resesyon riski dngérmedigini vurguladi.

Fed Uyelerinin faiz artinmi konusunda son dénemde daha giivercin tonda ifadeler kullandigi ve tahvil getirilerindeki artisin
daha fazla faiz artinmina duyulacak ihtiyaci azalttigina vurgu yaptigi dikkat ¢ekiyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen
olasiliklara baktigimizda Fed'in Kasim ayi toplantisinda bir faiz artirrmina gitmesi ihtimalinin %14’e kadar geriledigini
gormekteyiz.

Fed Uyelerinden son dénemde gelen glvercin tonda aciklamalar dolar endeksinde yoniini asagi dénmesine yol acarken,
glvenli liman talebi ile ylikselen ABD tahvillerinde getirilerin de diismeye devam ettigi izleniyor. Bununla birlikte diin
105,66 seviyesine kadar gerileyerek son iki haftanin en dusik seviyesini test eden dolar endeksi diististini besinci gline
tasidi. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %4,80 seviyesi Gizerinden %4,61'lere kadar indigi takip edildi.

Diin 86,90$ — 88,50$% bandinda hareket eden Brent petrol, giinti 87,65$ seviyesinden duslsle tamamladi. Gegtigimiz hafta
icerisinde haziran ayindan bu yana sirdiirdigu yukselis kanalini asagi yonli kiran Brent petrolde teknik ve temel
dinamikler jeopolitik riskler nedeniyle bu hafta basinda 6n plana ¢ikan yiikselisin “gecen haftaki sert satislarin ardindan
yasanan yukari yonli bir dizeltme” olarak sinirli kalabileceginin ve 90% tzerinde kalici bir hareket olusmayabileceginin
sinyalini veriyor.

Tahvil getirilerindeki ylksek seyrin Fed politika faizi gdriinimiine etkisinin Fed Uyeleri tarafindan daha sik dile getirilmesi
piyasalardaki risk istahini yikseltirken, ABD borsalarinin diin yikselisle kapandigi takip edildi. Kapanista Dow Jones endeksi
100 puana yakin deger kazandi ve %0,40 artisla 33.739,30 puana c¢ikti. S&P 500 endeksi %0,52 artarak 4.358,24 puana ve
Nasdaq endeksi %0,58 artisla 13.562,84 puana yukseldi.

Avrupa borsalarinin da diin seyahat ve eglence sektori hisselerindeki alimlarin dnculigiinde yikselis kaydettigi gozlendi.
Seyahat ve eglence hisselerindeki alislarla gésterge endeks Stoxx Europe 600 %1,96 artisla 452,48 puana cikti. ingiltere'de
FTSE 100 endeksi %1,82 artarak 7.628,21 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %1,95 deger kazanarak 15,423,52 puana,
Fransa'da CAC 40 endeksi %2,01 artigla 7.162,43 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,3'liik yiikselisle 28.318,22
puana yukseldi.

ABD Temsilciler Meclisi'nde Cumhuriyetciler bugiin meclis baskanini sececek.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Eyliil Ay Aylik TUFE (Nihai) 09:00 %0,3 %0,3
. Almanya Eylil Ayi Yillik TUFE (Nihai) 09:00 %4,5 %4,5

Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi 11:15

ABD Eyliil Ayi Aylik UFE 15:30 %0,3 %0,7

ABD Eyliil Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 %0,2

ABD Eylil Ay Yillik UFE 15:30 %1,6 %1,6

ABD Eyliil Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,3 %2,2

Fed YK Uyesi Waller'in Konusmasi 17:15

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 19:15

FOMC Eylil Ayr Toplanti Tutanaklari 21:.00
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Makroekonomik Gelismeler

IMF Ekim Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nda 6ne c¢ikanlar

IMF’in Ekim Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu yayinlandi. Raporda ABD biiyiime tahminleri yukar revize edilirken,
Cin biiyiimesine iliskin beklentilerin asagi cekildigi goriiliiyor. Enflasyona iliskin ise ABD'de 2023 tahmini
diisiiriiliirken, Euro Bolgesi enflasyon tahminlerinde ise yukari revizyona gidilmis durumda.

e IMF en son temmuz ayinda paylastigi Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’'nda 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla ABD igin
%1,8 ve %1, Euro Bélgesi icin %0,9 ve %1,5, ingiltere icin %0,4 ve %1, Japonya icin %1,4 ve %1 ve Cin icin %5,2 ve
%4,5'lik blylime tahminleri paylasmisti. Bugtinkii raporda ise ABD ekonomisine iliskin bliyiime beklentileri 2023 ve
2024 yillari icin sirasiyla %2,1 ve %1,5'e yikseltilirken, Cin ekonomisinin biylime beklentilerinin ise asagida revize
edildigi ve 2023 ve 2024 yillarina iliskin %5 ve %4,2'lik blyime dngorustne yer verildigi gdzleniyor.

e ABD ekonomisinde 2023 yili enflasyon beklentisi Ekim ayi raporunda %4,4'ten %4,1'e indirilirken, 20024 tahmini ise
%2,8 seviyesinde korundu. Euro Bélgesi'nde ise 2023 enflasyon beklentisi %5,2'den %5,6'ya, 2024 enflasyon tahmini
ise %2,8'den %3,3'e yukseltildi.

o Turkiye'ye iliskin tahminlerde ise en son 8 Eyliil 2023 tarihi itibariyla elde bulunan verilerin kullanildigi, bu tarihten
itibaren yapilan ek parasal sikilastirmalarin tahminlerde yer almadigina iliskin bir not diisiilmis. Bununla birlikte Trkiye
2023 blylime tahmini %4, 2024 biiyiime tahmini ise %3 olarak paylasildi. Kurum beklentimiz 2023 yilina iliskin %4,
2024 yilina iliskin ise %3,6'lik bir bliyliime kaydedilmesi yoniinde. Diger yandan IMF, Tirkiye 2023 yil sonu
enflasyonunun %64, 2024 yil sonu enflasyonunun ise %54,3 seviyesinde olmasini bekliyor. Kurum beklentimiz ise 2023
yilinda enflasyonun %70, 2024 yilinda %43 seviyesinde olusmasi yoninde.

IMF biylme tahminleri IMF biiyiime tahminleri
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed uUyelerinin faiz artirnmi konusunda son dénemde daha glivercin tonda ifadeler kullandigi ve tahvil getirilerindeki artisin
daha fazla faiz artinmina duyulacak ihtiyaci azalttigina vurgu yaptigi goriliirken, gelen giivercin agiklamalarla birlikte dolar
endeksinde de yonin asagl déndugu izleniyor. Endeks diin diislisiinl besinci gline tasirken, gelismekte olan tlke para birimleri
genelinde alicil bir seyrin etkili oldugu gorildi. Dolar karsisinda %0,06'lik deger kaybi yasayan Tirk lirasi ise olumsuz ayrisarak
alt siralarda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glinii 27,72 seviyesinden sinirh bir yikselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik
CDS primi ize 410,7 baz puandan 395,6 baz puana geriledi.

Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para birimleri genelinde olumlu bir seyrin oldugu, Turk lirasinin ise sinirh bir kayipla
alt siralarda aldigi izleniyor. Asagdi yonlu hareketini stirdiiren dolar endeksi 105,77 seviyesinde islem gortrken, ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %4,6370 seviyesinde bulunuyor. USDTRY paritesi ise 27,73 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak trend ve
momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam etmekle birlikte, piyasalardaki jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari yonlt olabilecegi gorisindeyiz.
Kurda donem doénem etkili olan geri ¢ekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gdstergeler 26 seviyesinin
altinda kalici bir gerileme olmadikca asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed Uyelerinden son dénemde gelen glvercin tonda agiklamalar dolar endeksinde yonini asagi donmesine yol acarken,
EURUSD paritesinin ise son donemdeki yasadigi sert kayiplarin bir kismini telafi etmesini sagladi. Dolar endeksi diin 105,66
seviyesine kadar gerileyerek son iki haftanin en diistik seviyesini test ederken, EURUSD parite ise giin igerisinde 1,0621
seviyesini test etmesinin ardindan glint 1,0605 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

Asagidaki grafik zerinden de gorilebilecedi gibi zayiflayan dolar endeksi ile birlikte EURUSD paritesi kisa vadeli diisus
kanalinin Ust ¢izgisine kadar ylikselmis durumda. Kisa vadeli gériiniim agisindan paritenin kanal direncini asip asamayacag!
onemli olacak. Paritenin ylkselis egilimini stirdirebilmesi icin kanal direncinin gectigi 1,0625 seviyesi izerinde bir gtinliik
kapanis gerceklestirmesi dnem arz ediyor. Bu seviye (izerinde bir glinliik kapanis yikselisin 1,07 seviyesine dogru stirmesine
yol acabilecekken, kanal direncinin yukari yonlu kirlamamasi durumunda ise yeniden 1,05 seviyesine dogru bir geri ¢cekilme
gormeyi bekleyebiliriz.

EUR/USD
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XAU/USD

Alternatif getirilerde ve dolar endeksinde yasana geri cekilme ile birlikte hafta basinda elde ettigi kazanglari koruyan ons
altin, diin 1860,50% seviyesinden glint tamamladi.

ABD’de getiriler gerilemeye devam ederken, 10 yillik tahvil faizi bu sabah saatlerinde %4,64 seviyesinden islem goriyor. Fed
cephesinden gelen giivercin séylemlerin de etkisi ile birlikte gerileyen dolar endeksinin ise 105,77 seviyesinde bulundugu
takip ediliyor. Tirmanan jeopolitik riskler, klresel tahvillere gelen alimlar ve dolar endeksindeki gerileme ons altin igin
oldukca olumlu bir zemine isaret etse de jeopolitik riskler ve son dénemdeki aciklamalarin etkisiyle olusan bu hareketin
kaliciigr konusunda halen 6nemli belirsizliklerin oldugunu goriyoruz. Tahvillerdeki alimlarin siirlip sirmeyecegini ve
Gazze'deki gerilimin akibetini bir stire daha takip etmek gerekiyor. Bu cephede bir rahatlama olmasi ve piyasalar tGzerindeki
baskinin daha da hafiflemesi durumunda resmin tersine dénmesi ve altinda asagi yonlu diizeltme hareketleri 6n plana
cikabilir. Teknik goriinimde ise ons altinda 1872$ ve 1885$ direnclerini takip ediyoruz. Bu direnclerin asiimasi durumunda
yUkselisin 1900% seviyesine ulasmasini saglayabilir. Olasi geri cekilmelerde ise 1860%, 1850$ ve 1842$ destekleri takip
edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dolar endeksindeki gerileme ve alternatif getirilerdeki disls paralelinde glimis fiyatlarinin hafta basinda elde ettigi kazanclar
korudugu takip ediliyor. Bununla birlikte diin 21,50% destegdi Gzerinde tutunmaya devam eden gtimus, glin igerisinde 21,63$ —
21,95% seviyeleri arasinda islem gérmesinin ardindan gtini 21,84$ seviyesinden tamamladi.

Tahvil getirilerinde son glinlerde etkili olan gerileme ve dolar endeksindeki diistis giimis icin olumlu bir zemin sunarken,
fiyatlarin bu sabah saatlerinde 21,85% seviyesinde bulundugu izleniyor. Kisa vadeli gérinimde yonln yukari yonli oldugunu
gormekle birlikte, Gazze'deki gerilime iliskin halen varligini koruyan belirsizlikler nedeniyle gelismelerin bir siire daha izlenmesi
gerektigi gortstindeyiz.

Asagida gimusun haftalik grafigi yer aliyor. Gegtigimiz hafta 20,70$ seviyesine kadar gerilemesinin ardindan haftanin son
islem guiniinde kayiplarinin bir kismini telafi eden glimus, haftalik grafikteki kisa vadeli diistis kanalinin alt cizgisi Gzerinde
kapanig yapmayi basardi ve kanali asagi yonlu kirma girisimi sonugsuz kaldi. Kanal icerisindeki hareketin korunmasi
durumunda dususlerin sinirli kalmasi beklenebilir, ancak yukarida da ifade ettigimiz gibi jeopolitik riskleri bir stire daha
izlemek gerekiyor. Teknik goriinime baktigimizda 21,85$ seviyesi 6nemli bir direnc teskil ederken, bu seviye tizerinde bir
tutunma olmasi durumunda 22$ ve 22,35$ direncleri 6n plana gikacak. 21,85$ altinda bir fiyat hareketi olusmasi durumunda
ise 21,50%, 21,25% ve 21$ destekleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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