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Haber Bashklan

11 - 15 Eyliil haftasi veri takvimimizi bulabilirsiniz.

Hafta sonu Cin'den gelen agustos ayi enflasyon verileri temmuz ayina gore yikselisi isaret etse de alt kalemlerde karisik bir
resmin oldugu dikkat ¢ekiyor. Verilere iliskin detaylari blltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

Garsamba glini ABD'den gelecek olan enflasyon verileri haftanin dnemli giindem maddeleri arasinda yer aliyor. Cleveland
Fed tarafindan yayinlanan nowcasting enflasyon tahmin modelinde ABD'de TUFE'nin Eyliil ayinda %3,2 seviyesinden %3,8'e
yiikselebilecegi, Cekirdek TUFE'nin ise %4,7 seviyesinden %4,3'e inebileceginin tahmin edildigini gérmekteyiz. Verilerin
Cleveland Fed'in tahmin modelinin isaret ettigi dogrultuda gerceklesmesi durumunda yiiksek manset TUFE & gerileyen
cekirdek enflasyon kombinasyonunu piyasanin nasil yorumlayacagi dnemli olacak.

Persembe glinli gozler Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz kararinda olacak. Banka'nin faiz artirimina gitme ihtimali %38
olarak fiyatlaniyor. Bir artirrm gelmesi durumunda bunun son faiz artirimi olacagi gérusiindeyiz. Hafta igerisinde
blltenimizde ECB kararina iliskin beklentileri analiz eden bir calismaya yer verecegiz.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, G-20 zirvesi donustinde verdigi bir roportajda, enflasyona iliskin her gostergenin
asagi yonli oldugunu ve ylksek issizlik dalgasi olusmadan issizligin rekor diistik seviyelerinden hafif yikselerek
%3,8 olmasini olumlu karsiladigini belirterek tizerine yumusak inis patikasinda ilerlediklerini ifade etti.

Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda, fiyatlar ve Ucretlerin stirdirtlebilir bir sekilde yukari gittiginden emin
olmalari durumunda negatif faizi terk etmelerinin secenekler arasinda oldugunu ifade etti ve bu yilin sonuna dogru
Ucretlerin ylkselmeye devam edip etmeyecegi konusunda yeteri kadar bilgi sahibi olacaklarini belirtti. Ueda'nin gevsek
para politikasini bir noktada sonlandirabileceklerine iliskin yaptigi bu aciklamalarin ardindan Japon yeni dolar karsisinda
deger kazanirken, USDJPY paritesi 147 seviyesi Uizerinden 146 seviyesine dogru geriledi.

Yeni haftanin ilk islem saatlerinde dolar endeksinin gectigimiz haftaki rallisine ara verdigi ve endeksin bu sabah saatlerinde
saticil bir seyir izledigi dikkat ¢ekiyor. Endeksteki gerilemede Japon yenindeki yilkselisin etkili oldugu takip ediliyor. 104,85
seviyesinden ydnlinU asagdi ¢eviren endeks, bu sabah saatlerinde104,57 seviyesinde bulunuyor.

ABD’de endeksler, enerji ve teknoloji hisseleri dnclliginde haftanin son islem giiniint yiikselisle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi %0,22 artarak 34.576,59 puana ¢iktl. S&P 500 endeksi %0,14 artisla 4.457,49 puana, Nasdaq endeksi de
%0,09 kazancla 13.761,53 puana ulasti.

Avrupa borsalarinda Cuma glnu pozitif bir kapanis gerceklesti. Almanya'da DAX endeksi %0,14 artisla 15.740,30 puandan,
italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,28'lik yiikselisle 28.233,20 puandan kapandi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,49
artarak 7.478,19 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,62 deger kazanarak 7.240,77 puana yukseldi.

ABD tahvillerindeki satis baskisi devam ederken, gosterge tahvil faizi %5 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizi ise %4,30 seviyesi
Uzerinde islem goriiyor. Fed'in yliksek faiz seviyelerini uzun bir slire koruyacagi beklentileri tahvil getirilerini yukari tasirken,
faizlerin bulundugu mevcut yiiksek seviyelerin reel getiriler tGizerinde yarattigi baski nedeniyle uzun soluklu olmayacag:
gorisimuza koruyoruz.

Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik bir seyir 6n plana ¢ikiyor. Japonya'da Nikkei ve Hong Kong'ta Hang Seng
endekslerinde saticili bir gériniim izlenirken, Cin'de ise sinirli pozitif bir hareket dikkat ¢ekiyor. MSCI Asya Pasifik
endeksinde yatay bir gériniim hakim.

ABD ve Avrupa endeks vadelilerinde bu sabah erken saatlerinde alicili bir seyir izleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Veri_Takvimi_11_-_15_Eylul_.pdf
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- AB Komisyonu 2023 Yaz Donemi Ekonomik Tahminleri 12:00
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Makroekonomik Gelismeler

Cin'de TUFE yeniden pozitife ge¢se de alt kalemlerde karisik bir resim oldugu dikkat ¢ekiyor

Hafta sonu Cin'den gelen agustos ayi enflasyon verileri temmuz ayina gore yiikselisi isaret etti. Buna gore yillik TUFE
artisi agustos ayinda %0,1 ile medyan tahmin paralelinde gelerek -%0,3 olan temmuz ay! verisine gore yiikselisi isaret ederken,
UFE'de ise yillik %2,9'luk bir diisiis yasandi ve buradaki disisiin (st iste 11. ayda da devam ettigi izlendi. Piyasa beklentisi
%3'lik bir disisi isaret ediyordu. UFE temmuz ayinda %4,4 oraninda gerileme kaydetmisti. Agustos verileri ile birlikte Cin'de
UFE - TUFE spreadi -4,1'den -3,1'e yiikseldi. Hem finansal entegrasyonu hem de reel sektér imalat entegrasyonu oldukca
blytik bir lke olan Cin'de talep gériiniimiine yonelik gelen zayif veriler, kiiresel bliylime tahminleri acisindan risk unsuru
olmaya devam ediyor.

e Verinin detaylarina baktigimizda gida fiyatlari %1,7 oraninda gerilerken, hizmet fiyatlarinin ise %1,3 oraninda artis

kaydettigi takip ediliyor. Tuketici mallari fiyatlarinda ise yillik bazda %0,7’lik bir gerileme gériliyor.

Hatirlanacagi Uzere Cin Merkez Bankasi AJustos ayi ortasinda U ay icinde ikinci kez politika faizini indirmis ve bir yillk

orta vadeli borg verme tesisi (MLF) kredilerinin faiz oranini %2,65'ten %2,50'ye dislrdugind agiklamisti. Bu, 2020
yilindan bu yana yapilan en biyuk faiz indirimi olarak kayda ge¢misti.

Enflasyon verilerinin Cin'de zayif talebi isaret etmeye devam ettigini ve ek politika destegine duyulan ihtiyaci
vurguladigini belirtebiliriz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch, Cuma giinu piyasa kapanisinin ardindan yayinlandigi degerlendirmesinde
Turkiye'nin kredi notunu ‘B’ olarak teyit ederken, not goériinimanu ise 2 yilin ardindan "negatif“ten “duragan”a cekti.
Kurulustan yapilan aciklamada goriinimdeki revizyona iliskin olarak geleneksellesen ve tutarl bir hale gelen para politikasi
gorunimine ve bunun finansal istikalara yonelik riskleri azaltacagi ve 6demeler dengesi lizerinde baskiyi hafifletecegine iliskin
beklentiye vurgu yapildi. USDTRY paritesinin yeni haftaya 26,68 — 26,85 seviyeleri arasinda dalgal bir baslangi¢ yaptigi izlendi.

Japon yeninde goriilen gliclenme paralelinde dolar endeksinde bu sabah saatlerinde saticili bir seyir izlenirken, gelismekte olan
llke para birimlerinde ise pozitif bir resim 6n plana ¢ikiyor. Turk lirasi ise dolar karsisinda énemli bir degisim gdstermeyerek
orta sirada yer aliyor. Kurda gorece yatay goriinimun korunmasini beklemekle birlikte, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda kisa vadeye iliskin olarak 26,30 — 27,50 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Bugiin yurt icinde Hazine
ihalesi (2y sabit kuponlu) ile Temmuz Odemeler Dengesi, Sanayi Uretimi ve isglici istatistikleri takip edilecek.
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EUR/USD

Gegtigimiz haftayl distsle kapatan ve diislisini sekizinci haftaya tasiyan EURUSD paritesinin yeni haftaya ise olumlu bir
baslangi¢ yaptigi goriliyor. Japonya Merkez Bankasi Baskani'nin agiklamalarinin ardindan Japon yeninde gorilen
degerlenme dolar endeksinin 104,55 seviyesine dogru geri ¢cekilmesine yol acarken, EURUSD paritesinin ise bugiin Asya
seansi igerisinde 1,0740 seviyesi Uzerini test etmesini sagladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0740 seviyesinden islem goriyor. Asadida grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi
paritenin Temmuz ortasindan bu yana devam eden kisa vadeli dists kanali (asagidaki grafikte kirmizi ile belirtilmis olan kanal
hareketi) blinyesinde hareket etmeye devam ettigi gorillyor. Paritenin kanal destegi Uzerinde tutunarak kanal icerisinde
kalmaya devam etmesi durumunda, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 1,07 —1,0850
bandinda bir hareket gdrmeyi bekleriz. Ancak, 1,07 seviyesinin asagi yonla kirilmasi diisiis kanalinin da kirilmasina yol
acacagindan, asagi yonlu egilimin hiz kazanmasina sebep olabilir. Teknik seviyelere bakacak olursak yukarida 1,0775, 1,0820
ve 1,0850 direngleri yer alirken, asagida ise 1,07, 1,0675 ve 1,0625 destekleri bulunuyor.

Paritede temmuz ayi ortasindan bu yana %5'in lzerinde bir diisis yasandidi takip edilirken, Euro Bolgesi ekonomisinde
gozlemlenen aktivite kaybi cergevesinde euronun zayif bir seyir izlemeye devam edecegi gorisiindeyiz. Bolge ekonomisine
iliskin gelen verilerin stagflasyon sinyallerini derinlestirmeye devam etmesi durumunda paritedeki ylikselislerin satis firsati
olarak sinirli kalmay stirdiirmesi beklenebilir. Bu hafta Carsamba glinii ABD'den gelecek olan enflasyon verileri parite ve
emtialardaki goriiniim acisindan énemli olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

iki haftalik giiclii yiikselisin ardindan gectigimiz haftayi %1'in tizerinde bir distsle kapan ons altin, haftay1 1919,22$ seviyesinden
tamamladi.

Bugtin Asya seansi icerisindeki harekete baktigimizda: Japon yenindeki yikselis ve paralelinde dolar endeksinde olusan sinirli
satis baskisi piyasalarda etkili olurken, degerli metallerde ise ylikselis egilimini 6n plana ciktigi izleniyor. Bununla birlikte ons altin
1927$% seviyesinden islem goriyor. Tahvil tarafinda ise satis baskisinin devam ettigi ve ABD 10 yilliklarinin %4,30 tzerinde kaldigi
izleniyor. Ons altinda 19509% seviyesi asilmadikca hizli bir yikselis beklemezken, kisa vadeye iliskin 1900% - 1950% bandini 6n
plana gikariyoruz. Ara destek — direng seviyelerine bakacak olursak yukarida 1940% ve 1950$ seviyeleri kisa vadeli direng
konumunda yer alirken, asagida ise 1923%, 1915% ve 1900$ seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

Fed'in bu yil igerisinde bir faiz artirnmi daha yapip yapmayacadi konusu ve enflasyondaki gerileme karsisinda ytksek kalmaya
devam eden reel getiri ortami ons altin igin kisa vadeli risk unsuru olarak 6n plana ¢iksa da gerileyen enflasyon ortaminda reel
getirilerin de bu harekete adapte edilmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile altinda dnlimizdeki déneme iliskin pozitif gorislimizi
koruyoruz. Bu hafta Carsamba giinii ABD'den gelecek olan enflasyon verileri parite ve emtialardaki gértinim agisindan dnemli
olacak.

XAU/USD
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XAG/USD

Gectigimiz haftayr sert kayiplarla tamamlayan gtimus, hafta genelinde %5'in Gzerinde deder kaydetti ve haftay1 22,93%
seviyesinden tamamladi.

Dolar endeksinde bu sabah saatlerinde izlenen geri ¢ekilme hareketi cercevesinde degerli metallerde de gdrece pozitif bir seyir
on plana ¢ikiyor. Asya seansinda yeniden 23$ seviyesi tizerine yikselmeyi basaran glimus 23,08% seviyesinden islem goruyor.
Teknik gorinimi inceledigimizde, asagidaki grafik Gzerinde de goriilebilecedi gibi, Temmuz 2022'den bu yana devam eden
ylkselis kanalinin alt cizgisinin kisa vadeli destek konumunda oldugu izleniyor. Gimusteki mevcut geri ¢ekilmeyi bir
"dlizeltme” olarak nitelendirebilmemiz igin kanal gizgisinin gectigi 22,60$ seviyesi Uizerinde bir tutunma gérmemiz gerekiyor.
Bu seviye lizerinde kalindigi miiddetce kanal icerisinde ylikselisin devam etmesi ve geri cekilmelerin alim firsati vermesi s6z
konusu olabilir. Teknik seviyelere bakacak olursak glimUste olasi geri cekilmelerde 23$ ve 22,60% seviyeleri destek konumunda
yer alirken, yukari yonlt hareketlerde ise sirasiyla 23,20%, 23,55$ ve 23,80% seviyeleri diren¢ konumunda bulunuyor. Bu hafta
Carsamba glinii ABD'den gelecek olan enflasyon verileri parite ve emtialardaki goriiniim acisindan 6nemli olacak.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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