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Haber Bashklan

Piyasalarda artan jeopolitik riskler ve israil — Hamas geriliminin arz endiselerini artirmasi ile birlikte petrol fiyatlari haftaya
yUkselisle baslarken, Brent petrol diin piyasa agilisinin ardindan Asya seansinda 89$ seviyesine kadar yukseldi. Petrolde
yasanan gelismeleri ve beklentilerimizi ele aldigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler bdlimiinden ulasabilirsiniz.

Haftanin ilk islem giintinde kiresel piyasalarda dusuk risk istahi etkili olurken, Avrupa tahvillerinin deger kazandigi takip
edildi. Almanya 10 yillik tahvillerine olan talep artarken, gectigimiz hafta %3,02 seviyesi izerine kadar tirmanan Almanya 10
yillik tahvil faizinin diin %2,76 seviyesine kadar indigi gdzlemlendi. italyan tahvillerinin de diin talep gérdiigi ve italya 10
yillik tahvil faizinin %4,84'e dogru geriledigi takip edildi. ABD'de tahvil piyasalari diin Colombus Day nedeniyle isleme
kapaliydi.

Diin piyasa agilisinda glvenli liman talebindeki artis cercevesinde yikselis kaydeden dolar endeksi, giin icerisinde Alman
tahvillerine gelen alimlar ve euroda gérilen deger kazanimi ile birlikte kazanclarini sildi. Endeks glinii 105,93 seviyesinden
dustsle tamamladi.

Eurodaki gliclenme ve paralelinde dolar endeksinde etkili olan satislar EURUSD paritesinin diinii 1,0569 seviyesinden
ylkselisle kapamasini sagladi.

Diin Colombus Day nedeniyle isleme kapali olan ABD tahvillerinin, piyasalarda artan giivenli liman talebi ile birlikte
bugiinki agilista deger kazandigi gorillyor. Bununla birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi %4,62 seviyesine dogru hizl bir
gerileme gosterirken, 2 yillik tahvilin getirisi ise %4,93 seviyesine indigi takip ediliyor.

Piyasalarda artan guvenli liman talebi cercevesinde diinti 1861,62$ seviyesinden yiikselisle tamamlayan ons altin, bu sabah
saatlerinde 1860% Uzerinde islem goérmeye devam ediyor.

Almanya’da sanayi Uretimi agustos ayinda aylik bazda %0,2 dists kaydederek %0,1'lik diistis beklentisinin Gzerinde bir
daralma kaydederken, yillik bazda ise %2 gerileyerek %1,5'lik daralma beklentisinden daha kotl bir resmi isaret etti. Euro
Bolgesi genelinde Almanya ekonomisi basta olmak lizere ekonomik aktivitedeki daralma sinyallerinin derinlestigi takip
ediliyor.

Euro Bolgesi Sentix Yatirnmci Glveni Ekim ayinda -21,5'ten -21,9'a geriledi. Piyasa beklentisi -24't0.

Fed'in sahin Uyelerinden olan Dallas Fed Baskani Logan (FOMC'de oy sahibi) diin yaptigi konusmasinda uzun vadeli ABD
Hazine tahvili getirilerindeki hizli yikselisin ve genel olarak siki seyretmekte olan finansal kosullarin ek faiz artirmlarina
duyulan ihtiyaci azalttigini ifade etti. Enflasyonda katedilen yolun tesvik edici oldugunu ifade eden Logan, Fed'in %2
hedefine strdurulebilir bir sekilde yol alindigi konusunda emin olmak icin hentiz erken oldugunu ve kisitlayici finansal
kosullarin devam etmesinin gerekli oldugunu ifade etti.

Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson tahvil getirilerindeki ytkselisi, ekonomi izerinde potansiyel bir engel olarak
yakindan izledigini ifade etti. Fed yetkililerinin ek politika sikilastirmasinin gerekip gerekmeyecegini dikkatli bir sekilde
degerlendirdigini belirten Jefferson, “Yiksek tahvil faizleri sonucu finansal kosullarin sikilastigini gérmekteyim. Bunu
politika patikasinin gelecegini degerlendirirken de aklimda tutacagim” agiklamasinda bulundu.

ABD borsalari diint yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puana yakin deger kazandi ve %0,59 artisla
33.604,65 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %0,63 artarak 4.335,66 puana ve Nasdaq endeksi %0,39 artisla 13.484,24 puana
ylkseldi.

Avrupa borsalari diin kapanista saticili bir resim sergiledi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,26 disusle
443,79 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,03 deger kaybiyla 7.492,21 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,55'lik diistisle 7.021,4 puana indi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,46 gerileyerek 27.682,06 puandan, Almanya'da
DAX endeksi %0,67 azalisla 15.128,11 puandan kapandi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 16:30
Fed YK Uyesi Waller'in Konusmasi 20:00
Minneapolis Fed Bagkani Kashkari'nin Konusmasi 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

Petroldeki gelismeler ve beklentilerimiz

Piyasalarda artan jeopolitik riskler ve israil - Hamas geriliminin arz endiselerini artirmasi ile birlikte petrol fiyatlar
haftaya yiikselisle baslarken, Brent petrol diin piyasa acilisinin ardindan Asya seansinda 89%$ seviyesine kadar yiikseldi.
Diin giin icerisinde ise 87$ - 88$ bandinda bir hareket takip ettik. Hamas'in arkasinda iranin olabilecegi ve israil'in iran‘a saldiri
ihtimalinin arttigina yonelik gelen haber akislari petroli destekleyen temel unsur oldu.

Fiyatlar gorece yiiksek seviyelerini korurken, OPEC diin yayinladigi “Diinya Petrol Goriiniimii 2023-2045" raporunda
kiiresel enerji talebinin 2045’e kadar %23 artacagini 6ngordii. OPEC, gecen yil guinlik 291 milyon varil petrol esdegeri
seviyesinde olan kiresel birincil enerji talebinin 2045 yilinda glinliik 68,3 milyon varil petrol esdegeri (%23) artisla glinlik 359
milyon varil petrol esdegerine ulasmasini bekledigini ifade etti. OPEC, raporda kiiresel nlfus artisinin enerji talebini
yonlendirecegini ifade ederken, kiiresel niifusun 2025'te 2022 yilina gére 1,5 milyar artarak 9,5 milyar civarina yikselecegini
ongordu. Kiresel enerji talebinin 2022'den 2045’e kadar %23 artacadini ngdren OPEC, enerji talebini OECD disi bolgelerin
yonlendirecegini, 2045'e kadar bu bolgelerin enerji taleplerinin gilinlik 69 milyon varil petrole es deger artacagini belirtti.
OPEC, OECD disl bolgede enerji talebindeki artisin %28'inin tek basina Hindistan'dan gelmesini bekliyor.

e Orta vadede petrol talebinin glcli biylime gdsterecegini, 2028 yilinda kiiresel petrol talebinin giinlik 110,2 milyon
varile ulasacagini tahmin eden OPEC, OECD'nin talebinin glnlik 0,5 milyon varil artacagini, OECD disi talebin ise
glnlik 10,1 milyon varil artarak 63,7 milyon varil olacagini 6ngordd.

e Uzun vadede ise kiresel petrol talebinin 2045'te 2022'ye gdre giinlik 16 milyon varil artarak giinliik 99,6 milyon varil
seviyesinden 116 milyon varile ylkselmesi bekleniyor. OECD petrol talebinin ise glinlik 9,3 milyon varil azalacag:
tahmin ediliyor.

e OPEC raporunun ardindan petrol fiyatlarinda énemli bir hareketin yasanmadigi ve 87$ - 88$ bant hareketinin
korundudu izlendi.

Gegtigimiz hafta icerisinde haziran ayindan bu yana siirdiirdiigii yiikselis kanalini agsagi yonlii kiran Brent petrolde
teknik ve temel dinamikler jeopolitik riskler nedeniyle diin itibariyla 6n plana cikan yiikselisin “gecen haftaki sert
satislarin ardindan yasanan yukari yonlii bir diizeltme” olarak sinirli kalabileceginin ve 90$ iizerinde kalci bir hareket
olusmayabileceginin sinyalini veriyor. Ancak, Gazze'deki gerilime iliskin varligini koruyan belirsizlikler nedeniyle gelismelerin
bir siire daha izlenmesi gerektigi gériisiindeyiz. israil'le iliskilerin normallesmesi adina bir siiredir girisim icerisinde olan Suudi
Arabistan’in tutumu halen belirsizligini korumakta. Diger yandan iran'in da konuya iliskin gsterecegi tepkiler heniiz netlik
kazanmamisken, iran'in Gazze'deki gelismelere dogrudan taraf olmasi durumunda Orta Dogu’daki gerilimin daha da artmasi ve
petrol arzina ydnelik endiselerin daha da tirmanmasi séz konusu olabilir. Dolayist ile jeopolitik riskler konusunda gelismelerin
cok taze oldugu bir dénem icerisinde olmakla birlikte, varhigini koruyan belirsizlikler cercevesinde gelecek olan agiklamalari
yakindan izleyecegiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

israil — Hamas geriliminin etkisiyle birlikte haftanin ilk islem giiniinde kiiresel piyasalarda diistik risk istahi etkili olurken, giivenli
limanlara olan talebin arttigi gortldi. Din piyasa agilisinda givenli liman talebindeki artis cercevesinde ylikselis kaydeden
dolar endeksi, giin icerisinde Alman tahvillerine gelen alimlar ve euroda goérilen deger kazanimi ile birlikte kazanglarini sildi.
Endeks glinii 105,93 seviyesinden dustisle tamamladi. Gelisen tlke para birimlerinde karisik bir seyir 6n plana cikarken, Tirk
lirasi dolar karsisinda %0,3'liik distsle en zayif performans gdsteren gelisen tlke para birimleri arasinda yer aldi. Bununla
birlikte USDTRY paritesi giinii 27,70 seviyesinden ytikselisle tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi 407,27 baz puandan 410,76
baz puana ylkseldi.

Gazze'de tirmanan gerilim ve artan jeopolitik riskler cercevesinde riskli varliklardan kacis ve glvenli limanlara siginma
egiliminin bir stire daha devam etmesi ve bunun da gelisen llke para birimleri Gizerinde baski yaratmasi beklenebilir. Teknik
gOstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam etmekle
birlikte, glivenli liman talebinin gui¢li kalmaya devam etmesi durumunda risklerin yukari yonli olabilecegi gorisindeyiz.
Kurda donem doénem etkili olan geri ¢ekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gdstergeler 26 seviyesinin
altinda kalici bir gerileme olmadikca asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Haftanin ilk islem giintiinde kiresel piyasalarda disuk risk istahi etkili olurken, Avrupa tahvillerinin deger kazandigi takip
edildi. Almanya 10 yillik tahvil faizinin diin %2,76 seviyesine kadar gerilerken, italyan tahvillerinin de diin talep gérdiigu ve
italya 10 yillik tahvil faizinin %4,84'e dogru geriledigi gézlendi. Diin piyasa agilisinda giivenli liman talebindeki artis
cercevesinde yiikselis kaydeden dolar endeksi, glin icerisinde Alman tahvillerine gelen alimlar ve euroda goriilen deger
kazanimi ile birlikte kazanclarini sildi. Endeks giinii 105,93 seviyesinden duslsle tamamladi. Eurodaki gliclenme ve
paralelinde dolar endeksinde etkili olan satislar EURUSD paritesinin diini 1,0569 seviyesinden yikselisle kapamasini sagladi.

EURUSD paritesine iliskin risklerin asagi yonli oldugu yonindeki goriisimizi korumaktayiz. Gerek teknik gostergelerin
Urettikleri sinyaller gerekse de temel tarafta (i) artan jeopolitik risklerin dolar endeksinde yeniden ylkselis hareketlerini
beraberinde getirebilecedi ve (ii) Avrupa ekonomisine ydnelik derinlesen stagflasyon sinyalleri cercevesinde paritedeki kisa
vadeli yukselislerin diizelme olarak sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir. Teknik goriiniime baktigimizda yukarida
1,0675 seviyesinin dnemli bir direng olarak 6n plana giktigini gérmekle birlikte, teknik gostergeler paritenin bu seviye altinda
islem gérmeye devam edebileceginin sinyalini veriyor. Dolayisi ile ylkselis ¢abalarinin stirmesi durumunda bu direng
seviyesini takip edecegiz.1,0675 direnci dncesinde ise 1,0626 ve 1,0575 seviyeleri ara diren¢ konumunda yer alyor.
Yikseliglerin sinirli kalmayi strdirebilecegi beklentimiz dogrultusunda geri ¢ekilme hareketinin hizlanmasi durumunda ise
1,0535, 1,05 ve 1,0470 destekleri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Artan guvenli liman talebi ve yatirmcilarin tahvillere yonelmesi ile birlikte gerileyen alternatif getiriler ons altinda yukari
yonli egilimin 6n plana ¢ikmasini sagladi. Diin piyasa acilisinda ylkselis kaydeden dolar endeksi, glin icerisinde Alman
tahvillerine gelen alimlar ve euroda gorilen deger kazanimi ile birlikte kazanglarini silerek distsle kapandi. Din Colombus
Day nedeniyle isleme kapali olan ABD tahvilleri piyasalarda artan guvenli liman talebi ile birlikte bugtinki agilista deger
kazanirken, ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,62 seviyesine dogru hizl bir gerileme kaydettigi izleniyor. Yatirnmcilarin giivenli
liman arayisi ve getirilerdeki zayiflama cercevesinde dini 1861,62$ seviyesinden ylkselisle tamamlayan ons altin, bu sabah
saatlerinde 1860$% Uzerinde islem gérmeye devam ediyor.

Artan jeopolitik riskler cercevesinde gtivenli liman talebinin bir siire daha etkili olmasi beklenirken, Gazze'deki gerilime iliskin
halen varligini koruyan belirsizlikler nedeniyle gelismelerin bir siire daha izlenmesi gerektigi gériisiindeyiz. iran ve Suudi
Arabistan’in konuya iligkin gosterecegi tepkiler heniiz netlik kazanmamisken, iran'in Gazze'deki gelismelere dogrudan taraf
olmasi durumunda Orta Dogu’daki gerilimin daha da artmasi ve riskten kagis egiliminin hizlanmasi s6z konusu olabilir.
Dolayisi ile gelismelerin bir stire daha takip edecegiz. Teknik gériinime bakacak olursak ons altinin 1850% seviyesi Gizerinde
tutunmaya devam etmesi durumunda sirasiyla1860%, 1872$ ve 1885$ direncleri izlenecekken, 1850% seviyesi altina geri
cekilmelerde ise 1842%, 1830% ve 1815$ destekleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Yeni haftaya israil — Hamas gelisimi ile baslarken, diine yukari yonlii bir fiyat bosluguyla 21,86$ seviyesinden baslayan giimdis,
gln igerisinde 21,57% — 22$ seviyeleri arasinda islem gérmesinin ardindan giini 21,88% seviyesinden yatay bir seyirle
tamamladi.

Asagida gimusin haftalik grafigi yer aliyor. Gectigimiz hafta 20,70$ seviyesine kadar gerilemesinin ardindan haftanin son
islem guiniinde kayiplarinin bir kismini telafi eden glimus, haftalik grafikteki kisa vadeli diistis kanalinin alt gizgisi Gzerinde
kapanig yapmayi basardi ve kanali asagi yonlu kirma girisimi sonugsuz kaldi. Gazze'deki gerilime iliskin halen varligini koruyan
belirsizlikler nedeniyle gelismelerin bir siire daha izlenmesi gerektigi gérisindeyiz. Teknik goriinime baktigimizda yukari
yonli egilimin stirmesi durumunda 21,85%, 22$ ve 22,35% direncleri 6n plana cikacakken, olasi geri cekilmelerde ise 21,508,
21,25% ve 21% destekleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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