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Haber Bashklan

Asya seansinda Japonya'dan gelen revize biyime verileri beklentilerin altinda bir performansi isaret etti. Japonya
ekonomisinin 2C23 ceyreklik blylime orani %1,5'ten %1,2'ye, yillik blylime orani ise %6'dan %4,8'e revize edildi. Piyasa
beklentisi ceyreklik blylimenin %1,4, yillik blylime oraninin ise %5,6 olmasi yoniindeydi.

Gin Merkez Bankasi bugiin icin USDCNY sabitlemesini 7,2150 ile 2 ayin en yiksek diizeyinde belirlerken, offshore yuan
rekor diistik seviyesine yaklasti.

Almanya ekonomisine yonelik veriler ekonomik aktivitedeki zayiflamanin devamini isaret ederken, diin aciklanan sanayi
tretimi verilerinin de beklentilerin Gzerinde bir daralma kaydettigi izlendi. Almanya'da sanayi Uretimi aylik bazda %0,8, yillik
bazda ise %2,1 oraninda daralirken, aylik bazda daralmanin %0,4'liik dlsls beklentisini Gzerinde gergeklestigi goraldi.

Euro Bolgesi 2C23 biiylme verileri beklentilerin altinda bir gerceklesme gosterdi. Buna gore Euro Bolgesi blyimesi ikinci
ceyrekte ceyreklik bazda %0,1, yillik bazda ise %0,5 olurken sirasiyla %0,3 ve %0,6 olan piyasa beklentilerinin altinda geldi.
Euro Bolgesi'nde genele yayilan bir ekonomik bozulma goze ¢arparken, enflasyon tarafinda ise icret baskilari ve bunun
hizmet sektériinde olusturdugu katilik &n plana cikiyor. imalat cephesinde yeni siparislerde &nemli bir gerileme izlenirken,
hizmet tarafinda ise zayiflayan aktiviteye ragmen artan ticret maliyetinin hizmet enflasyonunda katilida yol agtigi goruliyor.
Bu gelismeler cercevesinde bolge ekonomisine yonelik stagflasyon fiyatlamalarinin daha da 6n plana ¢iktigi izleniyor.

Dallas Fed Baskani Logan, Fed'in Eyll ay1 toplantisini pas ge¢mesinin uygun olacagini ifade ederken, pas ge¢cmenin
durmak anlamina gelmedigini ve halen daha faiz artirrmi konusunda alinacak yolun oldugunu disindtgini belirtti.

Eski St. Louis Fed Baskani James Bullard Persembe giinii yaptigi agiklamada, enflasyon rakamlarinin bir stire daha inatla
ylksek kalma ihtimalinin daha fazla faiz artisi anlamina gelebilecegini ifade etti.

NY Fed Baskani John Williams ABD para politikasinin iyi bir noktada oldugunu ancak yetkililerin nasil devam edilecegine
karar vermek icin verileri incelemeleri gerekecegini sdyledi. Uygulanan politikanin, talep ve arzi daha fazla dengeye getirme
ve enflasyonu hafifletme gibi istenen etkileri yarattigini belirten Williams, Fed'in faiz oranlarini nemli 6l¢tide artirarak
blyuk yol katettigini ifade etti.

Bu hafta icerisinde varil basina 90$ seviyesi tizerini test eden ancak bu seviyeyi asmayi basaramayan petrol fiyatlarinda

kazanclarin bir kisminin silindigi gorilse de genel yiikselis egilimi korunuyor. Bu sabah saatlerinde 89$ seviyesinde hareket
etmekte olan Brent petrolde, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadeye iliskin olarak 87,50% - 90$
bandini 6n plana ¢ikariyoruz. Yukselislerin glic kazanmasi agisindan ise 90$ seviyesi tizerinde kapanislarin olusmasi 6nemli.

Bu sabah saatlerinde dolar endeksindeki rallinin gti¢ kaybettigi ve endeksin 104,80 seviyesine dogru geriledigi takip
edilirken, tahvil getirilerinde de ibrenin asagi dondugu izleniyor. ABD 10 yilliklarda %4,22 civarinda bir hareket 6n plana
cikarken, 2 yillik getiriler ise %4,93 seviyesinde bulunuyor.

ABD borsalari diinkli kapanista karisik bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,17 artisla 34.500,73 puana yukseldi.
S&P 500 endeksi %0,32 azalarak 4.451,14 puana, Nasdaq endeksi %0,89 kayipla 13.748,83 puana geriledi.

Avrupa borsalarinda da diin karisik bir goriinim hakimdi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 yiizde 0,14 deger
kaybederek 453,67 puana geriledi. Aimanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0,14 diiserek 15.718,66 puana, italya'da FTSE MIB 30
endeksi ylizde 0,20 gerileyerek 28.155,58 puana indi. Ote yandan Fransa'da CAC 40 endeksi ylizde 0,03 artarak 7.196,10
puana ylkseldi. ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi yiizde 0,21 deger kazanarak 7.441,72 puana cikti.

Fed Uyeleri bugtinden itibaren kamuya acik yorum yapmayacaklari sessiz doneme (the blackout period) girecekler. Dolayisi
ile yarindan itibaren 20 Eylll toplantisina kadar herhangi bir kamuya agik Fed Uyesi konusmasi olmayacak.

Bugtin yurt icinde Fitch Turkiye kredi notu degerlendirmesi bekleniyor. Fitch'in degerlendirme takvimi icerisinde 8 Eylil'de
Turkiye icin gdzden gecirme yapilabilecegi belirtiliyor. S6z konusu takvim referans niteliginde olup o tarihlerde gézden
gecirme yapilmadigi zamanlar da oluyor. Degerlendirmenin yapilmasi gelmesi halinde raporun piyasa kapanisinin ardindan
paylasilmasi bekleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
B | Aimanya Agustos Ayi Aylik TUFE (Nihai) 09:00 %0,3 %0,3
. Almanya Agustos Ayi Aylik TUFE (Nihai) 09:00 %6, 1 %6, 1

Fed YK Uyesi Barr'in konusmasi
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gelismekte olan Ulke para birimlerinde diin saticili bir seyir izlenirken, Turk lirasi yatay goériinimiini koruyarak orta siralarda
yer ald. Yikselisini hizlandiran dolar endeksi 105,15 seviyesini teste derken, kiresel risk istahinin zayifladigi; endeksler zayif bir
resim gizerken givenli liman talebinin gticlendigi takip edildi. USDTRY paritesi ise Turk lirasinda devam eden stabil gérinim
cercevesinde giinli 26,83 seviyesinden yatay bir seyirle kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 382,2 baz puandan 385,2 baz
puana yukseldi.

Bu sabahki gériinime baktigimizda dolar endeksindeki yiikselis hareketinin Asya seansinda gli¢ kaybettigi ve endeksin
104,80'e dogru geriledigi gorilirken, tahvil getirilerinde de bir geri ¢ekilme hareketinin 6n plana ¢iktigi takip ediliyor. ABD 10
yilliklar %4,22 seviyesinde islem gorirken, 2 yilliklarda ise %4,93 civarinda bir seyir izleniyor. Bu goriiniim altinda gelismekte
olan Ulke para birimleri genelinde bu sabah saatlerinde gorece olumlu bir resim 6n plana cikarken, Tirk lirasi ise %0,02'lik
kayipla alt siralarda yer aliyor. Kurda gorece yatay gortiinimin korunmasini beklemekle birlikte, teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda kisa vadeye iliskin olarak 26,30 — 25,70 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Bugiin yurt icinde
Fitch Turkiye kredi notu degerlendirmesi bekleniyor. Fitch'in degerlendirme takvimi icerisinde 8 Eyliil'de Turkiye igin gozden
gecirme yapilabilecedi belirtiliyor. S6z konusu takvim referans niteliginde olup o tarihlerde gézden gecirme yapiimadigi
zamanlar da oluyor. Degerlendirmenin yapilmasi gelmesi halinde raporun piyasa kapanisinin ardindan paylasilmasi bekleniyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksindeki ytikselis hareketinin diin 105,15 seviyesine dogru hiz kazanmasi ile birlikte EURUSD paritesinin de 1,07
altini test ettigi gozlemlendi. Giin igerisinde 1,0686 seviyesine kadar gerileyerek haziran ayindan bu yana en diisiik seviyesine
inen parite, giinl 1,0697 seviyesinden dususle kapatti.

Paritede temmuz ayi ortasindan bu yana %5'in lizerinde bir diisis yasandigi takip edilirken, Euro Bolgesi ekonomisinde
gozlemlenen aktivite kaybi cergevesinde euronun zayif bir seyir izlemeye devam edecegi gorisiindeyiz. Bolge ekonomisine
iliskin gelen verilerin stagflasyon sinyallerini derinlestirmeye devam etmesi durumunda paritedeki yikselislerin satis firsati
olarak sinirli kalmay: siirdiirmesi beklenebilir. Teknik seviyelere bakacak olursak bu sabah saatlerinde 1,0716 seviyesinden
islem goren paritede yukari yonlu hareketlerde 1,0775, 1,0820 ve 1,0873 direncleri izlenecekken, olasi geri ¢cekilmelerde ise
1,07, 1,0675 ve 1,0626 destekleri on plana ¢ikacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Son U¢ gunlik diststn ardindan ons altin fiyatlarinin diin kayiplarinin ufak bir kismini telafi ettigi ve disus egilimini durdurdugu
izlendi. Bununla birlikte guin icerisinde 1916,31 — 1923,62 bandinda hareket eden ons altin, giini 1919,64$ seviyesinden
ylkselisle tamamladi.

Bugtin Asya seansi igerisindeki harekete baktigimizda dolar endeksindeki yikselisin duruldugu ve endeksin 104,80'e dogru
geriledigi gorulurken, tahvil getirilerinde de bir geri ¢cekilme hareketinin oldugu géruliyor. ABD 10 yilliklar %4,22 seviyesinde
islem gorirken, 2 yilliklarda ise %4,93 civarinda bir seyir izleniyor. Bununla birlikte degerli metallerdeki yikselis cabalarinin giig
kazandigi, ons altinin bu sabah saatlerinde 1925$ seviyesi Gzerinde islem gordiigu takip ediliyor.

Fed'in bu yil igerisinde bir faiz artirnmi daha yapip yapmayacadi konusu ve enflasyondaki gerileme karsisinda ytksek kalmaya
devam eden reel getiri ortami ons altin icin kisa vadeli risk unsuru olarak 6n plana ciksa da bu durumun gelecek déneme iliskin
ylkselis potansiyelinde bozucu bir etki yaratmayacadi goriisiindeyiz, zira gerileyen enflasyon ortaminda reel getirilerin de bu
harekete adapte edilmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile ntimiizdeki déneme iliskin pozitif goristimizi koruyoruz. Teknik
gorinimde 19508 seviyesi asilmadikca hizli bir yikselis beklemezken, 1950$ seviyesi altinda kalindigi muddetge kisa vadeye
iliskin 1900$ - 1950$ bandini 6n plana cikariyoruz. Ara destek — direng seviyelerine bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 1918%
seviyesinden islem gérmekte olan ons altinda yukarida 1923$, 1940% ve 1950% seviyeleri kisa vadeli diren¢ konumunda yer
alirken, asagida ise 1915$ ve 1900% seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun gln igerisinde 22,83%$ seviyesine kadar gerileyerek yaklasik son iki haftanin dip seviyesini test eden giimis, gtinti 22,97$
seviyesinden dusUlsle tamamladi. Gimdas fiyatlar bu haftayr %4'ln lzerinde bir diistsle kapamaya hazirlaniyor.

Alternatif getirilerde bu sabah saatlerinde izlenen geri ¢cekilme hareketi cercevesinde degerli metallerde de gérece pozitif bir
seyir 6n plana cikiyor. Asya seansinda yeniden 23$ seviyesi lizerine ylkselmeyi basaran giimus 23,07$ seviyesinden islem
goruyor. Teknik goriinimi inceledigimizde, asagidaki grafik Gizerinde de goriilebilecedi gibi, Temmuz 2022'den bu yana
devam eden yukselis kanalinin alt ¢izgisinin kisa vadeli destek konumunda oldugu izleniyor. Gimusteki mevcut geri ¢ekilmeyi
bir “dlzeltme” olarak nitelendirebilmemiz igin kanal cizgisinin gectigi 22,60$ seviyesi lizerinde bir tutunma gérmemiz
gerekiyor. Bu seviye lGzerinde kalindigi middetce kanal igerisinde ylkselisin devam etmesi ve geri ¢ekilmelerin alim firsati
vermesi s6z konusu olabilir. Teknik seviyelere bakacak olursak giimuste olasi geri cekilmelerde 23$ ve 22,60$ seviyeleri destek
konumunda yer alirken, yukari yonli hareketlerde ise sirasiyla 23,20%, 23,55$ ve 23,80$ seviyeleri direng konumunda
bulunuyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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