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Haber Bashklan

ABD Eyliil Ayt ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi 150 bin olan piyasa beklentisinin oldukca altinda gelerek 89 bin olarak
gergeklesti. Zayif verinin arindan tahvillerdeki satisin duruldugu ve tahvil getirilerinin geriledigi izlenirken, ABD 10 yilliklarda
%4,8'in altina bir gerileme yasandi. Dolar endeksinin ise 106,70 seviyesi altina indigi takip edildi.

ABD S&P Global Hizmet PMI Endeksi diin aciklanan eylil ayi son okumada 50,2'den 50,1’e revize edilirken, Bilesik PMI
Endeksi ise 50,1'den 50,2'ye cekildi.

Almanya HCOB Hizmet PMI Endeksi diin aciklanan eyll ay1 son okumada 49,8 seviyesinden 50 esik degeri Uizerine
cekilerek 50,3'e revize edilirken, Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI Endeksi ise 48,4'ten 48,7'ye revize edildi.

Euro Bolgesi'nde Perakende Satislar agustos ayinda aylik bazda %1,2, yillik bazda ise %2,1 dlsls kaydederek beklentilerin
Uzerinde bir daralma kaydetti. Blge ekonomisine yonelik gelen veriler ekonomik aktiviteye iliskin zayiflama sinyalleri
gOstermeye devam ediyor.

ABD Eylul Ayi ISM Hizmet Endeksi Eylil ayinda 54,5 seviyesinden 53,6 seviyesine inerek piyasa beklentiler paralelinde bir
gerceklesme gosterdi. Agustos Ayl Fabrika Siparisleri %0,3'lik artis beklentisinin izerinde gelerek %1,2 yikselirken,
Dayanikli Mal Siparisleri ise %0,2'den %0,1'e revize edildi. Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri ise %0,4 seviyesinde sabit
kald.

Petrol fiyatlarindaki gerileme devam ederken, Brent petrol diin varil basina 85,75$ seviyesine kadar gerileyerek sert bir
disUs kaydetti. OPEC+ Uyelerinin uyguladigi Gretim kesintileri, stoklardaki azalma, ABD'nin stratejik rezervlerini yerine
koyma amaciyla yaptigi alimlar gibi faktorler petrol fiyatlarini son dénemde desteklese de talep kosullarindaki daralma
mevcut goriiniime golge dislren dnemli bir etmen olarak 6n plana cikiyor. Global capta derinlesen durgunluk sinyalleri ve
Cin'den gelen verilerin 6nemli bir toparlanmaya isaret etmiyor olusu ile birlikte fiyatlarin Haziran — Eyltl donemindeki ralliyi
devam ettirmek icin yeni hikaye bulmakta zorlandigi goralirken, son dénemde kiresel risk istahinda etkili olan
bozulmanin da fiyatlardaki yiikselisi baltaladigi takip edildi.

Dun kiresel piyasalarda tahvillerdeki satisin bir miktar duruldugu izlenirken, global risk istahinda da kismi bir toparlanma
yasandi. ABD tahvillerindeki satis baskisinin diin yerini alimlara biraktigi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin giin icinde %4,6
seviyesi altina kadar indigi takip edildi. Dolar endeksinin de 107 seviyesi lizerinden 106,50 seviyesine kadar geriledigi ve
glint 106,80 seviyesinden dislsle tamamladidi izlendi. Yukarida da ifade ettigimiz tizere tahvillerdeki satisin durulmasinda
beklentinin altinda gelen ADP verisi etkili oldu.

Kuresel piyasalarda diin bir miktar iyilesen risk istahi cercevesinde ABD’de endeksler giint artida tamamladi. Kapanista,
Dow Jones endeksi 120 puanin lGzerinde deger kazandi ve %0,39 artarak 33.129,55 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %0,81
artisla 4.263,75 puana ve Nasdaq endeksi %1,35 kazancla 13.236,01 puana yukseldi.

Avrupa borsalari ise diin Almanya harig disiisle kapandi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,14 dususle
440,08 puana indi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,77 deger kaybiyla 7.412,45 puana geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi
yatay seyrederek 6.997,05 puanda kald. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,17 gerileyerek 27.435,59 puandan,
Almanya'da DAX endeksi ise %0,1 artisla 15.099,92 puandan kapandi.

Diin ADP verisi sonrasinda piyasalarda iyilesen risk istahinin bugtin Asya piyasalari lizerinde de etkili oldugu takip ediliyor.
Cin kapali kalmaya devam ederken; Tokyo Borsasi %1,7, Hong Kong Borsasi ise %0,7 yikselisle islem goriyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Agustos Ayi Ticaret Dengesi (milyar $) 15:30 -59,8 milyar$ | -65 milyar$
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 210K 204K
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konugmasi 16:00

Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konugmasi 17:40

Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi 18:30

San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi 19:00

Fed'in Baskan Yardimcisi Michael Barr'in Konusmasi 19:15
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin ABD tahvilleri ve hisse senetlerindeki satis dalgasi diin etkisini yitirerek yerini alimlara birakirken, bir stiredir sert bir bozulmaya
maruz kalan kiresel risk istahinin da toparlandigi takip edildi. Bununla birlikte 107 seviyesi Gizerinden dlstise gegen dolar endeksi
106,50 seviyesine dogru gerilerken, GoU para birimlerinin cogunlukla deger kazandigi izlendi. Tiirk lirasi dolar karsisinda %0,2'lik
gerileme ile en zayif performans gosteren GoU para birimleri arasinda yer aldi ve olumsuz ayristi. Bununla birlikte giin icerisinde
27,64 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi gint 27,57 seviyesinden sinirli bir yikselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi
ise 412,12 baz puandan 407,8 baz puana indi.

Buglin sabah saatleri itibariyle geligsen Ulke para birimlerindeki gorece olumlu seyrin stirdigunu, ancak TL'nin dolar karsisinda
yatay bir seyir izleyerek alt siralarda yer aldigini gdérmekteyiz. Dolar endeksi 106,53 seviyesinde bulunurken, ABD 10 yilliklar ise
%4,71 seviyesinden islem gormekte. Kurda kisa vadeye iliskin olarak 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.
Kurda donem donem etkili olan geri ¢ekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gdstergeler 26 seviyesinin
altinda kalici bir gerileme olmadikca asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.
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EUR/USD

ABD tahvil faizlerinde durulan satis ve dolar endeksindeki kazanclarin bir kisminin geri verilmesi ile birlikte parite diin
yeniden 1,05 seviyesi Uizerine ylkseldi. 107 seviyesi Gizerinden 106,50 seviyesine dogru geri ¢ekilen dolar endeksi glinu
106,80 seviyesinden disusle tamamlarken, kisa vadeli diists kanalinin alt gizgisinden destek bularak yonini yukari ¢eviren
EURUSD paritesi ise 1,0533 seviyesine kadar tirmanmasi sonrasinda glini 1,0505 seviyesinden yiikselisle kapatti.

Bu sabah saatlerinde 1,0522 seviyesinden islem gdérmekte olan paritenin, yukarida da ifade ettigimiz Uzere, kisa vadeli diisls
kanalinin destek cizgisinden gli¢ buldugunu goérmekteyiz. Son dénemde yasanan satislarin ardindan kisa vadeli bir diizeltme
hareketi gelebilecegini diinkii biltenimizde ifade etmistik. Teknik gdstergeler bugiin de yukari yonli cabanin strebileceginin
sinyalini veriyor. Paritedeki dliizeltmenin devam etmesi durumunda 1,0535 ve 1,0575 direncleri takip edilecek. Olasi geri
cekilmelerde ise 1,05, seviyesi ile destek konumundayken, bu seviyenin altinda ise kanal desteginin gectigi 1,04 — 1,0430
bandi ikinci destek bolgesi olarak karsimiza gikiyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin ABD tahvil faizlerinde ve dolar endeksindeki yikselisin yerini dislslere biraktigi izlenirken, degerli metallerdeki satislarin
da gorece sinirlandigi takip edildigi. ABD 10 yilliklarda diin %4,60 seviyesi altinin test edildigi takip edilirken, dolar
endeksinin de 106,50 seviyesine kadar geri ¢ekildigi ve giinii 106,80 seviyesinden disUsle kapattigi gézlemlendi. Bu
gelismelerin etkisi ile birlikte dustistinii yavaslatan ve 1815$ destegi lizerinde tutunmaya devam eden ons altin, glint
1821,249$ seviyesinden sinirli bir kayipla tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1827$ seviyesinden islem gortyor. Bu sabah saatlerinde kiresel tahvillerde gorece
sakin bir seyir izlenirken, teknik gostergeler ve olusan fiyat formasyonlari ons altinda bugtin yikselis cabalarinin 6n plana
¢ikabilecegini isaret ediyor. Teknik gériinimun isaret ettigi Uzere fiyatlarda yukari yonli bir dlizeltmenin etkili olmasi
durumunda 1830%, 1842$ ve 1850% direncleri kisa vadede yakindan izlenecek. Geri ¢ekilmenin devami durumunda ise 1800$%
-1815$ destek bolgesini takip edecegiz, zira bu bolgenin asagi yonli kirllmasi satislarin daha da derinlesmesine ve 1750%
desteginin 6n plana ¢ikmasina yol agabilir. Kiiresel piyasalarda tahvillerdeki satis diin itibariyle bir miktar durulmus olsa da
degerli metallerdeki goriinim agisindan bu cephedeki hareketi yakindan izlemeye devam ediyoruz. Tahvillerdeki satislarin
yeniden derinlesmesi degerli metallerdeki toparlanma cabalarini baltalayabilir.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun gln igerisinde 20,701$ — 21,40$ bandinda islem goren glimus, giini 21$ seviyesinden gérece sinirli bir distsle
tamamladi.

GUmds fiyatlari bu sabah saatlerinde 21$ seviyesinden islem goériyor. Tahvil getirilerindeki yikselisin din tersine donmesi ile
birlikte kiiresel piyasalarda olusan olumlu havanin bu sabah saatlerinde etkisini stirdiirdigini goriiyoruz. Bununla birlikte,
teknik gostergelerin de Urettikleri sinyaller dogrultusunda giimuste yukari yonli denemelerin 6n plana ¢ikabilecegini ve
fiyatlarin 21,50% direncine dogru yiikselis kaydedebilecedini 6ngérmekteyiz. Ancak, bu hafta basindan asadi yonlu kirilan
disus kanalinin alt cizgisine denk gelen 21,50$ direnci bu noktada 6nemli bir esik olarak karsimiza cikiyor. Fiyatlarin bu direnci
asamayarak eski kanal ¢izgisinden direng gérmesi durumunda, mevcut yiikselisin bir “Return Move” formasyonu olusturmasi
ve yoninl yeniden asagi dénemsi s6z konusu olabilir. Bu nedenle 21,50$ direnci yakindan izlenmeli. Teknik seviyelere
bakacak olursak asagida 21$, 20,70% ve 20,20% seviyeleri destek, yukarida 21,25$, 21,50% ve 21,85$ seviyeleri direng
konumunda bulunuyor.

(Return Move — Geri Déniis formasyonu: Yiikselen bir trend / kanal kurlldiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend / kanal ¢izgisine
dogru atak yaparsa, trend / kanal ¢izgisi genelde diren¢ noktast olarak algilanir ve fiyatlarin ydniinii tekrardan asagi cevirmesi
beklenir).
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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