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Haber Bashklan

Almanya’da eylil ay1 imalat PMI Endeksi, diin aciklanan nihai (son okuma) verilere gére 39,8 seviyesinden 39,6 seviyesine
revize edilirken, Euro Bdlgesi imalat PMI Endeksi verisi ise 43,4 seviyesinde sabit kaldi.

ABD'de S&P Global imalat PMI Endeksi eyliil ayina iliskin son okumada 48,9 seviyesinden 49,8 seviyesine revize edildi.

ABD ISM imalat Endeksi eyliil ayinda 47,6 seviyesinden 49 seviyesine yiikselerek Kasim ayindan bu yana en yiiksek
seviyesine ulasti ve 47,9 olan piyasa beklentisinin Gizerinde gerceklesti. Verinin alt kalemlerini inceledigimizde yeni siparisler
endeksinin 46,8'den 49,2'ye yikselerek 1 yildan uzun surrenin en yiksek seviyesine ciktigini, istihdam endeksinin ise
48,5'ten 51,2'ye yiikseldigini gérmekteyiz. ISM imalat Endeksi eylil ayinda kaydettigi yiikselise ragmen Ust tiste 11. ayinda
da 50 esik degerin altinda kaldi.

Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin bugln Asya seansi icerisinde hiz kazandigi ve endeksin 107 seviyesi izerine ulastigi
takip ediliyor. Asya seansi icerisinde 107,10 seviyesini test eden endeks, Kasim 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine
tirmanmis durumda.

ABD tahvillerindeki satis baskisi devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizinin diin %4,70 seviyesi Uzerine yikselerek Ekim
2007'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢iktigi takip edildi. 5 yillik tahvil faizi ise %4,73 seviyesinde bulunuyor.

Petrol fiyatlari yeni haftaya kayiplarla baslarken, Brent petroliin bu sabah saatlerinde varil basina 90$ seviyesi altina
gerilemis oldugu takip ediliyor. Petrol fiyatlarindaki goriiniim agisindan yarin gergeklesecek olan OPEC+ Ortak Bakanlar
izleme Komitesi (JMMC) toplantisi yakindan takip edilecek. Genel beklenti, OPEC+ iiyelerinin yarinki toplantida tiretim
kesintilerinde herhangi bir degisiklige gitmeyecegi yoninde.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyonun %2 hedefine ulastiriimasi icin bu yil bir kez daha faiz artirmasinin
muhtemel oldugunu ve ardindan faizin bir siire daha yliksek seviyelerde tutmasi gerekecegini soyledi.

Fed Baskani Powell ve Philadelphia Fed Baskani Harker'in diin katildigi yuvarlak masa toplantisinda para politikalarina cok
fazla deginilmese de iki Fed yetkilisi de glicli bir istihdam piyasasina duyulan ihtiyaca vurgu yapti. Fed Baskani Powell, iyi
bir isglict piyasasina sahip olunmasinin reel Gcret artislarina ek olarak pek ¢ok olumlu gelismeyi beraberinde getirdigini
ifade etti.

Fed'in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michael Barr, Fed'in yeterince siki ve kisitlayici faiz orani seviyesine
muhtemelen ulastigini veya bu seviyeye ¢ok yakin oldugunu ifade etti.

Fed YK Uyesi Michelle Bowman, yiiksek enerji fiyatlarindan kaynaklanan risklerin stirdigiine isaret ederek, hala birden fazla
artisa ihtiyag duyulabilecegi yontindeki géristina yineledi.

ABD’de endeksler haftanin ilk islem giiniini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 70 puanin
Uzerinde deger kaybetti ve %0,22 azalisla 33.433,35 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,01 artarak 4.288,39 puana,
Nasdaq ilk %0,67 kazangla 13.307,77 puana yukseldi.

Haftanin son islem gliniinde Avrupa borsalari saticili bir seyir izledi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %1,28 dstisle 7.510,72
puana inerken, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,94 deger kaybederek 7.068,16 puana geriledi. Almanya'da DAX endeksi
%0,91'lik diistisle 15.247,21 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %1,39'luk kayipla 27.849,65 puana distu.

Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda satis agirlikli bir seyir izleniyor. Diin kapali olan Hong Kong Hang Seng endeksi
%1,6 kayipla islem gorirken, Japonya'da Nikkei 225 endeksi ise %1,5 dislste. Cin piyasalari bu hafta kapall.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane'in Konusmasi 09:10

- Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane'in Konusmasi 11:35

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 15:00

- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Villeroy'un Konugmasi

ABD Agustos Ayi JOLTS Acik Is Sayisi (Yeni is imkanlar) 17:00 8823K 8827K
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Makroekonomik Gelismeler

Reel getirilerdeki yiikselis altini baskiliyor

Fed’in eyliil ay1 toplantisinda, dot plot tahminlerde kasim ayina iligskin faiz artirrm beklentisini korumasi ve 2024’e
iliskin faiz indirim beklentilerini 4'ten 2'ye cekmesi ile birlikte tahvillerde hizlanan satis baskisi degerli metalleri 6nemli
6lciide baskiladi. ABD'de 10 yillik reel getiri %2,3 seviyesi Gizerine ¢ikarken, altinin ons fiyatinin da 18309% seviyesi altina indigi
takip ediliyor. ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki yikselisin korunuyor olmasi ile birlikte degerli metallerdeki zayif seyrin
bir siire daha etkili olmasi ve fiyatlardaki baskinin kisa vadede korunmasi beklenebilir. Fed'in bu yil icerisinde bir faiz artirimi
daha yapip yapmayacagi konusu ve enflasyondaki gerileme karsisinda yiiksek kalmaya devam eden reel getiri ortami ons altin
icin kisa vadeli risk unsuru olarak 6n plana ciksa da gelecek doneme iliskin olumlu beklentimizi koruyoruz. Fed'in faiz
artirnmlarinin ve reel getirilerdeki yiikselisin sonuna gelindigi beklentimiz cergevesinde ons altinda dniimiizdeki doneme
yonelik yikselis potansiyeli gormeye devam ediyoruz.

e Yaz aylarinin basindan bu yana ABD’'de enflasyonda istikrarli bir gerileme egilimi 6n planda. Fed'in PCE'de 2024 yili igin
%?2,6 seviyesini ongdrmesi ile birlikte dniimizdeki yil reel faizler Gzerindeki yukari yonli baskinin artabilecegi ve

bununla birlikte Fed'in eylil toplantisinda isaret ettiginden daha 6nce faiz indirim patikasina girebilecegi riskini g6z
onlinde tutuyoruz.

e Bununla birlikte getirilerdeki ylkselisin sonuna yaklasildigr goérisimuzi korumakla birlikte, yilin sonlarina yaklasirken
degerli metallerdeki satislarin durulabilecedi ve yukselis egiliminin 6n plana ¢ikabilecegi goriliindeyiz.

ABD 10Y Reel Getiri - Ons Altin
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin ilk islem gliniinde ABD 10 yilliklarindaki satig baskisi hizlanirken, 10 yillik tahvil faizinin %4,70 seviyesine yukseldigi
takip edildi. Dolar endeksi kazanclarini korurken, GoU para birimleri genelinde saticili bir seyir izlendi. Tiirk lirasi ise gtinii dolar
karsisinda %0,18'lik kayipla tamamladi. USDTRY paritesi glin icerisinde 27,60'li seviyeleri test etmesinin ardindan giini 27,47
seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 400 baz puanin UGzerine yikselerek 403,60 baz puan oldu. Bu sabah
saatlerinde GoU para birimlerindeki saticili seyrin korundugu, Tiirk lirasinin ise dolar karsisinda %0,1'lik deger kaybettigi
izleniyor. USDTRY paritesi 27,50 seviyesinde islem goriyor.

Kurda kisa vadeye iliskin olarak 26 — 28 bandini 6n plana ¢ilkarmaya devam ediyoruz. Kurda geri ¢ekilmelerin kisa soluklu
oldugunu goérmekle birlikte, teknik gdstergeler 26 seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadikga asagi yonli hareketlerin
sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.
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EUR/USD

Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki yiikselis ile birlikte saticili seyrine devam eden EURUSD paritesi, haftanin ilk islem
glniinde duststnl 6nemli dlclide genisletti. Bununla birlikte diin 1,0477 seviyesine kadar gerileyen parite, Aralik 2022'den
bu yana en dislk seviyelerine indi.

Bultenlerimizde, teknik ve temel dinamiklerin isaret ettigi Uzere, EURUSD paritesindeki satig baskinin stirmesini bekledigimizi
ve olasi ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasini 6ngérdugimuzi siklikla ifade etmekteyiz. Bu beklentimizi korumakla
birlikte, trend ve momentum gostergelerinin ve olusan fiyat formasyonlarinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritede kisa
vadeye iliskin olarak 1,0470 — 1,0675 bandini 6n plana gikariyoruz. Paritedeki kisa vadeli kanal destegine denk gelen 1,0470
destegi kisa vadeli ilk destek bolgesi olarak 6n plana cikiyor. Bu seviye Uzerindeki hareketin korunmasi durumunda bu
bolgeden kisa tepki alimlarinin gelmesi beklenebilir. 1,0470 seviyesi tizerinde bir tutunma gérmemiz durumunda 1,05,
1,0535, 1,0575 ve 1,0626 direncleri kisa vadede takip edilecek. 1,0470 seviyesinin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise 1,0420
ve 1,0350 destekleri 6n plana gikacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Alternatif getirilerde devam etmekte olan yikselis egilimi ve dolar endeksinde 107 seviyesi tizerine ulasan yikselis hareketi
cercevesinde degerli metallerdeki satislarin derinlestigi goriliyor. Bununla birlikte haftanin ilk islem gtiniinde 1827,25%
seviyesine kadar inen ons altin, giinui 1828$ seviyesinden disusle tamamladi ve duslisiinG altinci gline tasidi. Bu sabah
saatlerinde ise altindaki kayiplarin derinlestigini ve 1815$ desteginin test edilmekte oldugunu goériyoruz.

Bugtin altinin haftalik grafigini paylasiyoruz. Asagidaki grafik lizerinden de gorilebilecedi gibi ons altin haftalik grafigindeki
dusts kanalinin alt sinirinda islem goériyor. Kisa vadeli gortinimde ilk olarak 1815% destek seviyesini takip edecegiz. Bu
destek seviyesi Gizerinde bir tutunma gérmemiz durumunda bu bélgeden yukari yonli tepki alimlarinin 6n plana ¢ikmasi ve
son donemdeki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesi beklenebilir. Ancak 1815$ destegdinin asagi yonli kirilmasi satislarin
daha da derinlesmesine ve ilk olarak 1800%, ardindan da 1750% desteklerinin 6n plana ¢ikmasina yol agabilir. Teknik
gorinimi inceledigimizde dists egiliminin sonlandigina iliskin henliz bir emare gérmemekteyiz. ABD tahvil faizleri ve dolar
endeksindeki yukselisin korunuyor olmasi ile birlikte degerli metallerdeki zayif seyrin bir stire daha etkili olmasi beklenebilir.

XAU/USD
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XAG/USD

Duin satis baskisinin 6nemli 6lgtide hiz kazandigi giimis fiyatlar glinii %5'in Uizerinde kayipla kapatti. Haftanin ilk islem
glnlnde 21$ seviyesine kadar gerileyen glimus fiyatlarinin bu sabah saatlerinde bu seviyenin de altina sarktigi ve 20,70%
seviyesini test ettigi izleniyor.

Haziran 2022'den bu yana surdirdigu yikselis kanalini agsagi yonli kirmasinin ardindan disus egilimini genisleten gimdiste,
alternatif getirilerdeki sert yiikselis ve dolar endeksinde hizlanan yiikselis egiliminin satis baskisini derinlestirdigi takip ediliyor.
Kisa vadeli gériniimde asagi yonli risklerin stirdtigini gérmekle birlikte, ABD tahvil faizleri ve dolar endeksinde korunan
yukari yonli momentum cercevesinde birlikte degerli metallerdeki zayif seyrin bir siire daha etkili olabilecegi gorisiindeyiz.
Gumusteki gerilemenin devam etmesi durumunda 20,70$, 20,20$ ve 19,92% destekleri takip edilecek. Olasi yukari yonli tepki
hareketlerinde ise 21$, 21,25% ve 21,50$ direncleri 6n plana ¢ikacak.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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