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Haber Bashklan

Asya senasinda Cin'den gelen 6zel sektdr PMI verisi beklentilerin ve 50 esik degerin altinda gercgeklesti ve Cin'deki
ekonomik yavaglamaya yénelik sinyallere bir yenisi daha eklendi. Caixin Ekim Ayl imalat PMI Endeksi 50,8 olan medyan
tahminin altinda gelerek 49,5 oldu. Veri eylil ayinda 50,6 seviyesindeydi.

Gin Merkez Bankasl, son donemde sikilasan finansal kosullara ragmen, bu sabah 7 glinliik ters repo islemleriyle piyasadan
109 milyar yuan ($14,9 milyar) para cekti. Agirlikl ortalama gecelik repo orani bu sabah bir ara 15 baz puan dususle
%1,71'e geriledi.

Japonya Merkez Bankasi, 10 yillik tahvil faizindeki ylkselise tahvil alimi yaparak miidahale etti. Banka, bugiin daha 6nceden
planlanmamis tahvil alim ihalesi gerceklestirdi. ihale dncesinde %0,97'ye kadar yiikselerek Mayis 2003'ten bu yana en
ylksek seviyeleri goren 10 yillik Japonya tatil faizi ihale sonrasinda %0,96'ya kadar indi.

Euro Bolgesi'nde diin agiklanan 3C23 oncii blylme verileri beklentilerin altinda gelerek euroda sert satis baskilari
olugmasina neden oldu. Euro Bolgesi ekonomisi, diin agiklanan &ncii verilere gore, bu yilin liclinct ceyreginde ceyreklik
bazda %0,1 daralirken (beklenti %0 blyime yonindeydi), yillik blylme ise %0,1 ile %0,2 olan medyan tahminin altinda
gergeklesti.

Euro Bélgesi'nde TUFE ekim ayinda aylik bazda %0, 1, yillik bazda ise %2,9 oldu ve sirasiyla %0,3 ve %3,1 olan tahminlerin
altinda geldi. Yillik Cekirdek TUFE ise %4,2 ile beklentilere paralel gerceklesti. Manset verilerin beklentilerin altinda gelmesi
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) ek faiz artirnmlarina gitmeyecegine yonelik beklentileri destekledi. Bu yilin son ceyreginde
Almanya ve Euro Bolgesi'nde baz etkisi ile birlikte enflasyon verilerinde bir gerileme gérmeyi bekliyoruz. Bu dezenflasyon
sureci ile birlikte ECB'nin odagini enflasyondan biiyiimeye cevirebilecegi gorisiindeyiz. ECB'nin dnlimizdeki yil faiz
indirimlerini en erken glindeme getiren merkez bankalarindan biri olmasini beklemekteyiz.

Diin Euro Bolgesi'nden gelen 3G23 onci blylme verilerinin beklentilerin altinda gelmesi ile birlikte euroda 6gle
saatlerinde sert satis baskilarinin etkili oldugu goérulirken, eurodaki gerileme ile birlikte dolar endeksinin de 106 seviyesinin
altindan ytiikselise gecerek 106,85 seviyesine dogru hizl bir yikselis gerceklestirdigi takip edildi. Dolar endeksi giinii 106,68
seviyesinden ylkselisle tamamladi.

Fed'in buglin sona erecek olan toplantisinda faizlerde bir degisiklige gitmesini beklememekle birlikte, Fed Baskani
Powell'in sahin tonunu koruyacagi goriisiindeyiz. FOMC kasim ayi toplanti karari bugiin Turkiye saatiyle 21:00'da
aciklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed Baskani Powell'in konusmasi gerceklesecek. Toplantiya iliskin
beklentilerimizi ve Fed politikalarina iliskin dngérilerimizi paylastigimiz ¢alismamizi biltenimizin Makroekonomik
Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

Bugiin ABD'de ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi agiklanacak. ADP verisi ile tarim disi istihdam verisi arasinda her zaman
glcli bir korelasyon bulunmadigini hatirlatmakta fayda goriyoruz. Eylil datalarinda da olukca zayif bir ADP istihdam verisi
sonrasinda 336K'lik glicli bir tarim disi datasi gormustiik. ADP Arastirma Enstitisi’'nin yaklasik 400,000 calisanin bordro
verilerine dayandirilarak hesaplanan ve Moody’s Analytics tarafindan islenen ADP istihdam verisi, 6zel sektor istihdam
verisi olarak tarim disi verisinden iki giin énce aciklanir. Tarim digi istihdam verisi ise ABD'nin resmi isi Istatistikleri Biirosu
tarafindan aciklanan kamu datasidir ve ADP'ye gore ¢ok daha yiiksek bir rneklem ile hazirlanir.

ABD borsalari diint yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 100 puanin Uzerinde deger kazandi ve %0,38
artisla 33.052,87 puana cikti. S&P 500 endeksi %0,65 artarak 4.193,80 puana ve Nasdaq endeksi %0,48 kazancla 12.851,24
puana yukseldi.

Avrupa borsalarinda diin, Euro Bolgesi'nden gelen beklentilerin altinda enflasyon verilerinin ek faiz artinm beklentilerini
torpilemesi ile birlikte, ingiltere hari¢ alicili bir seyir én plandaydi. Kapanista, gésterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,59
artarak 433,66 puana yiikseldi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,47 artarak 27.741,08 puana, AlImanya'da DAX 40 endeksi
%0,64 deger kazanarak 14.810,34 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,89 yikselisle 6.885,65 puana cikti. ingiltere'de FTSE
100 endeksi %0,08 kayipla 7.321,72 puandan kapatti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

:E g ingiltere Ekim Ayi Nihai S&P Global imalat PMI Endeksi 12:30 45,2
ABD Ekim Ayi ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi 15:15 135K 89K
ABD Ekim Ayi Nihai S&P Global imalat PMI Endeksi 16:45 50
ABD Eyliil Ayi JOLTS Yeni is imkanlari 17:00 9610K
ABD Ekim Ay ISM imalat Endeksi 17:00 49 49
FOMC Toplanti Karari 21:00 %5,25-%5,5 | %5,25-%5,5
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 21:30
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC kasim ayi toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da acgiklanacak

Fed’in bugiin sona erecek olan toplantisinda faizlerde bir degisiklige gitmesini beklememekle birlikte, Fed Baskani
Powell'in sahin tonunu koruyacag goriisiindeyiz. FOMC kasim ayi toplanti karari bugtin Turkiye saatiyle 21:00'da
aciklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed Bagkani Powell'in konusmasi gerceklesecek. Opsiyon fiyatlamalarindan
turetilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in kasim toplantisinda faiz artirmayacagi fiyatlanirken, aralik ayi toplantisinda
faiz artinm ihtimalinin %25 civarinda fiyatlandigini gériiyoruz. Fed'in en son eylil toplantisinda yayinladi§i projeksiyonlarinda
2023 yili icerisinde bir faiz artinmi daha 6ngdrmesi piyasalarin bu beklentiyi kasim ya da aralik toplantisindan birine oturtma
cabasi icerisinde olmasina yol aglyor. Ancak tahvil faizlerindeki sert yiikselis, siki finansal kosullar, artan borclanma maliyetleri
ve ABD'de son yillarin en disiik seviyelerine inmis olan kisisel tasarruf oranlari ¢ercevesinde Fed'in bu yil baska faiz artirimi
yapmayabilecedi ihtimalini degerlendirmekteyiz. Fed'in parasal sikilasmanin sonuna gelmis olmasina ragmen Fed Baskani
Powell'in, piyasalarda olusabilecek bir rehavetin 6nline gegmek ve dniimiizdeki doneme ydnelik ek manevra alani
saglayabilmek adina sahin tonunu koruyabilecegi gorisiindeyiz. Bu ¢ergevede yarinki agiklamalarda “enflasyondaki yliksek
seyrin devam ettigi”, "gerekli olmasi durumunda ek faiz artinmlarina gidilebilecegi” ve “faizlerin uzun sure yiksek seviyelerde
korunacag@!” vurgularinin yinelenmesini bekliyoruz.

e Eylul ay toplantisinda FOMC faizlerde bir degisiklige gitmezken, Fed Uyelerinin faiz beklentilerini yansitan dot plot
(noktasal tahmin) grafigi ise faizlerin uzun bir suire yiiksek seviyelerini koruyacaginin altini gizmisti.

e Dot plot grafiginde bu yila iliskin beklentilerde medyan tahmin %5,6 seviyesinde korunarak Gyelerin bu yil bir faiz
artirnmi daha beklemeye devam ettigini gostermisti. Ekonomik projeksiyonlarda ise Cekirdek PCE tarafinda Haziran
2022'den bu yana ilk defa asagi yonli bir revizyona gidildigi ve 2023 Cekirdek PCE tahmininin %3,9'dan %3,7'ye
cekildigi takip edilmisti.

e Fed Baskani Powell kararin ardindan yaptigi konusmasinda bu toplantida aldiklari “politika faizini sabit tutma” kararinin
para politikasinda istedikleri durusa ulastiklari anlamina gelmedigini belirtmis ve FOMC lyelerinin cogunun bu yil kalan
2 toplantida faiz oranlarini bir kez daha artirmanin uygun olacagini d6ngérdigiini aktarmisti. Uygun olmasi halinde faiz
oranlarini daha da artirmaya hazir olduklarini belirten Powell, enflasyonun strdirilebilir sekilde hedefe dogru
indiginden emin olana kadar para politikalarini kisitlayici seviyede tutma niyetinde olduklarini ifade etmisti.

ABD’'de enflasyonda bir siire %3,5 — %4 civarinda bir yapiskanlik gormeyi, 6niimiizdeki yil icerisinde ise bu
yapiskanhgin ¢oziilerek istikrarh geri cekilmenin devam etmesini beklemekteyiz. Para politikasi otoritesinin ise katilik
gOsteren manset enflasyon karsisinda daha fazla faiz artirarak degil, faizlerin bulundugu yiiksek seviyeleri bir stire koruyarak
aksiyon gosterecegini 6ngdriyoruz. Bu da Fed'in bir stredir altiniz cizmekte oldugu “uzun sire yiiksek faiz" olgusunu destekler
nitelikte. Ancak burada énemli olan husus ek faiz artirrmi yapilip yapilmayacagindan ziyade faizlerin ne kadar sire yiiksek
tutulacagi. Fed'in piyasa ile kurdugu iletisimde altini ¢izdigi kadar “uzun” bir surre faizleri yliksek seviyede tutmakta zorlanacagi
gorusiindeyiz. Fed'in PCE'de 2024 yili igin %2,6 seviyesini dngdrmesi ile birlikte dntimizdeki yil reel faizler Gzerindeki yukari
yonli baskinin artabilecegi ve bununla birlikte Fed'in isaret ettiginden daha 6nce bir faiz indirimi patikasina girebilecegi riskini
on planda tutuyoruz. Fed'in 2024 yilinda faiz indirimine gidecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz. Bu cercevede piyasadaki
beklentilerin sekillenmesi agisindan “verilere bagh” donemin bir siire daha devam edecegi ve gelen verilere yonelik piyasa
reaksiyonun yiiksek olacagi gorustindeyiz.
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Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklar asagidaki tabloda gériilebilir:
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dun eurodaki sert gerilemenin de etkisi ile birlikte dolar endeksinde 106,85 seviyesine varan hizli bir yikselis yasanirken,
gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde de saticili bir seyrin etkili oldugu izlendi. Turk lirasi ise diint dolar karsisinda
%0,4;'lik gorece sinirl bir deger kaybi ile tamamladi ve gelisen Ulke para birimleri arasinda orta sirada yer aldi. Bununla birlikte
USDTRY paritesi gun icin 28,60 Uzerini test etmesinin ardindan giint 28,30 seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS
priminde ise dlslsin devam ettigi ve 408,94 baz puandan 398,85 baz puana bir gerileme yasandigdi izlendi.

Bu sabah saatlerinde ABD 10 yillik tahvil faizi %4,92 seviyesinden islem gortrken, dolar endeksinin ise 106,75 seviyesinde
hareket ettigi ve kazanclarini korudugu izleniyor. USDTRY paritesi ise 28,30 seviyesinde yatay seyrediyor. Teknik olarak trend ve
momentum gostergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam etmekle birlikte, piyasalardaki jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari yonlu olabilecegi gorisindeyiz.
Teknik gostergeler 27 seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadikca asagi yonli hareketlerin sinirl kalmaya devam
edebileceginin sinyalini veriyor.
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EUR/USD

Duin Euro Bolgesi'nden gelen 3C23 dncli buylme verilerinin beklentilerin altinda gelmesi ile birlikte euroda 6gle
saatlerinde sert satis baskilarinin etkili oldugu gorildi. Bununla birlikte 1,0675 seviyesinden yonlini asadi geviren
EURUSD paritesi, 1,0557 seviyesine kadar inmesinin ardindan glinii 1,0575 seviyesinden diistisle tamamladi. Avrupa
ekonomisinde blylime goérinimi oldukga sikintili seyretmeye devam ederken, bdlge ekonomisine yonelik
derinlesen stagflasyon sinyallerinin eurodaki kazanglarin korunamamasina yol agtigini gériyoruz. Kisa vadeli bir
ylkselis kanali icerisinde hareket etmekte olan EURUSD paritesinde teknik gdstergeler yakin vadeye iligkin 1,05 —
1,0675 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor. 1,05 seviyesi dncesinde 1,0530 ve 1,0565 destekleri yer alirken,
1,0675 seviyesi 6ncesinde ise 1,0625 seviyesi ara direng konumunda bulunuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Kiresel piyasalarda risk istahinin kismen iyilesmesi ons altinda kazanclarin bir kisminin silinmesine yol acarken, dolar
endeksi ve ABD tahvil faizlerinde dun etkili olan yukselisin de altindaki geri ¢cekilmede etkili oldugunu takip ettik.
Bununla birlikte guin icerisinde 2007$ seviyesi tizerine kadar tirmanan ons altin aksam saatlerine dogru yonunu
asag cevirdi ve 1980%$ seviyesi altina kadar gerilemesinin ardindan gtint 1983,7$ seviyesinden dususle kapatti.

israil-Hamas catismasinin bélgeye yayilma riskinin artmasi piyasalarda etkili olmaya devam ederken, dénem dénem
risk istahinda gorilen iyilesmeler esliginde ons altinda asagi yonli diizeltme hareketlerinin gorilebilecegi, ancak
jeopolitik risklerin varhgini korumaya devam etmesi durumunda geri ¢ekilmelerin sinirli kalacagi gorisiindeyiz.
Dolayisi ile ons altinda yikselis potansiyeli gérmeye devam ediyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle Dinki geri
cekilmenin bugiin de etkili olmasi durumunda 1975%, 1965$ ve 1960$ destekleri izlenecekken, yukari yonlu
hareketlerde ise 1980%, 1990% ve 2000$ direncleri izlenecek.

Altinda son dénemde hizlanan yukselis egiliminin temelinde korku ve riskten kacis fiyatlamasi yer aliyor. Bu
nedenle, jeopolitik risklerde bir gevseme olmasi durumunda fiyatlarda ayni hizda bir geri ¢ekilme yasanabilecegi
g6z 6niinde bulundurulmali. Altinda geri ¢ekilmenin hizlanmasi durumunda 100 guinlik ortalamanin bugiin
itibariyle denk geldigi 1925% seviyesinin destek gorevi gorebilecegdi ve geri ¢ekilmeleri sinirlandirabilecegi
gorlsindeyiz. Ons altinda1900% seviyesi altina bir geri donus beklememekteyiz.

XAU/USD
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XAG/USD

Euro Bolgesi'nden gelen zayif biiylime verilerinin ardindan dolar endeksinde gorilen sert yiikselis diin degerli
metallerde satis baskisi yaratirken, altin / giimis rasyosunun yiikselisine devam ederek giimisteki performansin daha
zayif kalmaya devam ettigini gosterdi. Bununla birlikte diin 100 ve 200 guinlik ortalamalarin olusturdugu 23,20$ —
23,30% direnc bolgesini asamayarak geri cekilen giimis, 22,74$ seviyesine kadar inmesinin ardindan giinti 22,85$
seviyesinden %2'lik bir diisiisle tamamladi.

Bu sabah saatleri itibariyle 22,70% seviyesinden islem goren giimuste kisa vadeli gostergelerin asadi yonli sinyaller
Uretmekte oldugunu goriiyoruz. Dolayisi ile teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda glimusteki diisus
egiliminin korunabilecedi gortsindeyiz. Geri ¢cekilmenin sirmesi durumunda 22,65$, 22,35% ve 22$ destekleri takip
edilecek. Yukari yonl hareketlerde ise 23$ ilk direng seviyesi olarak 6n plana ¢ikarken, bu seviye tGzerinde 100 ve 200
gunlik ortalamalarin olusturdugu 23,20$ — 23,30$ direncg bolgesi yer aliyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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