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Haber Bashklan

= Buglin ABD'den gelecek olan PCE enflasyon verileri haftanin en dnemli giindem maddeleri arasinda yer aliyor. Verilere
iliskin piyasa beklentilerini ve Fed politikalarina iliskin dngoérilerimizi iceren yazimiza biltenimizin Makroekonomik
Gelismeler boliimiinden ulasabilirsiniz.

= Asya seansinda Cin'den gelen resmi PMI verileri beklentilerin altinda bir gerceklesme kaydetti. imalat PMI Endeksi kasim
ayinda 49,8 olan medyan tahminin altinda kalarak 49,4 olurken, Hizmet PMI Endeksi ise 50,9 olan beklentiyi
karsilayamayarak 50,2 oldu. Ozel sektér tarafindan yayinlanan Caixin PMI verileri ise ilerleyen giinlerde aciklanacak.

» Asya seansinda Japonya’'da agiklanan verilere gore ekim ayinda perakende satislar yillik bazda %4,2 artis, aylik bazda ise
%1,6 diisiis kaydederek sirasiyla %6 ve%0,4 olan piyasa beklentilerinin altinda kaldi Ulkede sanayi tiretimi ise yillik %0,9,
aylik ise %1 artis kaydederek beklentilerin lizerinde gerceklesti.

= Dun aksam saatlerinde yayinlanan Fed Bej Kitap Raporu’'nda ekonomik faaliyetin bir dnceki raporun yayimlandigi ekim
ayindan bu yana yavasladigi aktarildi. Perakende satislarin karisik bir seyir izlemeye devam ettigi belirtilen raporda,
tuketicilerin fiyat hassasiyetinin artmasi nedeniyle istege bagl Grtnler ile mobilya ve ev aletleri gibi dayanikli mallarin
satislarinin ortalamada azaldigi bildirildi. Raporda, basta gayrimenkul kredileri olmak tizere ticari kredilere talebin bir
miktar azaldigi belirtilerek, tiketici kredilerinin oldukca saglikli kalmayi stirdiirdigi ancak bazi bankalarin tiketici
temerriitlerinde hafif bir artis oldugunu bildirdigi aktarildi.

= Diin ABD'de yayinlanan 3C23 ikinci okuma verilerinde GSYiH yillik biiylime orani %4,9 seviyesinden %5,2'ye revize edildi.
Beklenti verinin %5'e ¢ekilmesi yoniindeydi. Tlketici Harcamalari ise %4'ten %3,6'ya revize edilirken, Ceyreklik Cekirdek
Kisisel Tuketim Harcamalari verisi %2,4'ten %2,3'e cekildi.

= Almanya'da kasim ay1 6ncii TUFE beklentilerin tizerinde bir diisiis kaydetti. TUFE aylik bazda %0,4 azalirken (piyasa
beklentisi %0,1'lik bir diististi isaret ediyordu) yillik TUFE artisi ise %3,8'den %3,2'ye 6nemli bir diisiis kaydetti ve %3,5 olan
piyasa beklentisi altinda geldi. Baz etkisi ile birlikte bu yilin son ¢eyreginde Almanya ve Euro Bélgesi enflasyonunda bir
gerileme egilimi on plana gikiyor. Bu etkinin aralik ayi verilerinde de kendini gostermesi bekleniyor.

= Euro Bdlgesi'nde Tiketici Glven Endeksi kasim ayina iliskin agiklanan &nci verilerde negatif bolgede kalmaya devam
ederek -16,9 oldu.

= Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyon baskilarinin hafiflemesinin Fed'e para politikasi yolunda bir sonraki
hamleye karar vermesi icin zaman kazandirdigini sdyledi. Mester, “Hala %2 hedefimizin tizerinde olsa da genel ekonomi
nispeten glicli kalmaya devam ederken bile enflasyon konusunda fark edilebilir bir ilerleme kaydedildi” dedi.

» Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, enflasyonun %2'ye sorunsuz bir sekilde inecegi konusunda stipheci oldugunu ve
enflasyonun yeniden alevlenmesi durumunda yeni bir faiz artirmi secenegini masadan kaldirmaya istekli olmadigini
soyledi. Barkin, gelecek yil faiz indirimi konusunda konusmak icin bile erken oldugunu soyledi.

= Avrupa borsalar ingiltere haric giinii yiikselisle tamamladi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,45 artarak
459,10 puana yukseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,24 deger kazanarak 7.267,64 puana ylkseldi. Almanya'da DAX
endeksi %1,09'luk artisla 16.166,45 puandan kapandi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %1,06'lik artisla 29,688,45 puandan
kapandi. ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi %0,43 azalarak 7.423,46 puana geriledi.

= ABD borsalari kapanista karisik bir seyir izledi. Dow Jones endeksi glinii %0,04 artisla 35.430,42 puandan tamamlarken,
S&P 500 endeksi %0,09 azalisla 4.550,58 puana ve Nasdaq endeksi ise %0,16 kayipla 14.258,49 puana geriledi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Kasim Ayi Nihai Aylik TUFE 13:00 %0,1
- Euro Bélgesi Kasim Ayi Nihai Yillik TUFE 13:00 %2,9
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Nihai Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %4,2
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 218K 209K
ABD Ekim Ay Kisisel Gelir 16:30 %0,2 %0,3
ABD Ekim Ayi Kisisel Harcamalar 16:30 %0,2 %0,7
ABD Ekim Ayi Aylik PCE Enflasyon 16:30 %0,1 %0,4
ABD Ekim Ay Aylik Cekirdek PCE Enflasyon 16:30 %0,2 %0,3
ABD Ekim Ay1 Yillik PCE Enflasyon 16:30 %3,0 %3,4
ABD Ekim Ay Yillik Cekirdek PCE Enflasyon 16:30 %3,5 %3,7
ABD Ekim Ay Aylik Bekleyen Konut Satislari 18:00 -%2 %1,1
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Makroekonomik Gelismeler
Ekim ayina iligkin PCE verileri bugiin TSi 16:30'da aciklanacak

Bugiin ABD’den gelecek olan PCE enflasyon verileri haftanin en 6nemli glindem maddeleri arasinda yer aliyor. ABD'de
baz etkisi ile birlikte ekim ayinda enflasyon géstergelerinde asagi yonli bir egilim olustugu ve TUFE artisinin ekim ayinda aylik
%0, yillik ise %3,2 ile sirasiyla %0,1 ve %3,3 olan medyan tahminlerin altinda gerceklestigi takip edilmisti. Verilerin arindan ABD
tahvil getirilerinde ve dolar endeksinde hizl bir geri ¢ekilme gorilirken, Fed'in 2024'te faiz indirecegi doneme iliskin
ongorilerin daha erkene ¢ekildigi izlendi. S6z konusu baz etkisinin PCE enflasyon verilerinde de kendini gdstermesi ve
Bloomberg tahminlerine gore; PCE'nin ekim ayinda yillik bazda %3,4'ten %3'e gerilemesi, cekirdek PCE'nin ise yillik bazda
%3,7'den %3,5'e inmesi bekleniyor. Cleveland Fed'in “inflation nowcasting” modeline gore ise ekim ayinda yillik PCE
enflasyonun %3,09, Cekirdek PCE enflasyonun ise %3,55 diizeyine olusmasi (Bloomberg tahminlerinin hafif Gizerinde)
bekleniyor. Kasim ayina iliskin tahminlerde ise enflasyondaki gerilemenin durulma kaydetmesinin beklendigini gézlemliyoruz.

Cleveland Fed’in "“inflation nowcasting” modelinin ortaya koydugu tahminler:

INFLATION, YEAR-OVER-YEAR PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
November 2023 307 406 296 356 /24
October 2023 309 355 /24

Dallas Fed’in yayinladigi yillik PCE & Cekirdek PCE goriiniimii

PCE Inflation

Percent

—— 12-month headline PCE
81 ~~- 12-month core PCE
—— 12-month trimmed mean PCE

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
SOURCES: Bureau of Economic Analysis; Federal Reserve Bank of Dallas.

Federal Reserve Bank of Dallas
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Zayif ABD TUFE verileri ve sali giinii Fed YK iiyesi Waller'dan gelen giivercin agiklamalar cercevesinde piyasalarda
“erken faiz indirimi” fiyatlamalar etkili olmaya devam ediyor. Waller'in para politikasinin iyi konumlanmis oldugunu
belirtmesi ek faiz artirnmi gelmeyecegi beklentilerini desteklerken, enflasyondaki geri ¢ekilmenin siirmesi durumunda faiz
indirimlerine baslanabilecegi agiklamalari indirim beklentilerini mart ayina kadar 6ne cekti. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara baktigimizda mevcut durumunda Fed'in mart ayinda faiz indirimine gidebilecegi ihtimali %44 olarak fiyatlaniyor. Bu
sabah erken saatlerde 102,50 seviyesi altina inen dolar endeksi ajustos ayi basindan bu yana en duisiik seviyelerini test
ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi 15 Eylil'den bu yana ilk kez %4,30 diizeyinin altinda islem g&rtyor. 2 yillik ABD tahvil faizi
temmuz ayi ortasindan bu yana ilk kez %4,70'in altini test ederken, 5 yillik tahvil faizi ise %4,25 altina indi. Bu hareket
paralelinde hizli bir yikselis kaydeden ons altinda bu sabah saatlerinde 2051$ seviyesinin test edildigi izleniyor. 1,10 Gzerini
test eden EURUSD paritesi ise bu seviye civarinda kalmay sirdurayor.

Bu noktada, Fed'in efektif sikilasmanin 6niine gegmek adina 2024 yilinda faiz indirimlerine baslayacagina iliskin
beklentimizi hatirlatmak isteriz. 2024 yilinda tahvil getirilerinde basta kisa vadeli tarafta olmak tzere asagi yonli egilimin
etkili olabilecegine iliskin 5ngdrimiizi koruyoruz. Ancak, beklentinin izerinde gerileyen ekim ayi enflasyon verileri ve
Waller'dan gelen glvercin sinyaller ile birlikte mart ayina kadar 6ne cekilen faiz indirim beklentilerini agresif bir fiyatlama
olarak okuyoruz. ABD'de gecikmeli etkilerle enflasyonun normale donmesinin birka¢ ¢eyrek daha siirebilecegi ve Fed'in faiz
indirimi igin ilk manevra alaninin en erken Eylil 2024 te olusabilecegi goriisindeyiz. Mevcut mart ay! fiyatlamalari, piyasa
kosullarinin erken gevsemesine ve Fed'in enflasyon konusunda elde ettigi kazanmalari kaybetmesine neden olabileceginden,
para politikasi Uyeleri mevcut “cosku” havasinin uzun siirmesini istemeyeceklerdir. Bu dogrultuda Fed Uyelerinin bundan
sonraki surecte finansal kosullarda bir gevseme olugsmasinin dniine ge¢mek adina faiz indirim fiyatlamalarin yeniden ilerleyen
aylara kaymasini saglamaya yonelik aciklamalarda bulunmalari beklenebilir.

Genel goriiniim itibariyle Fed'in faiz artirumlarint noktaladigt ve gelecek sene enflasyonda devam edecek geri cekilme
nedeniyle reel getirideki artisin 6niine gecmek adwna faiz indirecegi goriisiinde olmakla birlikte, faiz hadlerinde zirve
seviyeleri geri biraktigumizt ve burada asagt yonlii egilimin 2024 °te de kendini gosterecegini diisiiniiyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Son U¢ glinlik deger kaybinin ardindan diin dists egilimine ara veren dolar endeksi 102,50 — 103 bandinda islem gdrmesinin
ardindan giinii 102,76 seviyesinden sinirli bir yiikselisle tamamladi. GoU para birimleri arasinda satis agirlikl bir seyir én plana
¢ikarken, Kolombiya pezosu ve Meksika pezosunun kayiplara onciiliik ettigi, Turk lirasinin ise dolar karsisinda yatay bir seyir
izleyerek orta sirada yer aldigi ve gorece olumlu ayristigi takip edildi. Bu ¢cercevede giin icerisinde 28,95 seviyesi Uizerini test
eden USDTRY paritesi, glinii 28,9350 seviyesinden tamamladi. Diger yandan Tdrkiye risk primindeki gérece disik seviyelerin
korundugu ve Turkiye 5 yillik CDS priminin 333,34 baz puana inmis oldugu gdzleniyor. Kurda genel gériiniim itibariyle
kademeli yikselis egiliminin korundugunu izliyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye
iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed YK Uyesi Waller'in guivercin ifadelerinin etkisi ile birlikte 1,1019 seviyesine kadar tirmanan EURUSD paritesi, diin
kazanclarinin bir kismini sildi. 1,10 seviyesi lizerinden geri ¢cekilen EURUSD paritesi, 1,0960 seviyesine kadar
gerilemesinin ardindan gina 1,0973 seviyesinden tamamladi. Asagida EURUSD paritesinin haftalik grafigi yer
aliyor. Grafik lizerinden de gorulebilecegi gibi 1,1050 seviyesi dnemli bir diren¢ konumunda bulunuyor. Paritenin
kisa vadede yikselisini bu seviye Uizerine tasiyamamasi durumunda mevcut seviyelerden bir diizeltme gelmesi ve
1,0775 — 1,10 bandinin yeniden kisa vadeli islem bandi olarak 6n plana ¢ikmasi beklenebilir. 1,1050 seviyesi
Uzerinde kalici bir hareket olusmasi durumunda ise yikselisin bir stire daha devami beklenebilir. Fed'in 2024 yilinda
faiz indirimlerine baslayabilecegi beklentimize ragmen, ABD ekonomisinin bulundugu gugli konum ve faiz
indirimlerinin glindeme gelme sebebinin efektif sikilasmanin 6niine gecmek olacagdi beklentimiz sebebiyle euronun
dolar karsisinda zayif kalabilecegini degerlendiriyoruz. Euro Bolgesi ekonomisinde aktivitenin giic kaybetmeyi
surdlriyor olmasi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin daha erken faiz indirecegi beklentimiz de euronun dolar
karsisinda zayif seyredebilecedi gortisimiizi destekler nitelikte. Dolayisi ile euronun dolar karsisindaki kazanclarini
sinirl gérmeye ve mevcut yukselisi bir diizeltme olarak okumaya devam ediyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Dun sabah saatlerinde 2051$ seviyesine kadar yikselen ons altin, gtinti geri kalaninda 2035$ — 2050% bandinda
seyretti ve gini 2044,69% seviyesinden sinirli bir yikselisle tamamladi. Teknik ve temel dinamiklerin Grettikleri
sinyaller dogrultusunda ons altinda yikselis beklentimizi koruyoruz. Getirilerin halen yiiksek seviyelerde bulundugu
ve gelecek donemde buradaki geri ¢cekilmenin daha belirgin olacagdi beklentimiz cercevesinde altin fiyatlari
agisindan elverisli bir ddneme giris yapildigi kanaatindeyiz. Ancak, son dénemde oldukca dne ¢ekilen faiz indirim
beklentilerinin bir diizeltme ihtimalini artirdigini belirtmek gerekir. Mevcut durumda mart ayina kadar erkene
cekilen faiz indirim beklentilerinde zaman igerisinde yeniden bir normallesme olabilecegini, bunun da degerli
metallerde bir diizeltme yaratabilecedi riski g6z onlinde tutulmali. Yine de bdyle bir hareketin gelmesi durumunda
bunun dizeltme olarak sinirli kalacagi ve yikselis egiliminde bir bozulma yaratmayacagi beklentisindeyiz. Bu sabah
saatlerinde 2044$ seviyesinden islem g6ren ons altinda kisa vadeli teknik seviyelere baktigimizda yukarida 2055$
ve 2070$ direngleri yer alirken, asagida ise 2038$ ve 2027,80% seviyeleri kisa vadeli destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun aksam saatlerinde yikselisini 25,26$ seviyesine kadar taslyan ve yaklasik son dort ayin zirvesine ulasan
glmds fiyatlari, Asya seansina dogru kazanglarini sildi ve gtinti 24,99$ seviyesinden yatay bir seyirle kapatti.
Asagida yer alan gunlik grafik Gizerinden de gérilebilecedi gibi kisa vadeli bir ylkselis kanali icerisinde hareket
etmekte olan glimuste kanal siniri 25$ seviyesinden geciyor. Din bu seviye tzerinde bir kapanasi
gerceklestir3emeyen guimusin kanal icerisindeki hareketini korudugunu izliyoruz. Gunlik kapanislarin 25$
seviyesi altinda olugmaya devam etmesi durumunda kalan icerisindeki hareketin korunmasi ve kisa vadede kanal
sinirlarinin isaret ettigi 23$ - 25% bandinin etkili olmasi beklenebilir. 25$ seviyesinin asilmasi durumunda ise kisa
vadeli ylkselis kanali yukari yonli kirilmig olacagindan yiikselisin hiz kazanmasi séz konusu olabilir. Bu senaryoda
25,23%, 25,50$ ve 25,75% direncleri 6n plana ¢ikacak. Teknik ve temel dinamikleri analiz ettigimiz glimusteki
ylkselis potansiyelinin korundugunu belirtmek gerekir. Bu noktada, son donemde oldukga 6ne cekilen faiz
indirim beklentilerinin bir diizeltme ihtimalini artirdigini belirtmek gerekir. Mevcut durumda mart ayina kadar
erkene cekilen faiz indirim beklentilerinde zaman igerisinde yeniden bir normallesme olabilecedini, bunun da
degerli metallerde bir diizeltme yaratabilecegdi riski g6z dniinde tutulmali. Ancak, boyle bir hareketin diizeltme
olarak sinirli kalacagi ve yikselis egiliminde bir bozulma yaratmayacagi beklentisindeyiz.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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