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Haber Bashklan

Hamas ve israil arasinda 4 giinliik gecici ateskes icin beklenen anlasmaya varildi. Anlasma kapsaminda Hamas 50 rehineyi,
israil tutuklu bulunan Filistinli kadin ve cocuklar serbest birakacak.

FOMC'nin 31 Ekim — 1 Kasim tarihlerinde diizenledigi toplantisinin tutanaklari diin aksam yayinlandi. Tutanaklarda genel
olarak enflasyondaki seviyenin halen yiiksek oldugu ve dolayisi ile ek faiz artirimlarina ihtiyag¢ duyulabilecegi vurgusu yer
alsa da ABD'den son dénemde gelen zayif TUFE ve Sanayi Uretimi verilerinin ardindan piyasalarda ek faiz artinmina iliskin
beklentilerin blyik dlctiide ortadan kalktigi goriliyor. Detaylari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde
bulabilirsiniz.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, diin Berlin'de yaptigi konusmada, fiyatlari artiran enerji ve tedarik zinciri
soklarinin artik hafifledigini, isglicti piyasalarinin hala uyum sagladigini ve tcretlerin arttigini séyleyerek “Biylk bir
enflasyon sokuyla karsilastik ve buna yanit olarak biyuk bir politika ayarlamasi yaptik. Bu ayarlamanin etkileri giderek daha
fazla hissediliyor ve enflasyon baskilari hafifliyor” aciklamasinda bulundu. Bu yilin son ¢eyreginde Almanya ve Euro
Bolgesi'nde baz etkisi ile birlikte enflasyon verilerinde bir gerileme gérmeyi bekliyoruz. Bu dezenflasyon sureci ile birlikte
ECB'nin odagini enflasyondan biylimeye cevirebilecegdi gorisiindeyiz. ECB'nin dniimizdeki yil faiz indirimlerini en erken
glindeme getiren merkez bankalarindan biri olmasini beklemekteyiz.

ABD'de Giincel (ikinci El) Konut Satislari ekim ayinda %4,1 oraninda azalarak 3,95 milyondan 3,79 milyona geriledi ve 3,9
milyon olan beklentinin altinda geldi. Boylelikle ABD'de ikinci el konut satiglari Agustos 2010'dan bu yana en dustik
seviyeye geriledi. Konut satislarindaki gerilemede artan mortgage faizleri etkili oldu.

Son iki ginliik sert deger kaybinin ardindan diin disiisiine ara veren dolar endeksi, glin igerisinde 103,70 seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan gini 103,56 seviyesinden ylkselisle tamamladi.

GoU para birimleri genelinde diin satis agirlikli bir seyir &n plana cikarken, Tiirk lirasi ise dolar karsisinda %0,07'lk gérece
sinirli bir kayipla orta sirada yer almayi basardi.

ABD 10 yillik tahvil faizi diin %4,3860 seviyesine kadar inmesinin ardindan giini %4,4130 seviyesinden kapatirken, 2 yillik
ve 5 yillik tahvil faizi sirasiyla %4,90 ve %4,4250 seviyelerinden giinii tamamladi.

Diin sabah saatlerinde 1,0968 seviyesine kadar ylkselerek yaklasik son 3 ayin zirvesini test eden EURUSD paritesi, dolar
endeksinin glin icerisinde yonini yukari cevirmesi ve iki glinliik diististin ardindan diint yikselisle tamamlamasi ile birlikte
glint 1,0912 seviyesinden duslsle kapatti.

Yukselis egilimin istikrarli bir sekilde devam eden ons altin diin 2000$ seviyesini asarak 2007,57$ seviyesine kadar tirmandi.
100 ve 200 gunlik ortalamalarin olusturdugu 23,20$ — 23,30$ destek bandi Gzerindeki hareketini koruyan giimiste ise
pazartesi glinki geri cekilme sonrasinda diin yikselis hareketinin kaldigi yerden stirdiigu takip edildi. Gln icerisinde 24$
seviyesi Uizerini test eden guimus, glinli 23,77$ seviyesinden yikselisle tamamladi.

Brent petrol, bu hafta sonu OPEC+'in gerceklestirecegi toplanti dncesinde varil basina 82$ seviyesinin hemen lzerinde
kalmaya devam ediyor. Kiiresel talep kosullarindaki daralma fiyatlardaki ylkselisin kalicihgr 6niinde en 6nemli engel olarak
on plana gikarken, derinlesen durgunluk sinyalleri ve Cin’den gelen verilerin &nemli bir toparlanmaya isaret etmiyor olusu
ile birlikte petrol fiyatlarinda risklerin asagi yonlu oldugu gorisiindeyiz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda Brent petrolde 90$ seviyesi tizerinde kalici bir yiikselis hareketi olusmasini beklememekteyiz.

Avrupa borsalari haftanin ikinci islem gininu saticili bir seyirle kapatti. Kapanista gdsterge endeksi Stoxx Europe 600
%0,09 deger kaybederek 455,85 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,01 diiserek 15.900,53 puana, Fransa'da
CAC 40 endeksi %0,24 deger kaybederek 7.229,45 puana geriledi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,32 gerileyerek
29.153,42 puana indi. Birlesik Krallikta ise FTSE 100 endeksi %0,19 azalarak 7.481,99 puana geriledi.

ABD borsalari glini dususle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,18 azalisla 35.088,29 puana indi. S&P 500
endeksi %0,20 azalarak 4.538,19 puana ve Nasdaq endeksi %0,59 kayipla 14.199,98 puana geriledi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:00 228K 231K
ABD Ekim Ayi Oncii Dayanikli Mal Siparigleri 16:30 -%3,2 %4.,6
ABD Ekim Ayi Oncii Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 16:30 %0,1 %0,4
ABD Kasim Ayi Nihai Michigan Tuketici GUven Endeksi 18:00 61 60,4
- Euro Bélgesi Kasim Ay1 Oncii Tiiketici Gliven Endeksi 18:00 -17,8 -17.9

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed'in kasim toplantisinin tutanaklari yayinlandi

FOMC'nin 31 Ekim - 1 Kasim tarihlerinde diizenledigi toplantisinin tutanaklari diin aksam yayinlandi. Para politikasinda
bir degisiklige gidilmeyen toplantinin tutanaklarinda tim FOMC lyelerinin faizlerin bir stire kisitlayici seviyelerde kalmasini
bekledigi, enflasyonu %2 hedefine déndiirmek icin politika durusunun yeterince kisitlayici tutulmasinin kritik 5nemde oldugu
vurgulandi. Tutanaklarda “Yetkililer, gelen verilerin Komite'nin enflasyon hedefine dogru ilerlemenin yetersiz oldugunu
gOstermesi durumunda para politikasinin daha da sikilastiriimasinin uygun olacagini belirtti” ifadeleri yer alirken, ek faiz
artinmlarina agik kapi birakilmaya devam ettigi goriliyor. Enflasyonun gegen yil boyunca yavasladigi ancak mevcut seviyenin
kabul edilemeyecek kadar ylksek kalmaya devam ettigi belirtilen tutanaklarda, enflasyonun %2 hedefine dogru indigi
konusunda emin olmak igin daha fazla kanita ihtiyag oldugu vurgulandi. Yetkililerin s6z konusu toplantida uzun vadeli tahvil
faizlerindeki artis nedeniyle son aylarda finansal kosullarda yasanan sikilasmaya da degindigi kaydedilen tutanaklarda,
Uyelerden bircogunun finansal kosullardaki bu sikilagsmanin devam edip etmeyeceginin belirsiz oldugunu belirttigi ifade edildi.
Tutanaklarda genel olarak enflasyondaki seviyenin halen yiksek oldugu ve dolayisi ile ek faiz artirrmlarina ihtiyag
duyulabilecegi vurgusu yer alsa da ABD'den son dénemde gelen zayif TUFE ve Sanayi Uretimi verilerinin ardindan piyasalarda
ek faiz artinmina iliskin beklentilerin biyik 6lglide ortadan kalktigi goriltyor.

ABD'de enflasyonda bir siire %3 — %3,5 civarinda bir yapiskanlik gormeyi, 6niimiizdeki yilin ilk ceyreginde bu
yapiskanhgin c¢oziilerek istikrarh geri ¢cekilmenin devam etmesini beklemekteyiz. Para politikasi otoritesinin ise katilik
gOsteren manset enflasyon karsisinda daha fazla faiz artirarak degil, faizlerin bulundugu yiiksek seviyeleri bir stire koruyarak
aksiyon gosterecegini 6ngoriyoruz. Dolayisi ile Fed'den ek faiz artirimi beklememekteyiz. Ancak burada énemli olan husus ek
faiz artinmi yapilip yapilmayacagindan ziyade faizlerin ne kadar siire ylksek tutulacagi. Fed'in bir siiredir altini ¢izdigi 6lglide
“uzun” bir siire faizleri yliksek seviyede tutmakta zorlanacadi goriisiindeyiz, zira Fed'in PCE'de 2024 yili igin %2,6 seviyesini
ongormesi ile birlikte dniimizdeki yil reel faizler lGizerindeki yukari yonll baskinin artabilecegi ve bu nedenle Fed'in piyasa ile
kurdugu iletisimde isaret ettiginden daha 6nce bir faiz indirimi patikasina girebilecegi riskini 6n planda tutuyoruz. Dolayisi ile
Fed'in ek faiz artinmlarina gitmeyecegi ve 2024 yili icerisinde faiz indirimlerine baslayacagina ilisin 6ngoérimiizi koruyoruz.

e Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda piyasada Fed'in 2024 Mayis ayinda faiz indirimine gitmesi
ihtimalinin %44, Haziran ayinda faiz indirimine gitmesi ihtimalinin ise %55 civarinda fiyatlandigi goriltyor.

e Beklentilerin altinda gelen ekim ayi TUFE verileri sonrasinda éne cekilen bu indirim beklentilerini énden yiiklemeli bir
fiyatlama olarak okumakla birlikte, gelecek dénemde buradaki fiyatlamalarin yeniden mayis — haziran aylarindan eyldil
ayina dogru kayabilecegi, dolayisi ile mevcut dolar negatif fiyatlamanin bir diizeltme yasayabilecegi goristindeyiz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Fed toplantisina iliskin piyasa fiyatlamalarinin 6ne plana cikaridgi olasiliklar:
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Son iki ginliik sert deger kaybinin ardindan diin dististine ara veren dolar endeksi, glin igerisinde 103,70 seviyesine kadar
yiikselmesinin ardindan giinii 103,56 seviyesinden yiikselisle tamamladi. GoU para birimleri genelinde diin satis agirlikli bir
seyir on plana ¢ikarken, Turk lirasi ise dolar karsisinda %0,07'lk gérece sinirli bir kayipla orta sirada yer almayi basardi. Bununla
birlikte USDTRY paritesi glint 28,79 seviyesinden tamamlarken, Turkiye risk primindeki gerilemenin devam ettigi ve Turkiye 5
yillik CDS priminin 340,46 baz puandan 336 baz puana geriledigi izleniyor. USDTRY paritesinde kademeli yikselis egiliminin
korundugunu izliyoruz. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n
plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin sabah saatlerinde 1,0968 seviyesine kadar yikselerek yaklasik son 3 ayin zirvesini test eden EURUSD paritesi,
dolar endeksinin glin icerisinde yoniinl yukari cevirmesi ve iki glnlik dislsin ardindan diini yikselisle
tamamlamasi ile birlikte giint 1,0912 seviyesinden dislsle kapatti. Paritede kisa vadeye iliskin olarak 1,0775 - 1,10
bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Yukari yonli momentumun stirmesi durumunda 1,10 direncini
yakindan takip edecegiz. 1,10 seviyesi glicli bir direng konumunda yer alirken, bu seviyeye yakinsamalarda tepki
satislarinin etkili olmasi s6z konusu olabilir. 1,10 seviyesi 6ncesinde 1,0970 seviyesi diren¢ konumunda bulunurken,
asagida ise 1,0915, 1,0875, 1,0820 ve 1,07758 destekleri yer aliyor. 1,10 direncinin asiimasi durumunda ise 1,1050 ve
1,1080 direngleri glindeme gelecek.

ABD de beklentilerin altinda gelen ekim ay: TUFE verileri sonrasinda éne cekilen faiz indirim beklentilerini
onden yiiklemeli bir fiyatlama olarak okumakla birlikte, gelecek donemde buradaki fiyatlamalaruin yeniden
mayts - haziran aylarindan eyliil aywna dogru kayabilecegi, dolayist ile mevcut dolar negatif fiyatlamanin
bir diizeltme yasayabilecegi goriisiindeyiz. Diger yandan Avrupa genelinde derinlesen stagflasyon sinyalleri
ve Avrupa Merkez Bankast'nin zaytflayan biiyiime dinamikleri cercevesinde 2024 te faiz indirimlerini diger
merkez bankalarwna kiwyasla daha erken giindeme getirebilecegine iliskin beklentimiz cercevesinde
oniimiizdeki donemde pariteye yonelik risklerin asagt oldugunu diisiiniiyoruz. Bu cercevede, daha orta
vadeye iliskin olarak, euronun dolar karsisindaki kazanglarunt korumakta zorlanabilecegi gériisiindeyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Yukselis egilimin istikrarli bir sekilde devam eden ons altin diin 2000$ seviyesini asarak 2007,57% seviyesine kadar
tirmandi. Asya seansinda kazanclarinin bir kismini silen ons altin glinliik kapanisini 1999% seviyesinden
gerceklestirdi. 2000$ seviyesi psikolojik direng konumunda yer aliyor. Bu seviyeye yakinsamalarda donem dénem
tepki satiglarinin etkili olmasi beklenebilecekken, alternatif getirilerdeki gerilemenin devam edebilecegi beklentimiz
cercevesinde onimuizdeki donemde fiyatlarin bu seviye (izerine yerlesebilecedini dederlendiriyoruz. Fed'in faiz
artinmlarini noktaladigi ve alternatif getirilerde zirve seviyelerin geride kaldigi yoniindeki beklentimize paralel
olarak, teknik gostergelerin de Urettikleri sinyaller dogrultusunda, ons altinda kademeli yikselis egiliminin
korunmasini beklemekteyiz. Bu sabah saatlerinde 1997$ seviyesinden islem goren ons altinda kisa vadeli teknik
seviyelere baktigimizda yukarida 2000$ seviyesi ilk diren¢ noktasi olarak 6n plana gikarken, asagida ise 1990%,
1980% ve 1975$ seviyeleri kisa vadeli destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

100 ve 200 ginlik ortalamalarin olusturdugu 23,20% — 23,30$ destek bandi Gzerindeki hareketini koruyan
glmduste pazartesi glinkli geri ¢cekilme sonrasinda diin yukselis hareketinin kaldigi yerden stirdligi takip edildi.
Giin igerisinde 24$ seviyesi Uzerini test eden glimus, guni 23,77$ seviyesinden yikselisle tamamladi. Altin /
glmdas rasyosu ise dististint strdirerek diin 84 seviyesi altina kadar geriledi ve degerli metallerdeki ytikselis
egiliminin strdiigiine yonelik sinyaller Gretmeye devam etti. Kisa vadeli gériinimde asadida dnemli bir destek
alani olusturan 50, 100 ve 200 gunluk ortalamalarinin Gzerinde tutunmaya devam eden giimiste, teknik
gOstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, yikselis potansiyelinin korundugunu goériyoruz. Bu sabah
saatlerinde 23,75$ seviyesinden islem géren gimuste yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 23,80%,
24% ve 24,30% direncleri takip edilecek. Olasi geri cekilmelerde ise 23,50$ ve 100 ve 200 ginlik ortalamasin
olusturdugu 23,20$ — 23,30$ destek bolgesi yakindan izlenecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanlidi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Global Piyasalar Bilteni 10



