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Haber Bashklan

20 — 24 Kasim haftasi veri takvimimizi bulabilirsiniz

Arjantin’in yeni bagkani, Merkez Bankasi'ni kapatma ve dolara gegme sozii veren Javier Milei oldu. Milei %143 enflasyonla
bogusan tlkeyi diizlige cikarmak icin ekonomiyi pezodan dolara gecirmek, merkez bankasini kapatmak ve kamu
harcamalarinda keskin diistis saglamak gibi fikirleri ile 6n plana cikiyor.

ABD ve israilli yetkililer israil ve Hamas arasinda Gazze'de bazi rehinelerin serbest birakilmasini éngéren anlasmanin hayata
gecmeye yakin oldugunu ifade etti.

Euro Bélgesi'nde ekim ayina iliskin aciklanan nihai verilere gére aylik TUFE %0,1, yillik TUFE ise %2,9 seviyesinde sabit
kalirken, yillik cekirdek TUFE de %4,2 seviyesinde korundu. Bu yilin son ceyreginde Almanya ve Euro Bolgesi'nde baz etkisi
ile birlikte enflasyon verilerinde bir gerileme goérmeyi bekliyoruz. Bu dezenflasyon sireci ile birlikte ECB'nin odagini
enflasyondan buylmeye cevirebilecegi goriistindeyiz. ECB'nin dniimizdeki yil faiz indirimlerini en erken giindeme getiren
merkez bankalarindan biri olmasini beklemekteyiz.

ABD'de Konut Baslangiclari ekim ayinda 1350K olan beklentinin hafif Gizerinde gelerek 1372K olurken, eyliil ayi verisi ise
1358K'dan 1346'ya revize edildi.

ABD'de Yap! Ruhsatlari ekim ayinda 1487K oldu ve 1450K olan beklentinin Gzerinde gerceklesti. Eylil ayi datasi ise
1473K'dan 1471K'ya revize edildi.

Boston Fed Baskani Susan Collins, enflasyonun gevsedigine dair kanitlarin arttigini, ancak ihtiya¢ duyulmasi halinde daha
fazla faiz artirrmina gidilebilecegini g6z ardi etmedigini ve ilave sikilastirma ihtimalini masadan kaldirmamak gerektigini
ifade etti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed'in enflasyonu %2 hedefine indirmek icin ne gerekiyorsa yapacagini belirtirken,
konut fiyatlarindaki baskilarin beklendigi gibi azalmasi halinde islerinin ¢ok daha kolaylasacagini ve enflasyonun bu hedefe
dogru istikrarl bir sekilde ilerlemesini bekledigini dile getirdi.

Haftanin son islem gliniinde dolar endeksindeki gerileme yeniden 6n plana ¢ikti ve endeksin 104 seviyesi altina inerek
103,81 seviyesini test ettigi takip edildi. Cuma gliniinii 103,81 seviyesinden diisiisle kapanan endeks bu sabah saatlerinde
103,60 seviyesinden islem goriiyor ve disus egilimini koruyor.

Cuma glini ABD 10 yillik tahvil faizi %4,38 seviyesine kadar gerileyerek son bir ayin en disik seviyesini test etti ve
ardindan glini %4,44 seviyesinden tamamladi.

ABD Hazinesi yarin Tirkiye saatiyle 21:00°da 20 yil vadeli tahvil ihalesi ile 16 milyar dolarlik bor¢lanma gerceklestirecek.
ihaleye gelecek olan talebi ve olusacak olan getiri oranini yakindan takip edecegiz.

Avrupa borsalari haftanin son islem glintini yikselisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %1,01
artarak 455,82 puana yukseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,91 deger kazanarak 7.233,91 puana yukseldi. Almanya‘'da DAX
endeksi %0,84'lik artisla 15.919,16 puandan kapandi. Birlesik Krallik'ta FTSE 100 endeksi %1,26 artarak 7.405,55 puana
yukseldi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,82'lik artisla 29,498,43 puandan kapandi.

ABD borsalari Cuma giniini yatay seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi yatay bir seyirle 34.947,28 puan oldu.
S&P 500 endeksi %0,13 artisla 4.514,02 puana, Nasdaq endeksi %0,08 kazancla 14.125,48 puana yukseldi.

Bu hafta 23 Kasim Persembe giinii ABD'de Siikran Giinii nedeniyle piyasalar kapali olacak. 24 Kasim Cuma giini ise
ABD'de piyasalar erken kapanis yapacak.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ekonomik-veri-takvimi-20-24-kasim--770

20 Kasim 2023

Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Conference Board Oncii Goésterge 18:00 -%0,7 -%0,7

walhes | Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey'nin Konugmasi 2145
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Makroekonomik Gelismeler

Tiirkiye risk priminde yeniden diisiis 6n planda

Tiirkiye risk priminde son donemde asagi yonlii egilimin yeniden 6n plana ciktigi ve primin 350 baz puanin altina
indigi takip ediliyor. Tirkiye 5 yillik CDS primi haftanin son igslem giiniinde 350 baz puanin altina inerek 347,26 baz puandan
kapanirken, sz konusu hareketin GoU genelinde de izlenen bir hareket oldugu dikkat cekti. GoU CDS ortalamasi cuma giinii

itibariyle 193 baz puana inerek temmuz ayindan bu yana en disiik seviyesine gerilerken, Tirkiye ve GoU CDS primleri
arasindaki farkin 152,5 baz puanla Mart 2021'den bu yana en disik seviyesine indigi gorultyor.

Tiirkiye & GoU_ 5y CDS karsilastirmasi (baz puan)

500
Turkiye _5Y CDS (bps
350 kive _ (bps)
GoU _ 5y CDS (bps, sag eksen 420
710
340
570
430 260
290 180
150 100
©0 e} o0 D [e)} ()] o o o o — — — ~ o~ o~ o [22] o
T 09T 9 o9 F 7 g4 g g g o g o o 94 o o o o
2 5z 8 £z 8 5 8 £ 2 5 & 2 3 38 5 & 3
> £ ¥ o 2 ¥ o 2 £ < =2 L < =2 L £ s @
* The Markit CDS Emerging Markets Index
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin son islem giiniinde dolar endeksindeki diisiis hareketi 104 seviyesi altina dogru genislerken, GoU para birimleri
genelinde alis agirlikli bir resim 6n plandaydi. Tiirk lirasinin ise dolar karsisinda %0,15'lik dusUsle alt siralarda yer alarak negatif
ayristigi izlendi. USDTRY paritesinin ise glin icerisinde 28,77 seviyesini test etmesinin ardindan giini 28,70 civarindan
tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 350 baz puanin altina inerek 347,26 baz puandan giini tamamladi. USDTRY
paritesinde kademeli ylkselis egiliminin korundugunu izliyoruz. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda
kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana gikarmaya devam ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Haftanin son islem gliniinde dolar endeksindeki gerileme 103,81 seviyesine kadar genislerken, EURUSD paritesinin
ise 1,09 seviyesi Uizerine ¢iktigi ve 1,0914 seviyesini test etmesinin ardindan glini 1,0908 seviyesinden yikselisle
tamamladigi takip edildi. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda EURUSD paritesinde kisa vadeye
iliskin olarak 1,0775 — 1,10 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. 1,10 seviyesi 6ncesinde ara direng
seviyeleri olarak 1,0875, 1,0915 ve 1,0970 direngleri izlenecekken, 1,0775 destedi 6ncesinde ise 1,0820 ara seviyesi
ara destek seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor. Avrupa genelinde derinlesen stagflasyon sinyalleri ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin zayiflayan buylime dinamikleri ¢ercevesinde 2024'te faiz indirimlerini diger merkez bankalarina kiyasla
daha erken glindeme getirebilecegine iliskin beklentimiz cercevesinde dniimiizdeki donemde pariteye yonelik
risklerin asagi oldugunu dislintyoruz. Bu ¢ercevede, daha orta vadeye iliskin olarak, euronun dolar karsisindaki
kazanclarini korumakta zorlanabilecegdi gorisiindeyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Cuma glini dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarda hizlanan dists hareketi ile birlikte ons altinin 6gle saatlerinde
1993$ seviyesi Uzerine kadar yukseldigi takip edildi. Gintn ikinci yarisinda kazanclarin silen ons altin, giint
1977,46% seviyesinden sinirli bir disusle tamamladi. Teknik gérinima inceledigimizde ons altinin bugun itibariyle
1930% seviyesinden gecen 100 gunlik hareketli ortalamasi Gzerinde tutunmaya devam edebilecegi gorusindeyiz.
Fed'in faiz artinmlarini noktaladigi ve alternatif getirilerde zirve seviyelerin geride kaldigi yoniindeki beklentimize
paralel olarak ons altinda kademeli bir ylkselis egiliminin etkili olmasini beklemekteyiz. Yukarida 2000$ seviyesi
glcli direng konumunda yer aliyor. Bu seviyeye yakinsamalarda donem dénem tepki satislarinin etkili olmasi
beklenebilecekken, alternatif getirilerdeki gerilemenin devam edebilecegdi beklentimiz cercevesinde dniimizdeki
dénemde fiyatlarin bu seviye Uzerine yerlesebilecedini degerlendiriyoruz. Bu sabah saatlerinde 1981$ seviyesinden
islem goren ons altinda kisa vadeli teknik seviyelere baktigimizda yukarida 1990% ve 2000$ seviyeleri ilk direng
noktalari olarak 6n plana cikarken, asagida ise 1980%, 1975$ ve 1965$ seviyeleri kisa vadeli destek konumunda
bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Cuma guini 24,14$ seviyesine kadar yikselerek son iki ayin zirvesine tirmanan giimus, gtintin ilerleyen saatlerinde
kazanclarini sildi ve 23,73$ seviyesinden kapandi. 50,100 ve 200 glinliik ortalamalarin olusturdugu direng
bolgesini asmasi sonrasinda beklentimize paralel olarak yiikselis egilimini hizlandiran gimuste ylkselis
potansiyelinin korundugu gérmekteyiz. Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 23,80$, 24$ ve 24,30$
direncleri takip edilecek. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 23,50% ve 100 ve 200 glinlik ortalamasin olusturdugu 23,20%
— 23,309 destek bolgesi yakindan izlenecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50

Global Piyasalar Bilteni 8



20 Kasim 2023

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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