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Haber Bashklan

ABD'de Sanayi Uretimi ekim ayinda %0,6 daralma kaydederek %0,4'lik gerileme beklentisinin tizerinde bir diisiis kaydetti.
Diisls buytk olctide, tlkedeki bazi blyiik otomobil Ureticilerindeki grevler nedeniyle motorlu tasit ve parca Gretimindeki
%10'luk azalistan kaynaklandi. Kapasite Kullanim Orani ise %79,5'ten %78,9'a geriledi.

ABD Haftalik issizlik Basvurular 11 Kasim haftasinda 231.000 oldu. Piyasa beklentisi 220.000 seviyesindeydi.

Bugin Euro Bélgesi'nde ekim ayi TUFE verileri izlenecek. Baz etkisi ile birlikte AlImanya ve Euro Bélgesi'nde bu yilin son
ceyreginde enflasyonda bir gerileme gorilmesini beklemekteyiz. S6z konusu etkisinin aralik ayina kadar devrede olmasini
bekliyoruz.

Garsamba glinki yikselisin ardindan diin disis egilimine kaldigi yerden devam eden ABD 10 yillik tahvil faizi, %4,30
seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giini %4,48 seviyesinden tamamladi. Dolar endeksi ise 104 — 104,55 bandinda
islem gérmesinin ardindan 104,35 seviyesinden yatay bir kapanis gergeklestirdi.

Alternatif getirilerdeki gerilemenin devam etmesi ile birlikte ons altinda kazanglarin stirdigu ve fiyatlarin diin 1988$
seviyesine kadar tirmandigi izlendi. 50,100 ve 200 glinliik hareketli ortalamalarini asan glimuste ise ylkselis
momentumunun korundudu ve fiyatlarin 24$ seviyesi Uzerini test ettigi takip edildi.

Cleveland Fed Baskani Mester, yeni bir faiz artirimina ihtiya¢ olup olmadigi konusunda karar vermedigini ve ekonominin ne
yonde evrildigini gormek icin zaman oldugunu sdyledi. Mester, aralik ayl nokta tahminlerinde (dot plot) yeni bir faiz
artirimi 6ngorip dngdérmediginden emin olmadigini belirterek su anki glindemin faiz indirimlerinden ziyade faizlerin ne
kadar sire ylksek seviyelerde korunacagi oldugunu vurguladi.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Cook, risklerin iki yonli oldugunu belirterek Fed'in asiri sikilasmak ve cok az sikilasmak arasinda
dengeyi saglamasi gerektigini ifade etti. Ekonomide yumusak inisin mimkin oldugunu belirten Cook “Devam eden
dezenflasyon sireci ve glcll istihdam piyasasi nedeniyle yumusak inis olacagina inaniyorum, ancak bu kesin degil”
ifadesini kullandi. Cook ayrica Fed'in Cin ve Avrupa ekonomilerindeki zayif blylime ve jeopolitik riskler gibi kiresel
ekonomik soklari yakindan takip ettigini de dile getirdi.

Kuresel piyasalarda zayif ABD enflasyon verilerinin olusturdugu cosku ortaminin bir miktar etkisini yitirdigini izliyoruz.
Bununla birlikte ABD borsalari diinl karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,13 deger kaybetti ve
34.945,47 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,12 artisla 4.508,24 puana ve Nasdaq endeksi %0,07 kazancla 14.113,67
puana yukseldi.

Avrupa borsalari ise diin Almanya hari¢ dustsle kapandi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,72 azalisla
451,27 puana geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,57 deger kaybederek 7.168,40 puana indi. italya'da FTSE MIB 30
endeksi %0,71 gerileyerek 29.258,10 puan oldu. Birlesik Krallik'ta ise FTSE 100 endeksi %1,01 azalarak 7.410,97 puana
geriledi.

Bu sabah saatlerinde Asya piyasalar genelinde saticili bir seyrin etkili oldugunu ve Hong Kong Hang Seng endeksinin
%2'nin lUzerinde dususle kayiplara 6nculik ettigi goriluyor. Cin'de CSI 300 endeksi %%0,3, Glney Kore'de Kospi %0,74 ve
Kosdaq ise %1,50 ekside seyrediyor. Avustralya'nin S&P/ASX 200 endeksi %0,14 gerileme kaydederken, Japonya'nin Nikkei
225 endeksi ise %0,1 artida islem goruyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E g ingiltere Ekim Ayi Aylik Perakende Satislar 10:00 %0,3 -%0,9
g g ingiltere Ekim Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satiglar 10:00 -%1
:E E-: ingiltere Ekim Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 -%1,6 -%1
g g ingiltere Ekim Ay1 Yillik Cekirdek Perakende Satislar 10:00 -%1,2
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 11:00
- Euro Bélgesi Ekim Ayi (Nihai) Aylik TUFE 13:00 %0,1 %0,1
- Euro Bélgesi Ekim Ay (Nihai) Yillik TUFE 13:00 %2.,9 %4,3
- Euro Bélgesi Ekim Ay (Nihai) Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %4,2 %4,2
ABD Ekim Ayi Yapi Ruhsatlari (bin adet) 16:30 1450 1471
ABD Ekim Ayi Konut Baslangiglari (bin adet) 16:30 1350 1358
Boston Fed Baskani Collins'in Konusmasi 16:45
Fed YK Uyesi Barr'in Konugmasi 16:45
San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi 17:30
Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin Konusmasi 17:45
Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’de reel getiriler ve ons altindaki beklentilerimiz

ABD’den gelen enflasyon ve PCE verileri 6zellikle ¢ekirdek taraftaki katiligin kirildigi ve enflasyondaki diisiis egiliminin
istikrarh bir sekilde korundugunun altini ciziyor. ABD'de enflasyonda bir siire %3 — %3,5 civarinda bir yapiskanlik gérmeyi,
onidmuzdeki yilin ilk ceyreginde bu yapiskanligin ¢ozilerek istikrarl geri cekilmenin devam etmesini beklemekteyiz. Para
politikasi otoritesinin ise katilik gdsteren manset enflasyon karsisinda daha fazla faiz artirarak degil, faizlerin bulundugu yiksek
seviyeleri bir sire koruyarak aksiyon gosterecegini 6ngoriiyoruz. Dolayisi ile Fed'den ek faiz artirimi beklememekteyiz. Ancak
burada 6nemli olan husus ek faiz artirimi yapilip yapilmayacagindan ziyade faizlerin ne kadar sure yiiksek tutulacagi. Fed'in bir
stredir altini cizdigi olctide "uzun” bir siire faizleri yliksek seviyede tutmakta zorlanacagi gérustindeyiz, zira Fed'in PCE'de 2024
yili icin %2,6 seviyesini d5ngdrmesi ile birlikte dniimizdeki yil reel faizler Gzerindeki yukari yonli baskinin artabilecegi ve bu
nedenle Fed'in piyasa ile kurdugu iletisimde isaret ettiginden daha dnce bir faiz indirimi patikasina girebilecegi riskini 6n
planda tutuyoruz. Dolayisi ile Fed'in ek faiz artirimlarina gitmeyecegi ve 2024 yili icerisinde faiz indirimlerine baslayacagi
beklentimiz cercevesinde getirilerdeki yiikselisin sonuna gelindigi 6ngorisindeyiz.

Oniimiizdeki donemde getirilerde olusmasini bekledigimiz asagi yonlii egilim, yatinnm ve risk istahi agisindan elverisli
bir ortam sunan bir makro cerceve cizerken, ons altindaki yiikselis egiliminin korundugu bir zemin olusturma
potansiyeli tagiyor. Yukarida 2000$ seviyesi glclu direng konumunda yer aliyor. Bu seviyeye yakinsamalarda dénem dénem
tepki satiglarinin etkili olmasi beklenebilecekken, dniimiizdeki dénemde fiyatlarin bu seviye lzerine yerlesebilecegini
degerlendiriyoruz. Bunun yani sira, alternatif getirilerde bekledigimiz geri ¢cekilme hareketi cercevesinde 2024 yili icerisinde i)

risk algisinin iyilestigi ii) kiiresel hisse senetlerine yonelik istahin arttigi ve iii) gelisen llke piyasalarina yonelik alginin giiclendigi
bir ortamin 6n planda olmasini bekleriz.

ABD 10Y Reel Getiri - Ons Altin
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

Global Piyasalar Bilteni 3



17 Kasim 2023

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksi diin 104 — 104,55 bandinda islem gormesinin ardindan 104,35 seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirirken,
GoU para birimlerinde ise karisik seyrin devam ettigi izlendi. Tirk lirasinin ise giinii dolar karsisinda %0,06'lik sinirli bir deger
kazanciyla tamamladigi ve GoU para birimleri arasinda orta sirada yer aldigi izlendi. Bununla birlikte USDTRY paritesi giini
28,66 seviyesinden sinirh bir dlistsle kapatti. Tlrkiye 5 yillik CDS priminin ise gerilemeye devam ettigi ve 357,11 baz puandan
356,16 baz puana indigi takip edildi. CDS priminde bu sabah saatlerinde 356,15 baz puanda bir hareket goriiyoruz. Genel
gorunim itibariyle kurdaki kademeli yikselis egiliminin korundugunu izliyoruz. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin aksam saatlerinde 1,0897 seviyesine kadar yiikselen EURUSD paritesinde, ilerleyen saatlerde kazanglarin bir
kisminin silindigi takip edildi. Bununla birlikte parite gini 1,0847 seviyesinden oldukga sinirl bir yikselisle
tamamladi. EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0855 seviyesinden islem goériyor. Teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda EURUSD paritesinde kisa vadeye iliskin olarak 1,0775 — 1,10 bandini 6n plana
¢ikarmaya devam ediyoruz. 1,10 seviyesi dncesinde ara direng seviyeleri olarak 1,0875, 1,0915 ve 1,0970 direncleri
izlenecekken, 1,0775 destegdi Oncesinde ise 1,0820 ara seviyesi ara destek seviyesi olarak karsimiza cikiyor. Avrupa
genelinde derinlesen stagflasyon sinyalleri ve Avrupa Merkez Bankasi'nin zayiflayan biuyime dinamikleri
cercevesinde 2024'te faiz indirimlerini diger merkez bankalarina kiyasla daha erken glindeme getirebilecegine
iliskin beklentimiz cercevesinde dnimizdeki donemde pariteye yonelik risklerin asadi oldugunu distinliyoruz. Bu
cercevede, daha orta vadeye iliskin olarak, euronun dolar karsisindaki kazanglarini korumakta zorlanabilecegi
gorisindeyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Carsamba glinki yikselisin ardindan diin distis egilimine kaldigi yerden devam eden ABD 10 yillik tahvil faizi,
%4,30 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giinii %4,48 seviyesinden dususle kapatirken, dolar endeksi ise
104,35 seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirdi. Alternatif getirilerdeki gerilemenin devam etmesi ile birlikte
ons altinda kazanglarin stirdigi ve fiyatlarin diin 1988$ seviyesine kadar tirmandigi izlendi. Teknik géranimu
inceledigimizde ons altinin bugin itibariyle 1930$ seviyesinden gecen 100 glinlik hareketli ortalamasi tGzerinde
tutunmaya devam edebilecegi goriistindeyiz. Fed'in faiz artirimlarini noktaladidi ve alternatif getirilerde zirve
seviyelerin geride kaldigi yoniindeki beklentimize paralel olarak ons altinda kademeli bir yikselis egiliminin etkili
olmasini beklemekteyiz. Yukarida 2000$ seviyesi guigli direng konumunda yer aliyor. Bu seviyeye yakinsamalarda
donem donem tepki satislarinin etkili olmasi beklenebilecekken, dnimuzdeki ddnemde fiyatlarin bu seviye Uzerine
yerlesebilecegini degerlendiriyoruz. Bu sabah saatlerinde 1986% seviyesinden islem géren ons altinda kisa vadeli
teknik seviyelere baktigimizda yukarida 1990$ ve 2000$ seviyeleri ilk direng noktalari olarak 6n plana cikarken,
asagida ise 1980%, 1975% ve 1965% seviyeleri kisa vadeli destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Bu hafta icerisinde, ABD'den gelen zayif TUFE verilerinin yarattigi dolar-negatif ortamin etkisi ile birlikte, 50,100 ve
200 gunluk hareketli ortalamalarini asan giimiste diin beklentimize paralel olarak yikselis momentumunun
korundugu ve fiyatlarin 24$ seviyesi tzerini test ettigi takip edildi. 24,08% seviyesine kadar tirmanan giimds,
aksam saatlerine dogru kazanglarinin bir kismini silse de giini 23,75$ seviyesinden yukselisle tamamladi. Teknik
gOstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda giimusteki yiikselis egiliminin korunabilecegi goristindeyiz.
Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 24$, 24,30 $ ve 24,50$ direncleri takip edilecek. Olasi geri
cekilmelerde ise 23,80%, 23,50$ ve 100 ve 200 guinlik ortalamasin olusturdugu 23,20$ — 23,30% destek bolgesi
yakindan izlenecek.

XAG/USD

M ERIXAGUSD GUW | TL LN [KHN | 5VD |SYMTHP v 3| FICHTETY MATRiKS

Stochastic,Slow P :
A — ST o \”v\//
Com.Chn.Inx /\ /\ /\- /\- ) _ /_ 3
~J N SN T T SN T
(et V4 o V4 N .

B e

— \\—JV -__‘\/ 1
E;‘.ZB 04/23 05/23 06/23 ‘U]J‘23 08/23 09/23 ‘I.Uf23 11/23 _—

Global Piyasalar Bilteni



17 Kasim 2023

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanlidi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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