et FXTCR

Haber Bashklan

= ABD'de yillik TUFE ekim ayinda, baz etkisi ile birlikte %3,7 seviyesinden %3,2'ye énemli bir gerileme kaydederken, Cekirdek
TUFE verilerinin de beklentilerin altinda geldigi takip edildi. ABD verilerine iliskin degerlendirmelerimizi ve Fed
politikalarina yonelik beklentilerimizi ele aldigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler boliminden ulasabilirsiniz.

= ABD'de beklentilerin altinda gelen enflasyon verileri sonrasinda ABD tahvil getirilerinde hizli bir geri ¢ekilme gortliirken,
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,62 seviyesinden %4,45 seviyesi altina indi. Dolar endeksinin ise 104 seviyesi altina gerileyerek
103,98 seviyesini test ettigi ve son 2,5 ayin en distik seviyesine indigi gozlemlendi.

= ABD TUFE verilerinin ardindan Fed'in ilk faiz indirimine gidecegdi déneme iliskin icin baskin fiyatlama temmuz ayindan
mayis ayina ¢ekildi. Mevcut gérinimde Fed'in mayis ayinda bir faiz indirimine gidecegi ihtimali %54 olarak fiyatlaniyor.

= Beklentilerin Gizerinde bir diistis gdsteren ABD enflasyon verilerinin ardindan dolar endeksindeki gevsemeye bagl olarak
EURUSD paritesi 1,0890 seviyesine kadar tirmanirken, ons altinin 1970%$ seviyesini test ettigi ve gimusun ise 23$ seviyesi
lUzerine yukseldigi takip edildi.

= ABD Temsilciler Meclisi, federal hiikiimetin kapanmasini dnleyecek gegici blitce tasarisini onayladi. Enerji, Tarim, Ulastirma,
Konut ve Kentsel Gelisim gibi bakanliklara 19 Ocak'a, Savunma Bakanlginin (Pentagon) da aralarinda bulundugu
hiikiimetin geri kalanina ise 2 Subat’'a kadar finansman saglanmasini éngdren tasari, 95'e karsi 336 oyla kabul edildi.

» Asya seansinda Japonya'dan gelen 3C23 dnci blylme verileri beklentilerin lzerinde bir daralmayi isaret etti. Buna goére
GSYiH yillik bazda %2,1, ceyreklik bazda ise %0,5 daralma kaydederek sirasiyla %0,4 ve %0,1'lik diisiis beklentilerinin
Otesinde bir aktivite daralmasina isaret etti.

= Cin'de ekim ayi Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verileri beklentilerin izerinde gerceklesti. Aciklanan verilere gére
Cin'de Sanayi Uretimi ekim ayinda yillik bazda %4,6 artis kaydederek %4,5 olan medyan tahminin (izerinde gelirken,
Perakende Satilar verisi ise yillik %7,6'lik yikselisle %7 olan piyasa beklentisini ast.

= Euro Bélgesi’'nde aciklanan 3C23 éncii verilere gére GSYiH ceyreklik bazda %0,1 oraninda daralma kaydederken, yillik
bazda ise %0,1 buyldu. Veriler piyasa medyan tahminleri paralelinde gerceklesirken, bolge ekonomisine yonelik zayif
aktivite temasinin bir slire daha piyasa gtindeminde kalacaginin sinyalini verdi.

= Almanya’da ZEW Beklenti Endeksi kasim ayinda 5 olan piyasa beklentisinin tzerinde gelerek 9,8 oldu ve -1,1 olan ekim
verisine gore dnemli bir iyilesme gosterdi. Mevcut duruma ydnelik algiyi yansitan endeks ise -77 olan beklentinin altinda
gelerek -79,8 olarak gerceklesti.

= New York borsasi, ABD'de enflasyonda yavaglamaya isaret eden TUFE verilerinin ardindan giini yiikselisle tamamladi. Dow
Jones endeksi 500 puana yakin deger kazandi ve %1,43 artisla 34.827,70 puana ulasti. S&P 500 endeksi %1,91 artarak
4.495,70 puana ve Nasdaq endeksi %2,37 kazancla 14.094,38 puana cikti.

= Avrupa borsalari, ABD enflasyon verisinin ardindan yiikselisle kapandi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600
%1,34 yiikselerek 452,6 puandan giinii tamamladi. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,39 artisla 7.185,68 puana, italya'da FTSE
MIB 30 endeksi ise %1,45 deger kazanarak 29.344,43 puana yukseldi. Almanya'da DAX 40 endeksi glini %1,76 yukselisle
15.624,43 puan, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,20 artisla 7.440,47 puan seviyesinden kapandi.

= ABD’'den gelen diisiik enflasyon verileri ve Cin'de beklentilerin (izerinde bir resmi isaret eden Sanayi Uretimi ve Perakende
Satiglar verilerinin ardindan bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda alicili bir seyir izleniyor. Japonya'da Nikkei endeksi
%2,2'lik primle 33.427,28 puandan islem gorirken, Cin CSI 300 endeksi %0,67 yikselisle 3.606,14 puanda bulunuyor. Hong
Kong Hang Seng endeksi ise %2,8 yiikselisle 17.884,91 puanda seyrediyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
Bl= | ingiltere Ekim Ay1 Aylik TUFE 10:00 %0,1 %0,5
el | ingiltere Ekim Ay Yillik TUFE 10:00 %4,7 %6,7
= | ingiltere Ekim Ay Villik Cekirdek TUFE 10:00 %5,8 %6,1
ABD Ekim Ay Aylik Perakende Satislar 16:30 -%0,3 %0,7
ABD Ekim Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 -%0,1 %0,6
ABD Ekim Ayi Aylik UFE 16:30 %0,1 %0,5
ABD Ekim Ayi Aylik Cekirdek UFE 16:30 %0,3 %0,3
ABD Ekim Ay Yillik UFE 16:30 %19 %2,2
ABD Ekim Ay Yillik Gekirdek UFE 16:30 %2,7 %2,7
ABD Kasim Ay New York Empire State imalat Endeksi 16:30 -3 -4,6
Fed YK Uyesi Barr'in Konusmasi 17:30
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi 23:30
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Makroekonomik Gelismeler
ABD'de yillik TUFE ekim ayinda %3,7'den %3,2'ye indi

ABD’de TUFE ekim ayinda beklentilerin iizerinde bir diisiis kaydederken, Fed'in 2024 te faiz indirecegi doneme iligkin
ongoriilerin yogunlastig tarih temmuz ayindan mayis ayina kadar éne cekildi. ABD'de TUFE artisi ekim ayinda aylik bazda
%0, yillik bazda ise %3,2 oldu ve sirasiyla %0,1 ve %3,3 olan medyan tahminlerin altinda gerceklesti. Boylelikle ABD'de yillik
TUFE ekim ayinda, baz etkisi ile birlikte %3,7 seviyesinden %3,2'ye dnemli bir gerileme kaydetti. Cekirdek TUFE verilerinin de
beklentilerin altinda geldigi takip edildi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %4 artis kaydederek %0,3 ve %4,1 olan
piyasa beklentilerinin atlinda bir ylikselisi isaret etti. Verilerin arindan ABD tahvil getirilerinde hizli bir geri ¢cekilme gorilirken,
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,62 seviyesinden %4,45 seviyesi altina indi. Dolar endeksinin ise 104 seviyesi altina gerileyerek
103,98 seviyesini test ettigi ve son 1,5 ayin en diisiik seviyesine indigi gozlemlendi. Veriler sonrasinda Fed'in ilk faiz indirimine

gidecegi doneme iliskin icin baskin fiyatlama temmuz ayindan mayis ayina cekildi. Mevcut gériinimde Fed'in mayis ayinda bir
faiz indirimine gidecegi ihtimali %54 olarak fiyatlaniyor.

ABD'de enflasyonda bir siire %3 — %3,5 civarinda bir yapiskanlik gormeyi, 6niimiizdeki yilin ilk ceyreginde bu
yapiskanhgin c¢oziilerek istikrarh geri ¢cekilmenin devam etmesini beklemekteyiz. Para politikasi otoritesinin ise katilik
gOsteren manset enflasyon karsisinda daha fazla faiz artirarak degil, faizlerin bulundugu yiiksek seviyeleri bir stire koruyarak
aksiyon gosterecegini ongoriyoruz. Dolayisi ile Fed'den ek faiz artirimi beklememekteyiz. Ancak burada dnemli olan husus ek
faiz artinmi yapilip yapilmayacagindan ziyade faizlerin ne kadar siire ylksek tutulacagi. Fed'in bir stiredir altini ¢izdigi dlclide
“uzun” bir strre faizleri yliksek seviyede tutmakta zorlanacagi gorustindeyiz, zira Fed'in PCE'de 2024 yili igin %2,6 seviyesini
ongdrmesi ile birlikte dniimuzdeki yil reel faizler Gzerindeki yukari ydnli baskinin artabilecegi ve bu nedenle Fed'in piyasa ile
kurdugu iletisimde isaret ettiginden daha 6nce bir faiz indirimi patikasina girebilecegi riskini 6n planda tutuyoruz. Fed'in 2024
yilinda faiz indirimine gidecegine iliskin beklentimizi koruyoruz.

ABD Yilik TUFE (%) ABD Yillik Cekirdek TUFE (%)
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'den beklentilerin altinda gelen TUFE artisinin ardindan dolar endeksinde gériilen hizl diisiis hareketi diin GoU para
birimleri genelinde alicili bir seyrin én plana ¢ikmasini sagladi. GoU para birimleri Sili pezosu ve Giiney Afrika randi
onciligiinde deger kazanirken, Tirk lirasinin ise dolar karsisinda yatay kalarak bu pozitif ortamdan siyrildi§i ve alt siralarda yer
aldigi takip edildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi giinli 28,62 seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 378,80
baz puandan 368,7 baz puana geriledi. Kurda genel goriiniim itibariyle kademeli yiikselis egiliminin korundugunu izliyoruz.
Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam
ediyoruz. Gostergeler, 27 seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadik¢a asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam
edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

ABD'de yillik TUFE'nin ekim ayinda %3,7 seviyesinden %3,2'ye énemli bir gerileme kaydetmesi ile birlikte dolar
endeksi 104 seviyesine dogru hizl bir geri ¢ekilme gergeklestirirken, EURUSD paritesi de 1,0890 seviyesine kadar
tirmanarak son 2,5 ayin zirvesine ulasti. TUFE'nin beklentilerin altinda gelmesi ile birlikte diinii 1,0883 seviyesinden
%1,7'lik glicli bir yukselisle tamamlayan parite, kisa vadeli ylkselis kanalini ve 6nemli bir diren¢ konumunda
bulunan 100 giinlik hareketli ortalamasini yukari yonlt kirmis oldu. Kanal kirilmasi ve 100 glinlik ortalamanin
astimasi sonrasinda paritedeki ylikselis momentumunun kisa vadede korunabilecegi géristindeyiz. Bu ¢ercevede bir
suredir kisa vadeye iliskin 6n plana ¢ikardigimiz 1,06 — 1,08 bandimizi 1,0775 — 1,10 olarak gtincelliyoruz. 1,10
seviyesi Oncesinde ara direng seviyeleri olarak 1,0875, 1,0915 ve 1,0970 direngleri izlenecekken, 1,0775 destegi
oncesinde ise 1,0820 ara seviyesi ara destek seviyesi olarak karsimiza cikiyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Bu hafta icerisinde 100 giinliik hareketli ortalamasi tizerinde tutunmayi basaran ons altin, diin ABD'den gelen TUFE
verilerinin ardindan dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde gorilen sert gerileme neticesinde hizli bir
yUkselis sergileyerek 1970$ seviyesi Gizerini test etti. Altindaki fiyatlamanin yeniden savas dinamiklerinden makro
zemine evrilmeye basladigini gériyoruz. Bu da fiyatlamalarin saglikli bir zemine oturmasi agisindan énemli bir
gelisme. Teknik gérinima inceledigimizde ons altinin bugiin itibariyle 1925$ seviyesinden gecen 100 ginlik
hareketli ortalamasi Gizerinde tutunmaya devam edebilecedi gértstindeyiz. Fed'in faiz artirimlarini noktaladigi ve
alternatif getirilerde zirve seviyelerin geride kaldi§i yoniindeki beklentimize paralel olarak ons altinda kademeli bir
yUkselis ediliminin etkili olmasini beklemekteyiz. Yukarida 2000$ seviyesi gticli direng konumunda yer aliyor. Bu
seviyeye yakinsamalarda donem dénem tepki satislarinin etkili olmasi beklenebilecekken, orta vadeye ydnelik
pozitif goriisimiizt korumaktayiz. Bu sabah saatlerinde 1967$ seviyesinden islem goren ons altinda kisa vadeli
teknik seviyelere baktigimizda yukarida 1975%, 1980% ve 1990%$ seviyeleri ilk diren¢ noktalari olarak 6n plana
cikarken, asagida ise 1965%, 1950% ve 19409 seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

ABD'de beklentilerin lizerinde bir gerileme kaydeden TUFE verileri sonrasinda giimiisiin bir siiredir asmayi
basaramadigi 50 guinlik ortalamasini yukari yonla kirdigi takip edildi. Din 22,30$ seviyelerinden giine baslayan
glmdus, ABD verileri ile birlikte 23$ seviyesini asti ve 50 glinliik hareketli ortalamasini kirmasinin ardindan 23,20$
seviyesinden gegen 100 glinliik ortalamasini test etti. Altin / glims rasyosu ise 87 seviyesi lizerinden 85 seviyesine
dogru hizli bir geri ¢ekilme gerceklestirerek giimisteki performansin daha gli¢li konumunda oldugunun sinyalini
verdi. Gimusteki yukselislerin devamliligi agisindan 100 gunlik (23,20$) ve 200 gtinltk (23,30%) hareketli
ortalamalarin olusturdugu 23,20% — 23,30% direnc bolgesinin yukari yonla kirlmasi nem arz ediyor. Kisa vadede bu
bolgeyi yakindan takip edecegdiz. Bu bolgenin asilmasi durumunda 23,50% ve 23,80$ direncleri 6n plana
cakabilecekken, olasi geri cekilmelerde ise 23$, 22,65% ve 22,35% destekleri izlenecek.

XAG/USD

M LGIXAGUSD GUN TL LIN |KHN | SVD SYMTMP w3/ Fals] AL SAT MATR:KS

iy T
ﬂ&” il

|+++U

f\/ T L /\ o Ny / - - \»\/\/ / ;
Comininn - A N " ~ ) gl
A 7 AGERA NN T T o
7N (v 7 (— v o]
e S N 1

0z/22 04/22 os/22 os/22 Jors22 os/22 0a/22 |ros22 11/23
|

Global Piyasalar Bilteni



15 Kasim 2023

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



