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Haber Bashklan

Bugiin TSI 16:30'da aciklanacak olan ABD ekim ayi TUFE verileri piyasanin en énemli glindem maddeleri arasinda yer aliyor.
Verilere ve piyasa beklentilerine iliskin analizimize Makroekonomik Gelismeler bolimiinden ulasabilirsiniz.

ABD verilerinin yani sira bugiin Euro Bolgesi'nden gelecek olan 3C23'e iliskin 6ncii biylime verileri de dnemli glindem
maddeleri arasinda yer aliyor. Verilerin, Euro Bolgesi genelinde yavaslayan ekonomik aktivite cercevesinde ceyreklik bazda
%0,1'lik bir daralmayi isaret etmesi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Guindos diin Euro Bolgesi ekonomisine yonelik nemli agiklamalarda
bulundu. Guindos'un ifadelerinden dne ¢ikan basliklari ve Euro Bolgesi ekonomisine yénelik degerlendirmemizi iceren
yazimiza Makroekonomik Gelismeler bolimiinden ulasabilirsiniz.

New York Fed, Ekim ayina ait Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarini yayimladi. Yaklasik 1300 hanehalkinin katilimiyla
gergeklestirilen anketin sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi ekimde 0,1 puan
azalisla %3,6'ya diistl. Gelecek 3 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi, ayni donemde degisim gostermeyerek
%3'te kalirken, 5 yillik siireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ise 0,1 puan azalarak %2,7 seviyesine indi.

ABD'de Cumhuriyetciler ile Demokratlar arasinda federal ddemelerin devam etmesinin onlinl agan gegici yasa tasarisinin
suresi 18 Kasim Cumartesi itibariyla sona eriyor. Cumhuriyetgi Temsilciler Meclisi Sozciisti Mike Johnson Cumhuriyetci
Temsilciler Meclisi S6zclsi Mike Johnson hafta sonunda krizi asmak icin iki adiml bir plan acikladi. S6z konusu paket
Uzerinde bir uzlasi saglanip saglanamayacagi piyasalar tarafindan yakindan izleniyor.

Son dénemde yaladigi sert kayiplarin ardindan cuma gliniinden bu yana yukari yonli bir egilim sergileyen Brent petrol,
haftanin ilk islem giiniinde 82,80% seviyesi lzerini test etmesinin ardindan giini 82,52$ seviyesinden yukselisle tamamlad.
Global talep kosullarindaki daralma fiyatlardaki yiikselisin kalicihgi dniinde en 6nemli engel olarak 6n plana gikarken,
derinlesen durgunluk sinyalleri ve Cin’den gelen verilerin dnemli bir toparlanmaya isaret etmiyor olusu ile birlikte
petroldeki risklerin asagi yonli oldugu goérisiindeyiz. Ancak jeopolitik unsurlarin burada halen risk olusturdugunu ve Orta
Dogu’'daki savasin yayilma riski tasima ise birlikte gelismelerin yakindan izlenmesi gerektigini diistinlyoruz.

Haftanin ilk islem gliniinde 1,0665 — 1,0710 bandinda hareket eden EURUSD paritesi, gtini 1,0702 seviyesinden sinirl bir
ylkselisle tamamladi ve 1,06 — 1,08 hedef islem araligimizda hareket etmeye devam etti.

Savas primlerinin silinmesi ile birlikte gectigimiz haftadan bu yana sert satis baskilarina maruz kalan ons altin, haftanin ilk
islem glintinde100 guinliik hareketli ortalamanin gectigi 1925$ destegi tizerinde kalmayi basardi. 1930% seviyesi altini test
etmesinin ardindan yoninu yukari ceviren ons altin, haftanin ilk islem glnini 1946,73$ seviyesinden yikselisle tamamladi.

Haftanin ilk islem gliniinde 21,88% seviyesine kadar gerileyerek son bir ayin en disiik seviyesine inen glimus, aksam
saatlerine dogru kayiplarini telafi ederek giinti 22,30$ seviyesinden tamamladi.

ABD borsalari giind karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,16 artarak 34.337,87 puana yukseldi.
S&P 500 endeksi %0,08 azalisla 4.411,55 puana ve Nasdaq endeksi %0,22 kayipla 13.767,74 puana geriledi.

Avrupa borsalari, seyahat sektori hisseleri dnctiliginde haftanin ilk islem giintini ylkselisle kapatti. Kapanista, gosterge
endeksi Stoxx Europe 600 %0,75 yikselerek, 446,62 puandan giini tamamladi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,60 artarak
7,087,06 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %1,48 deger kazanarak 28.925,26 puana yiikseldi. Almanya'da DAX 40
endeksi glinii %0,73 ylikselisle 15.345, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,89 artisla 7.425,83 seviyesinden kapandi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi
. Almanya Kasim Ay ZEW Beklenti Anketi 13:00 3 -1,1
- Euro Bolgesi Kasim Ay1 ZEW Beklenti Anketi 13:00 23
- Euro Bolgesi 3C23 (Oncii) GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani 13:00 -%0,1 -%0,1
B | oo Bolgesi 3C23 (Oncii) GSYIH Villik Biyiime Orani 13:00 %0,1 %0, 1
Fed YK Uyesi Jefferson’in Konusmasi 13:30
ABD Ekim Ayi Aylik TUFE 16:30 %0,1 %0,4
ABD Ekim Ay Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,3 %0,3
ABD Ekim Ay Yillik TUFE 16:30 %3,3 %3,7
ABD Ekim Ay Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %4,1 %4,1
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi 16:30
Fed YK Uyesi Barr'in Konugmasi 18:00
Chicago Fed Baskani Goolsbee’'nin Konusmasi 20:45

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
ABD’de ekim TUFE verileri aciklanacak

Bugiin TSi 16:30'da aciklanacak olan ABD ekim ayi TUFE verileri piyasanin en 6nemli giindem maddeleri arasinda yer
aliyor. Piyasalardaki genel beklenti manset enflasyonun ABD’de ekim ayinda belirgin bir diistis gosterecegi yoniinde.
Bloomberg anketine gére piyasadaki medyan beklenti ABD'de yillik TUFE artisinin ekim ayinda %3,7'den %3,3'e gerilemesi
yoniindeyken, Cekirdek TUFE'deki yillik artisin ise %4,1 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor. Yakindan izledigimiz Cleveland
Fed enflasyon tahmin modelinde (inflation nowcasting model) de Bloomberg medyan beklentilere yakin bir tahmin patikasi
oldugu gériiliiyor. Cleveland Fed'in modelinde ABD'de TUFE'nin ekim ayinda aylik bazda %0,07, yillik bazda ise %3,28 oraninda
artis kaydetmesinin beklendigi ifade edilirken; cekirdek TUFE'nin ise aylik %0,34, yillik ise %4,16 artmasi bekleniyor.

e ABD'de enflasyon verilerinin beklentiler ¢ercevesinde ekim ayinda énemli bir gerileme kaydetmesi durumunda Fed'in
baska faiz artirnmina gitmeyecegi yoniindeki dngorilerin kuvvetlenmesi beklenebilir. Mevcut piyasa fiyatlamalarinda
Fed'in aralik ve ocak toplantilarinda faiz artirimina gitmesine %15 civarinda dusUk bir olasilik atfedilirken, faiz
indirimlerine iliskin beklentinin ise 2024 yilinin Haziran ayi itibariyle kuvvetlendigi goriltyor.

e Bugiinkii TUFE verilerinin ardindan carsamba giinii Cin'den gelecek olan ekim ayi Sanayi Uretimi &Perakende Satislar
verileri ile ABD'den gelecek olan ekim ayi Perakende Satislar verileri piyasalarda risk istahi ve resesyon fiyatlamalari

agisindan énemli olacak.

Cleveland Fed'in enflasyon modelinin aylik enflasyon artisina yonelik ortaya koydugu tahminler:

INFLATION, MONTH-OVER-MONTH PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
November 2023 008 034 014 030 A0
October 2023 ‘ 007 ‘ 0.34 014 030 A0

Cleveland Fed'in enflasyon modelinin yillik enflasyon artisina yonelik ortaya koydugu tahminler:

INFLATION, YEAR-OVER-YEAR PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
November 2023 316 420 304 364 110
October 2023 ‘ 328 ‘ 416 312 363 110
3
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ECB Baskan Yardimcisi Guindos'un aciklamalarindan 6ne c¢ikanlar

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkan Yardimcisi Guindos diin Euro Bélgesi ekonomisine yonelik 6nemli agiklamalarda
bulundu. Guindos, dnimizdeki aylarda, 2022 sonbaharinda enerji ve gida fiyatlarindaki keskin artistan kaynaklanan baz
etkilerinin yillik hesaplamadan diismesiyle enflasyonda gecici bir toparlanma beklediklerini ifade ederken, orta vadede genel
dezenflasyonist strecin devam edecegini belirtti. ECB'nin temel faiz oranlarinin, yeterince uzun bir slire boyunca
korundugunda enflasyonu hedefe dénmesine dnemli katki saglayacak seviyelerde oldugunu distndiklerini belirten Guindos,
ECB'nin ek faiz artinmlarina gitmeyebilecegine iliskin beklentileri giiclendirdi. Ote ayndan Guindos, “Daha yiiksek fonlama
maliyetleri ve daha az ihtiyath mali politikalarin 6zellikle borg seviyelerinin yiksek oldugu Ulkelerde kamu borcunun
strdirilebilirligine iliskin endiseleri yeniden alevlendirebilir” aciklamasinda bulundu. Guindos'un bu ifadeleri, ispanya ve italya
gibi kamu borg stokunun yiiksek seyrettigi tlkelerin yiiksek faiz seviyelerinden olumsuz etkilenecegini ve dolayisi ile ECB'nin
onlmuzdeki yil icerisinde faiz indirimi konusunda daha erken davranmasi gerekebilecegi yoniindeki gériisiimiizi destekler
nitelikte.

e Bunlarin yaninda Euro Bdlgesi ekonomisinin muhtemelen kisa vadede baski altinda kalacagini ifade eden Guiondos,
enflasyonun daha da diismesi, hanehalki reel gelirlerinin toparlanmasi ve Euro bdlgesi ihracatina olan talebin artmasi
ile birlikte Euro Bolgesi ekonomisinin orta vadede yeniden gliglenmeye baslayacagini vurguladi.

e Guiondos Aralik ayindaki toplantida yeni bir makroekonomik projeksiyon setine ve gergeklesen ve temel enflasyon,
ekonomik faaliyet ve aktarim durumuna iliskin daha fazla veriye sahip olacaklarini ifade ederek enflasyon gériinimuna
ve gerekli politika eylemini yeniden degerlendirmek icin daha iyi bir konumda olacaklarini belirtti.

Almanya ekonomisi basta olmak iizere Euro Bolgesi genelinde ekonomik aktivitedeki zayiflamanin devam ettigi
goriiliiyor. Bugiin aciklanacak olan Euro Bolgesi 3C23 blylime verileri bu anlamda énemli. Diger yandan bu yilin son
ceyreginde Euro Bolgesi ve Almanya enflasyonunda baz etkisi kaynakli gerileme bekleniyor. Bu cercevede Avrupa Merkez
Bankasinin 2024 yilinda blylime kaynakli endiseler nedeniyle faiz indirimlerini giindeme getirmesini ve bunun basta Fed olmak
Uzere diger merkez bankalarindan daha dnce olmasini beklemekteyiz. Avrupa Merkez Bankasi ve Fed arasindaki bir diger
dnemli farkin ise faiz indirimlerinin temel motivasyonu olmasini bekliyoruz. Oyle ki ABD'de faiz indirimlerinin giindeme gelme
sebebinin “efektif sikilagsmanin nline gegmek ve reel getirilerdeki artisi dizginlemek” olabilecegini, diger yandan Avrupa’da ise
blylmenin desteklenmesi ihtiyaci ile gevsemenin on plana ¢ikabilecedini degerlendiriyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin ilk islem giintinde gelismekte olan tlke para birimleri genelinde karisik bir seyir n plana gikarken, Turk lirasinin dolar
karsisinda %0,13'ltk deger kaybi ile alt siralarda yer aldigi izlendi. Bununla birlikte USDTRY paritesi haftanin ilk islem gintinde
glin icerisinde 28,61 seviyesini test etmesinin ardindan giinui 28,60 seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise
378,20 baz puandan 378,80 baz puana hafifi bir ylkselis kaydetse de 400 baz puanin altindaki hareketini korudu. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.
Gostergeler, 27 seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadikca asagdi yonlu hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin
sinyalini veriyor.
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EUR/USD

Haftanin ilk islem giiniinde 1,0665 — 1,0710 bandinda hareket eden EURUSD paritesi, glini 1,0702 seviyesinden
sinirli bir yikselisle tamamladi ve 1,06 — 1,08 hedef islem araligimizda hareket etmeye devam etti. Bugliin ABD'den
gelecek olan TUFE verileri dolar endeksi ve EURUSD paritesindeki hareketlilik acisindan énemli olacak. ABD'de
TUFE'nin beklendigi gibi hizl bir diisiis gdstermesi durumunda paritede 1,08 seviyesine dogru bir yiikselis olusmasi
beklenebilir. Ancak 100 giinliik ortalamanin gectigi 1,08 bdlgesini dnemli bir direng oldugunu ve fiyatlarin kisa
vadede bu seviye Uzerinde kalici bir ylkselis sergilemekte zorlanabilecegini belirtmemizde fayda var. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda EURUSD paritesinde kisa vadeye iliskin olarak 1,06 — 1,08 bandini
on plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Avrupa genelinde derinlesen stagflasyon sinyalleri ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin zayiflayan biylime dinamikleri ¢ercevesinde 2024'te faiz indirimlerini diger merkez bankalarina kiyasla
daha erken glindeme getirebilecegine iliskin beklentimiz cercevesinde dniimiizdeki donemde pariteye yonelik
risklerin asagi oldugunu dislnutyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Savas primlerinin silinmesi ile birlikte gectigimiz haftadan bu yana sert satis baskilarina maruz kalan ons altin,
haftanin ilk islem gliniinde 100 gunlik hareketli ortalamanin gegctigi 1925% destegi Gzerinde kalmayi basardi. 1930$
seviyesi altini test etmesinin ardindan yoninu yukari ceviren ons altin, haftanin ilk islem gtiniint 1946,73$
seviyesinden ylkselisle tamamladi. Ons altinda glcli destek konumunda bulunan 100 giinlik ortalamayi izlemeye
devam ediyoruz. Teknik ve temel dinamikleri analiz ettigimizde ons altinda yeniden 1900% altina bir donus
beklemedigimizi, fiyatlarin 100 glinlik ortalama Uizerinde yeni bir normalde dengelenmesini bekledigimizi ifade
edebiliriz. Bugn itibariyle 1925% seviyesinden gecen 100 gunliik ortalama tzerindeki hareketin stirmesi
durumunda bu bolgeye dogru yakinsamalarin alim firsati vermesi beklenebilir. Teknik seviyelere baktigimizda
yukarida 1950%, 1960% ve 1965$ seviyeleri ilk direnc noktalari olarak 6n plana gikarken, asagida ise 1940%, 1930% ve
1925$ (100 GHO) destek konumunda bulunuyor. Bugiin ABD'den gelecek olan TUFE verileri dolar endeksi ve ons
altindaki hareketlilik acisindan dnemli olacak. ABD'de TUFE'nin beklendigi gibi hizli bir geri cekilme gerceklestirmesi
durumunda ons altinda 19509% seviyesi tizerinin yeniden hedef haline gelmesi beklenebilir.

XAU/USD
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XAG/USD

Haftanin ilk islem gtiniinde 21,88% seviyesine kadar gerileyerek son bir ayin en disik seviyesine inen gimus, aksam
saatlerine dogru kayiplarini telafi ederek giinii 22,30% seviyesinden tamamladi. Altin / gimds rasyosu ise ylkselisine
devam ederek diin 87,21 seviyesinden glini tamamladi ve gimusteki performansin gérece daha zayif kalmaya
devam ettiginin altini cizdi. Onemli hareketli ortalamalarin olusturdugu direnc bélgesini asamamasi ile birlikte
gectigimiz hafta sert satis baskilarina maruz kalan glimiiste bu ortalamalari izlemeye devam ediyoruz. 50 glnluk
hareketli ortalamanin bugin itibariyle gectigi 22,65$ seviyesi ilk diren¢ konumunda yer alirken, ardindan 100 gtinlik
(23,20%) ve 200 giinlik (23,30%) hareketli ortalamalarin olusturdugu 23,20$ — 23,30$ bandi ikinci direng bolgesi
olarak karsimiza cikiyor. Gimusteki yiikselis ¢abalarinin istikrar kazanmasi ve trende donlsebilmesi agisindan teknik
olarak bu ortalamalarin asilmasi énem arz ediyor. Bugiin ABD'den gelecek olan TUFE verileri dolar endeksi ve
glimiisteki kisa vadeli gériinim agisindan énemli olacak. ABD'de TUFE'nin beklendigi gibi hizl bir geri cekilme
gergeklestirmesi durumunda glimdis fiyatlarinin 50 glnlik ortalamasini yeniden test etmesi s6z konusu olabilir.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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