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Haber Bashklan

Beyaz Saray, Israil'in Gazze'nin bazi bélgelerinde catismalara giinde dért saatlik ara verecegini duyurdu. israil
Ordu Sozcusu Richard Hecht kuvvetlerin belirli bir bdlge ve sireyle sinirli kalmak kosuluyla “insani yardimlara imkan
tanimak icin operasyonlara ara verilecegini” belirtti.

Fed Baskani Powell diin IMF tarafindan diizenlenen 24. Jacques Polak Yillik Arastirma Konferansi kapsaminda “Kiresel
Ekonomide Para Politikasi Zorluklari” baslkh panelde konustu. Fed yetkililerinin enflasyondaki gerilemeden memnun
olduklarini ifade eden Powell, yine de yeteri kadar siki durus sergilediklerinden emin olmadiklarini dile getirerek Fed'e
gelecek doneme iliskin ek manevra alani saglayacak ifadeler kullanmaya devam etti. Powell'in aciklamalarina iligskin
detaylar bultenimizin Makroekonomik Gelismeler béliminde bulabilirsiniz.

Diin aksam ABD Hazine tarafindan gerceklestirilen 30 yil vadeli 24 milyar dolar tutarindaki tahvil ihalesinde talep / satis
rasyosu 2,24x ile dlislik bir talebi isaret ederken, ihalenin Ve Powell'in konusmasinin ardindan ABD tahvil getirilerinde
ylkselis yasandigi takip edildi. ABD 10 yillik tahvil faizinin aksam saatlerinde %4,64 seviyesi tizerine kadar tirmandigi
izlendi. 5 yillik tahvilin getirisi %4,6490, 2 yillik tahvili getirisi ise %5,04 seviyesine ¢ikti.

Gectigimiz haftaki kayiplarini telafi etme cabasini sirdiiren dolar endeksi, diin 105,93 seviyesine kadar yikselmesinin
ardindan glint 105,87 seviyesinden ylikselisle tamamladi.

Richmond Fed Baskani Barkin, Fed politikasinin izleyecedi yolun enflasyon ve talebe bagl olacagini ve faiz indirimlerinin
ancak enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru ikna edici bir sekilde ilerlemesi halinde uygun olacagini séyledi.

St. Louis Fed'in gecici baskani Paese, Fed'in faiz oranlarini degistirmeme kararini destekledigini ve politika yapicilarin bir
sonraki adima karar vermek igin zamanlari oldugunu sdylerken, ihtiyac duyulmasi halinde daha fazla artis olasiligini
ortadan kaldirmak istemedigini de sdzlerine ekledi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD'nin Cin'den ayrisma arzusunun olmadigina dikkati cekerek, “Ekonomilerimizin
tamamen ayrismasi, hem Glkelerimiz hem de diinya icin ekonomik agidan felaket olur.” ifadesini kullandi.

ABD borsalari glinii ekside tamamladi. Dow Jones endeksi %0,65lik diistsle 33.891,94 puandan, S&P 500 endeksi %0,81"lik
kayipla 4.347,35 puandan ve Nasdaq endeksi %0,94'lik gerileme ile 13.521,45 puandan glinu kapatti.

Avrupa borsalari glint yiukselisle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,84 deger kazanarak 447,8
puana yikseldi. Almanya‘'da DAX 30 endeksi ise %0,81 artarak 15.352,54 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,13 deger
kazanarak 7.113,66 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,74 artisla 28.644,09 puana yiikseldi. ingiltere'de FTSE 100
endeksi %0,73 artarak 7.455,67 puandan kapandi.

Bu sabah saatlerinde, Fed Baskani Powell'in konusmasi sonrasinda Asya piyasalarinda da saticili bir seyrin etkili oldugu
izleniyor. Japonya'da Nikkei endeksi %0,4'e yakin kayipla islem gorirken, Hong Kong Hang Seng endeksi %1,6'lik kayip ile
dususlere onculik ediyor. Cin'in CSI 300 endeksi ise %0,7 ekside.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E g ingiltere Eylil Ayi Aylik Sanayi Uretimi 10:00 %0 -%0,7
= | ingiltere Eyliil Ay: Yillik Sanayi Uretimi 10:00 %1,1 %1,3
= | ingiltere 3C23 Oncii GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani 10:00 -%0,1 %0,2
el | ingiltere 3C23 Oncii GSYIH Villik Biytme Orani 10:00 %0,5 %0,6

Dallas Fed Baskani Logan'in Konusmasi 15:30
Atlanta Fed Bagkani Bostic'in Konusmasi 17:00
ABD Kasim Ayr Oncii Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 18:00 63,8 63,8
San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell ek faiz artinrmlarina acik kapi1 birakmaya devam etti

Fed Baskani Powell diin IMF tarafindan diizenlenen 24. Jacques Polak Yillik Arastirma Konferansi kapsaminda “Kiiresel
Ekonomide Para Politikasi Zorluklari” bashkli panelde konustu. Fed yetkililerinin enflasyondaki gerilemeden memnun
olduklarini ifade eden Powell, yine de yeteri kadar siki durus sergilediklerinden emin olmadiklarini dile getirerek Fed'e gelecek
doneme iliskin ek manevra alani saglayacak ifadeler kullanmaya devam etti. Enflasyonla miicadele konusunda yapilmasi
gereken islerin bitmedigini vurgulayan Powell, gelecek donemde ekonomik biylimede daha ilimh bir seyir olabilecegini ve
istihdam piyasasinin da dengeye oturmaya basladigini belirtti. Fed'in gerektiginde daha fazla sikilastirma yapmaktan
cekinmeyecegine yonelik ifadeler kullanan Powell gelecek donemde ek faiz artirimlarina acik kapi birakmaya devam etti. Powell
“Bundan sonra da dikkatli sekilde hareket edecegiz. Birka¢ ay gdérilen iyi verilerin bizi yanlis ydnlendirmesine veya asiri
sikilagma riskine karsi dikkatli olacagiz” diye konustu. Powell'in konusmasi, aniden sahneye cikan iklim aktivistleri tarafindan
bolindu. Eylem nedeniyle salondan bir siireligine ayrilan Powell, aktivistlerin glivenlik gorevlilerince cikariimasi tizerine salona
donerek konusmasina devam etti.

Powell'in ek faiz artirrmlarindan cekinmeyeceklerine yonelik yaptigi vurgu sonrasinda piyasa fiyatlamalarinda Fed'in
ilk faiz indirimine iliskin beklenti 2024 Mayis ayindan Haziran ayina sarkti. Ancak agiklamalar sonrasinda halen agirlikl
tahmin Fed'in mevcut donglde yeni bir faiz artinmi yapmayacagi yoniinde. Piyasa fiyatlamalarina bakildiginda Fed'in aralik ve
ocak toplantilarinda faiz indirimine gitmesi ihtimali cok distk ylzdelerde %%10 civar) fiyatlanirken, faiz indiriminin
oniimuzdeki yilin haziran ayinda gerceklesmesi ihtimalinin ise %50 civarinda fiyatlandigi izleniyor.

Hide Models
Meating

vernight Rate & Number of Hikes,/C

_.
[

Implied
B Humber

Global Piyasalar Bilteni 3



10 Kasim 2023

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin dolar endeksinde etkili olan yikselis egilimi ile birlikte gelismekte olan ulke para birimleri genelinde saticili bir seyir
izlenirken, Turk lirasinin dolar karsisinda dnemli bir degisim gostermedigi ve en iyi performans gostergen gelisen Ulke para
birimleri arasinda yer alarak kismen olumlu ayristigi takip edildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glint 28,47 civarindan yatay
kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 374,7 baz puandan 376,4 baz puana sinirli bir yikselis gdsterse de gorece disuk
seviyelerde kalmaya devam etti. Kurda kademeleri ylkselislerin etkili olmaya devam ettigi goriliyor. Teknik olarak trend ve
momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam ediyoruz. Teknik gostergeler 27 seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadik¢a asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya
devam edebileceginin sinyalini veriyor.
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EUR/USD

Dolar endeksinde diin gorilen yukselis egilimi EURUSD paritesinin guini saticili gegirmesine yol acti. Dolar endeksi
105,93 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan glini 105,87 seviyesinden ytkselisle tamamlarken, EURUSD paritesi
ise 1,0660 seviyesine kadar indi. Temel ve teknik gelismeleri analiz ettigimizde kisa vadede paritenin 1,06 — 1,08
bandinda seyredebilecegine iliskin dngoriimizi koruyoruz. Paritenin kisa vadede bu bantta islem gérmesini
beklemekle birlikte, ara destek — direng seviyelerini de takip etmeye devam ediyoruz. 1,06 seviyesi 6ncesinde 1,0675
ve 1,0625 destekleri yer alirken, yukarida ise 1,08 éncesinde 1,07 ve 1,0775 direncleri bulunuyor. Daha orta vadeye
iliskin gériinimde ise, Avrupa genelinde derinlesen stagflasyon sinyalleri ve Avrupa Merkez Bankasi’'nin zayiflayan
blylime dinamikleri cergevesinde 2024'te faiz indirimlerini diger merkez bankalarina kiyasla daha erken glindeme
getirebilecedine iliskin beklentimiz cercevesinde pariteye yonelik risklerin asagi oldugunu distniyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Savas primlerinin silinmesi ile birlikte son l¢ glinu sert satis baskilari ile geciren ons altinda diin dususlerin
duruldugu takip edildi. 1940% - 1950% bolgesinden destek bularak yoniini yukari geviren altin, gini 1957$
civarindan tamamladi. Kisa vadeli teknik gostergeler son glinlerde yasanan dususler sonrasinda yukari yonli
tepkinin bugtin de devam edebilecedinin sinyalini veriyor. Ons altinda diinki ylkselisin devam etmesi durumunda
1965$ direnci Gizerinin hedef olmasi s6z konusu olabilir. 1965$ direnci 6ncesinde 1960% direnci yer alirken, asagida
ise 1950% ve 19409% seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun aksam saatlerinde 23$ seviyesine kadar yiikselen giimusiin kazanglarini koruyamadigi ve piyasa kapanisini
22,70% seviyesinden ve 50 glinliik hareketli ortalamasinin altinda gerceklestirdigi izlendi. Gimusun, hareketli ortalama
yigininin olusturdugu direng bolgesi altinda islem gérmeye devam ettigi takip ediliyor. 50 ginlik hareketli
ortalamanin buguin itibariyle gectigi 22,75$ seviyesi ilk diren¢ konumunda yer alirken, ardindan 100 giinliik (23,20%)
ve 200 glinlik (23,30%) hareketli ortalamalarin olusturdugu 23,20$ — 23,30$ bandi ikinci direng bolgesi olarak
karsimiza cikiyor. Gimusteki ylikselis cabalarinin istikrar kazanmasi ve trende déntsebilmesi acisindan teknik olarak
bu ortalamalarin asilmasi dnem arz ediyor. Fiyatlarin dnemli hareketli ortalamalarin altinda kalmaya devam etmesi
disus egiliminin stirmesine yol agabilir. Geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda 22,65$, 22,35% ve 22$ destekleri takip
edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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