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Haber Bashklan

Asya seansinda aciklanan verilere gére Cin'de yillik TUFE ekim ayinda %0'dan -%0,2'ye gerilerken, UFE ise yillik bazda -
%2,5'ten -%2,6'ya indi ve Ust Uste 13 aydir negatif bolge kalmaya devam etti. Verilere iliskin detaylari ve Cin
ekonomisindeki genel gérinimu ele aldigimiz analizimizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde
bulabilirsiniz.

Almanya’da TUFE diin aciklanan nihai (revize) rakamlara gére ekim ayinda aylik bazda %0, yillik bazda %3,8 olarak teyit
edildi.

Euro Bolgesi'nde Perakende Satislar eyliil ayinda aylik bazda %0,3 oraninda daralma kaydederek %0,2'lik diists
beklentisinden daha kotu bir gerceklesme gosterirken, yillik bazda ise %2,9'luk bir gerileme yasandi. Piyasa beklentisi yillik
%3,1'lik bir daralmaya isaret ediyordu. Euro Bolgesi genelinde ekonomik aktiviteye yonelik sinyaller yavaslamaya isaret
etmeye devam ediyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, kiiresel ekonomik biylime hizinin 2024'te yavaslayarak %2,1'e
dismesinin beklendigini bildirdi. Ekonomik yavaslamanin diizensiz olacadi belirtilen raporda, ABD ekonomisinin
blylmesinin glcli kalmaya devam ettigi ancak 2024 'te yavaslayacagi ifade edilirken, Euro Bolgesi'nin 2023'te daha sert bir
darbe aldigi ve ekonomik biiylimesinin 2024'te de zayif kalacagi vurgulandi. Raporda, Cin ekonomisinin ise 2023'te %5'lik
blytume hedefine ulasmasinin beklendigi, ancak blylimenin 2024 ve 2025'te %4'e gerileyeceginin tahmin edildigi aktarildi.
Tirkiye igin ise 2023 biylime beklentisi %4,2, 2024 blylime beklentisi %2,6 olarak paylasildi.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Fed'in faiz oranlarini sabit tutma kararinin dogru bir secim oldugunu ifade ederek
politika faizinde kisa vadede bir disis gerceklesmesinin muhtemel olmadigini ve Fed'in enflasyonu disiirme misyonunu
yerine getirmesine yardimci olmak icin faizlerin daha uzun siire ylksek kalmasi gerektigi goriistint benimsedigini belirti.
Blylmenin yavaslamasini beklese de ekonominin resesyona girecegini diisiinmedigini sdyleyen Harker, enflasyonun
onlmuzdeki yil %3'e gerileyecegine ve sonrasinda Fed'in %2'lik hedefine geri donecegine inandigini ifade etti.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook, diinya genelinde jeopolitik gerilimlerdeki artisin Avrupa ve Cin'de halihazirda zayif
olan blylmeyi daha da kotilestirebilecegini ve etkilerinin ABD ekonomisinin gidisatini degistirebilecegini belirtti.

Petrol fiyatlarindaki gerileme devam ederken, Brent petrol temmuz ayindan bu yana ilk defa varil basina 80% seviyesinin
altina indi. Global talep kosullarindaki daralma fiyatlardaki yikselisin kaliciligi 6niinde en énemli engel olarak 6n plana
cikarken, derinlesen durgunluk sinyalleri ve Cin'den gelen verilerin nemli bir toparlanmaya isaret etmiyor olusu ile birlikte
petroldeki risklerin asagdi yonli oldugu gorustindeyiz. Ancak jeopolitik unsurlarin burada halen risk olusturdugunu ve Orta
Dogu'daki savasin yayilma riski tasima ise birlikte gelismelerin yakindan izlenmesi gerektigini distiniiyoruz.

ABD borsalari glinu yatay ve karisik bir seyirle kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi %0,12 azalisla 34.112,27 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %0,10 artarak 4.382,78 puana ve Nasdaq endeksi %0,08 artisla 13.650,41 puana gikti.

Avrupa borsalari, ingiltere harig yiikselisle kapandi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,28 deger kaybederek
444,07 puana indi. Almanya’da DAX 30 endeksi ise %0,51 artarak 15.229,6 puana, Fransa’'da CAC 40 endeksi %0,69 deger
kazanarak 7.034,16 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,13 artisla 28.433,33 puana yikseldi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Bilteni 12:00
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 219K 217K
Atlanta Fed Baskani Bostic ve Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi 17:30
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konugmasi 19:00
St. Louis Fed Gecici Baskani Paese’'nin Konusmasi 20:00
Fed Baskani Powell IMF yillik Arastirma Konferansi'nda konusacak 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

Cin’'de enflasyon zayif seyretmeye devam ediyor

Asya seansinda aciklanan verilere gore Cin’de yillik TUFE ekim ayinda %0’dan -%0,2'ye gerilerken, UFE ise yillik bazda
-%2,5'ten -%2,6'ya indi ve iist iiste 13 aydir negatif bolge kalmaya devam etti. Piyasa beklentisi TUFE'nin ekim ayinda
%0,1 daralmasi, UFE'nin ise %2,7 gerileme kaydetmesi yéniindeydi. Enflasyondaki gerilemenin biiyiik élctide gida fiyatlarindaki

disusten kaynaklandi§i izlendi. Gida fiyatlari ekim ayinda %4 disls kaydederek manset enflasyonda yaklasik %0,75'lik bir
disUs yaratti.

Cin’deki ekonomik goriiniim kiiresel risk istahi acisindan 6nem arz ederken, emtia fiyatlarina iliskin beklentilerin
sekillenmesi acisindan da belirleyici rol oynuyor. Cin'den gelen verilerin dnemli bir toparlanmaya isaret etmiyor olusu ile
birlikte piyasalardaki kiiresel resesyon endiselerinin 6n planda kalmaya devam ettigi izleniyor. Cin'de ekonomik aktiviteye
iliskin zayiflamanin kiiresel piyasalarda dnemli gindem maddeleri arasinda kalmaya devam etmesini bekliyoruz.

Cin'de dis ticaret verileri zayif resmin devamini isaret ederken, ihracatin buylimeye olan etkisinin son 4 ceyrektir negatif
oldugu izleniyor. Cin'in ihracati bu yil nisan — temmuz déneminde Ust Uste aylik bazda daralma kaydetmesinin arindan

agustos ve eyliil aylarinda sinirli bir artisin arindan ekim ayinda yeniden eksiye déndi ve ekimde ayinda ihracatta
%8'lik dnemli bir aylik gerileme kaydedildi.

Diger yandan biylmenin en édnemli 6ncl gostergelerinden biri olan PMI verilerinin de zayif bir gériinimd isaret ettigi
takip ediliyor. Cin'de imalat PMI Endeksi ekim ayinda 50,2 seviyesinden 50 esik degerin altina inerek 49,5'e geriledi ve
50,2 olan medyan tahminin altinda kaldi. Hizmet PMI Endeksi ise 51,7'den 50,6'ya gerileyerek 52 olan piyasa
beklentisini karsilayamadi. Bilesik PMI Endeksi ise 52 seviyesinden 50,7'ye indi. Ozel sektériin PMI datalarinda da
goérinimiin zayif kalmaya devam ettigini gériiyoruz. Caixin imalat PMI Endeksi ekim ayinda 50,6 seviyesinden 50 esik
degerin altina inerek 49,5'e geriledi ve 50,8 olan medyan tahminin oldukga altinda gergeklesti. Hizmet PMI Endeksi ise
ekim ayinda 50,2'den 50,4'e sinirh bir artis kaydetti ve 51 olan piyasa beklentinsin oldukca altinda kaldi.

Son olarak IMF'in Ekim Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nda Cin ekonomisinin blylme beklentilerinin asagida
revize edildigi ve 2023 ve 2024 yillarina iliskin %5 ve %4,2'lik blylime 6ngdrisiine yer verildigi gdzlendi.

Gin Yillik TUFE (%) Gin Yilik UFE (%)
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin 28,40 — 28,55 seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta islem géren USDTRY, giinli 28,50 civarinda yatay tamamladi.
Gelismekte olan llke para birimleri diin genelinde satis agirlikli bir seyir izlenirken, Turk lirasinin dolar karsisinda %0,07’lik bir
kazanclar Ust siralarda yer aldigi ve olumlu ayristigi izlendi. Tarkiye 5 yillik CDS primi ise 375,8 baz puandan 374,7 baz puana
geriledi. Kurda kademeleri yiikselis hareketinin sirdiigi izleniyor. Teknik olarak trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana gikarmaya devam ediyoruz. Teknik g&stergeler 27
seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadik¢a asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadeye iliskin 6n plana ¢ikardigimiz 1,06 — 1,08
bandinda hareket etmeye devam eden EURUSD paritesi, diin 1,0710 seviyesinden sinirli bir yukselisle kapand.
Temel ve teknik gelismeleri analiz ettigimizde kisa vadede paritenin 1,06 — 1,08 bandinda seyredebilecegine iligkin
Ongorimiizu koruyoruz. Daha orta vadeye iliskin goriinimde ise, Avrupa genelinde derinlesen stagflasyon sinyalleri
ve Avrupa Merkez Bankasi'nin zayiflayan blyime dinamikleri cercevesinde 2024'te faiz indirimlerini diger merkez
bankalarina kiyasla daha erken glindeme getirebilecegine iliskin beklentimiz cercevesinde pariteye yonelik risklerin
asagi oldugunu distinlyoruz. 1,06 seviyesi dncesinde 1,0675 ve 1,0625 destekleri yer alirken, yukarida ise 1,08
oncesinde 1,07 ve 1,0775 direncleri bulunuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Altinda son dénemde hizlanan yikselisin temelinde korku ve riskten kagis fiyatlamasinin yer olmasi sebebiyle,
piyasalarda yatisan glivenli liman talebi ile birlikte fiyatlarda ayni hizda bir geri ¢ekilme yasandigi goriltyor.
Beklentimize paralel olarak altinda savas priminin silinmeye devam ettigi ve fiyatlarin diin 1951$ seviyesine kadar
indigi takip edildi. Bu noktada, Ortadogu'daki savasin son donemde fiyatlar Gzerindeki etkisinin sinirlanmasi ile
birlikte altindaki geri ¢cekilmenin kisa vadede etkili etkili olmaya devam etmesini bekleyebiliriz. Ancak bu noktada
gerek temel dinamikler gerekse de teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda savas dncesi seviyeler
olan 1900% altina bir dénls beklemedigimizi ifade etmemizde fayda var. Asagida ilk etapta 1950%, 1940$ ve 1930%
destekleri izlenecekken, teknik gostergeler diistisiin bu destekler altina dogru devam etmesi durumunda bugiin
itibariyle 1927$ seviyesinden gecen 100 glnlik ortalamanin disusit sinirlayabilecedinin sinyalini veriyor. Yukarida
ise 1960%, 1965$ ve 1975% direnclerini takip edecegiz. Savas primlerinin silinmesi sirecinin bir siire daha satis
baskisi olusturabilecegi goérisiinde olmakla birlikte, kiiresel merkez bankalarinin sikilasma déngdlerinin, dolayisi ile
global faiz hadlerindeki yikselisin sonuna gelindigi beklentimiz cercevesinde ons altinda éniimizdeki déneme
iliskin yikselis potansiyeli gérmeye devam ediyoruz.

XAU/USD
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XAG/USD

Sanayi metalleri genelinde zayif seyrin devam ettigi gorilirken, giimisiin sali gini 50 glinliik ortalamasinin da altina
inmesi sonrasinda diin giinliik kapanis bazinda bu ortalama altinda kalmaya devam ettigi izlendi. Glin icerisinde
22,30% seviyesine kadar gerileyen glimis, guinu 22,66% seviyesinden tamamladi. Gimdiste hareketli ortalama yigininin
olusturdugu direng bélgesi yiikselislerin dniinde énemli bir engel teskil ediyor. 50 giinlik hareketli ortalamanin
buguin itibariyle gectigi 22,75$ seviyesi ilk direng konumunda yer alirken, ardindan 100 gunlik (23,20$) ve 200 gunlik
(23,30%) hareketli ortalamalarin olusturdugu 23,20% — 23,30% bandi ikinci direng bolgesi olarak karsimiza cikiyor.
GUmdusteki yukselis cabalarinin istikrar kazanmasi ve trende déniisebilmesi acisindan teknik olarak bu ortalamalarin
astimasi 6nem arz ediyor. Fiyatlarin dnemli hareketli ortalamalarin altinda kalmaya devam etmesi diistis egiliminin
stirmesine yol agabilir. Geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda 22,65$, 22,35% ve 22$ destekleri takip edilecek.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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