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Haber Bashklan

israil'in Gazze'ye operasyonunda can kaybi artarken insani yardim icin operasyona ara verilmesi cagrilari devam ediyor.
ABD Baskani Joe Biden, israil Bagbakani Netanyahu ile operasyonlara “taktik ara verilmesi” imkanini géristi.

Almanya'da Fabrika Siparisleri eyliil ayinda aylik bazda %1,5'lik diistis beklentisine karsin %0,2 artis gosterirken, agustos ayi
verisinin ise %3,9'dan %1,9;"a revize edildigi takip edildi. Fabrika Siparisleri yillik bazda ise %4,3'lik keskin bir dususu isaret
etti ve %3'lik daralma beklentisinin Uzerinde bir gerileme kaydetti. Agustos ayi verisinin ise -%4,2'den -%6,3'e revize
edildigi ve ekonomik daralma ydniindeki sinyallerin derinlestigi izlendi.

Almanya’da diin agiklanan ekim ayi nihai PMI verilerine gore Hizmet PMI Endeksi 48 seviyesinden 48,2 seviyesine, Bilesik
PMI Endeksi ise 45,8 seviyesinden 45,9 seviyesine revize edildi. Euro Bolgesinde ise Hizmet PMI Endeksi dlnku revize
verilerde 47,8, Bilesik PMI Endeksi ise 46,5 olarak korundu. 50 esik degerin oldukga altinda kalmaya devam eden PMI
verileri ekonomik aktivitedeki zayifigin stirdigine isaret ediyor.

Cin'de Ekim ayinda dis ticaret fazlasi 56,5 milyar dolarla 82 milyar dolar olan tahminlerin cok altinda acikland. ihracat %6,4
azalarak %3,3 olan disls beklentisinden daha kot bir performans ortaya koyarken, %5 azalmasi beklenen ithalatta ise %3
artis goruldd.

Avustralya Merkez Bankasi, dort aylik bekle — gor déneminin ardindan, piyasa beklentilerine paralel faizi 25 baz puan
arttirarak %4,35'e cikardi ve enflasyonu kontrol altina almak igin gerekirse daha fazla sikilastirmaya gidebilecegini ifade etti.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari fiyat baskilarinin azaldigina dair pozitif sinyaller gelmesine ragmen enflasyona
karsi zafer ilan etmek icin ¢cok erken oldugunu séyledi. Kashkari “'Bu isi bitirdik, ¢cozdlk" diyebilmemiz icin daha fazla veriye
ve ekonominin nasil evrildigini gdérmeye ihtiyacimiz var” aciklamasinda bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Avusturya Merkez Bankasi Baskani Robert Holzmann, ECB'nin enflasyon konusunda
tetikte olmasi ve gerekirse faiz oranlarini yeniden yiikseltmeye hazir olmasi gerektigini belirterek, faiz oranlarinin yakin
zamanda dlslrtlmeyecedi uyarisinda bulundu.

ABD’den gectigimiz hafta icinde gelen zayif veriler ve Fed Baskani Powell'in FOMC toplantisi sonrasindaki ifadelerinin
beklenenden “daha az sahin” olmasi dolar endeksinde cuma105 seviyesi altina varan bir geri ¢cekilme yaratmisti. Haftanin
ilk islem gliniin de endeksin gorece zayif seviyelerdeki hareketini korudugu ve 105 civarinda yatay bir seyir izledigi takip
edildi. 105 seviyesinin dnemli bir destek oldugu dolar endeksinde giinliik kapanis bazinda bu seviye tzerinde kalindigi
takdirde yonun yukari ddnmesi ve kisa vadede yeniden 106 seviyesi Uzerinin hedeflenmesi beklenebilir.

Cuma glini %4,50 altini test eden ABD 10 yilliklar diin yeniden %4,65 Uzerine yikseldi ve ¢ glinlik distsin ardindan
glind %4,6560 seviyesinden yikselisle tamamladi.

Suudi Arabistan Aralik 2024'e kadar stirdiirecegi guinliik 500 bin varil azaltma kararina ek olarak aldigi 1 milyon varillik
kesintiyi yil sonuna kadar devam ettirecegini teyit ederken, Rusya da petrol ihracatinda uyguladigi gtinde 300 bin varillik
azaltimi yil sonuna kadar surdiirecegini tekrarladi. Petrol fiyatlarindaki gériinima ele aldigimiz analizimi biltenimizin
Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

Gune yukselisle baslayan ABD borsalarinin kapanista da primli seyrettigi takip edildi. Dow Jones endeksi %0,10 artisla
34.095,86 puandan glini tamamlarken, S&P 500 endeksi %0,20 artarak 4.366,95 puana ve Nasdaq endeksi %0,30 artisla
13.518,78 puana yukseldi.

Avrupa borsalari haftanin ilk islem glinini disisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,16
disusle 443,52 puana geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,48 deger kaybederek 7.013,73 puandan, Almanya'da DAX
endeksi %0,35'lik diistisle 15.135,97 puandan ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,29'luk deger kaybiyla 28.592,6
puandan kapandi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi degisiklik gdstermeyerek 7.417,76 puandan kapandi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Ekim Ay Aylik Sanayi Uretimi 10:00 -%0,4 -%0,2

Almanya Ekim Ay Yillik Sanayi Uretimi 10:00 -%2
Euro Bolgesi Eylil Ay Aylk UFE 13:00 %0,3 %0,6
Euro Bélgesi Eyll Ayr Yillik UFE 13:00 -%13 -%11,5
Minneapolis Fed Bagkani Kashkari'nin Konusmasi 15:30
ABD Eylil Ayi Ticaret Dengesi 16:30 -598 mlyr $ | -58,3 mlyr §
Fed Guvernorid Barr'in Konusmasi 17:15
Fed Guvernori Waller'in Konusmasi 18:00
New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi 20:00
Dallas Fed Baskani Logan'in Konusmasi 21:30
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Makroekonomik Gelismeler

Suudi Arabistan ve Rusya petrol arzi kesintilerine bagl kalacaklarini teyit etti

Suudi Arabistan ve Rusya, petrol arzi kesintilerine yil sonuna kadar bagh kalacaklarini ve arzi siki tutacaklarini teyit
etti. Suudi Arabistan Aralik 2024'e kadar strdiirecegi guinliik 500 bin varil azaltma kararina ek olarak aldigi 1 milyon varillik
kesintiyi yil sonuna kadar devam ettirecegini teyit ederken, Rusya da petrol ihracatinda uyguladigi glinde 300 bin varillik
azaltimi yil sonuna kadar surdurecegini tekrarlad.

Ekim ayi icerisinde haziran ayindan bu yana siirdiirdiigii yiikselis kanalini asagi yonlii kiran Brent petrolde teknik ve
temel dinamikler risklerin agsagi yonlii oldugunun sinyalini veriyor. Ancak, piyasalarda ekim ayinda artan jeopolitik riskler
petrol fiyatlarindaki volatiliteyi artirirken, Orta Dogu’'da devam eden savas nedeniyle fiyatlar Gizerindeki yukari yonli risklerin
varligini korugunu ifade etmek gerekiyor. Global talep kosullarindaki daralma fiyatlardaki ylkselisin kaliciligi 6nliinde en 6nemli
engel olarak 6n plana gikarken, derinlesen durgunluk sinyalleri ve Cin'den gelen verilerin 6nemli bir toparlanmaya isaret
etmiyor olusu ile birlikte fiyatlarin Haziran — Eyltl donemindeki ralliyi devam ettirmek icin yeni hikaye bulmakta zorlandigi
gozlemleniyor. Bu cercevede kiresel makroekonomik konjonktirliin petrol fiyatlari agisindan destekleyici olmadigini gériyoruz.
Ancak jeopolitik unsurlarin burada halen risk olusturdugunu ve Orta Dogu’'daki savasin yayilma riski tasima ise birlikte
gelismelerin yakindan izlenmesi gerektigini dustiiniiyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Para politikasi otoritesinin uyguladigi siki rejim ve devam eden faiz artirimlari TL varliklar icin olumlu bir zemini isaret ederken,
400 baz puanin altinda kalmaya devam eden Turkiye 5 yillik CDS primi de TL'ye yonelik iyilesen algiyi ortaya koyuyor. Kur
tarafinda ise kademeli yikselislerin etkili olmaya devam ettigi izleniyor. Kasim ayi basinda 28 seviyesini asan ve kademeli
yUkselisini stirdtren USDTRY, 28,40 civarinda hareket ediyor. Teknik olarak trend ve momentum gostergelerinin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana gikarmaya devam ediyoruz. Teknik g&stergeler 27
seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadik¢a asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

ABD’den son dénemde gelen zayif veriler ve Fed Bagkani Powell'in FOMC toplantisi sonrasinda yaptigi agiklamalarin
beklenenden “daha az sahin” bir tonda olmasi dolar endeksini 105 seviyesi altina tasirken, EURUSD paritesinin de
1,0750 Uzerine cikmasini sagladi. Temel ve teknik gelismeleri analiz ettigimizde kisa vadede paritenin 1,06 — 1,08
bandinda seyredebilecedi gériindeyiz. Ancak, Avrupa genelinde derinlesen stagflasyon sinyalleri ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin zayiflayan biylime dinamikleri ¢ercevesinde 2024'te faiz indirimlerini diger merkez bankalarina kiyasla
daha erken glindeme getirebilecegine iliskin beklentimiz cercevesinde orta vadeye iliskin pariteye yonelik risklerin
asagi oldugunu distinlyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Haftanin ilk islem gtiniinde ABD 10 yilliklarindaki geri cekilme yerini yiikselise birakirken, getirinin yeniden %4,65
Uzerine ciktig takip edildi. Alternatif getirilerdeki yikselis ve Ortadogu'da yasanan gerginligin etkisinin son
donemde daha sinirli kalmasi ile birlikte ons altinda kazanglarin bir kisminin silindigi goruliyor. Kiresel merkez
bankalarinin sikilagsma ddngulerinin, dolayisi ile global faiz hadlerindeki yikselisin sonuna gelindigi beklentimiz
cercevesinde ons altinda 6nimuzdeki doneme iliskin yikselis potansiyeli gormeye devam ediyoruz. Ancak
ylkselisine devam etmeden 6nce, azalan jeopolitik risk fiyatlamasinin etkisi ile bir stire zayf fiyat hareketi
izleyebilecedimiz gortsindeyiz. Asagida ilk etapta 1965%, 1960$ ve 19550% destekleri izlenecekken, daha buyuk
montanli dustslerin olmasi durumunda 100 glinlik ortalamanin bugun itibariyle denk geldigi 1926$ seviyesinin
destek gorevi gérmesi beklenebilir. Yukarida ise 1980%, 1990% ve 2000$ direnclerini izliyoruz.

XAU/USD
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XAG/USD

85 seviyesi lzerinde kalmaya devam eden altin / glimis rasyosu, glimus fiyatlarinin piyasalardaki “gtvenli liman”
talebi ile sert yilkselis kaydeden ons altina kiyasla daha zayif kalmaya devam ettiginin sinyalini veriyor. Sanayi
metalleri genelinde daha zayif bir fiyat hareketi izlenirken, 100 ve 200 giinliik ortalamalarin olusturdugu 23,20$ —
23,30% direnc bolgesi altinda islem gérmeye devam eden gimdiste yikselislerin sinirli kalmayi strdtrdaguni
goriyoruz. Teknik gostergeler zayif fiyat hareketine isaret ederken, trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda 23,20% — 23,30% direnc bélgesinin asilamamasi durumunda énemli bir yukari yonli hareket
beklenmemeli. Dolayisi ile kisa vadede 100 ve 200 giinliik ortalamalarin olusturdugu 23,20$ — 23,30$ direng bélgesini
izlemeye devam edecegiz. Geri cekilmelerde ise 22,65%, 22,35$ ve 22$ destekleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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