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One Cikan Gelismeler

Bugtin sona erecek olan Fed toplantisi oncesinde diin ABD'den gelen veriler yakindan takip edildi. ABD'de perakende satislar
agustos ayinda aylik %0,1 artarak %0,2'lik daralma beklentisinin tizerinde gelirken, ¢ekirdek veri ise %0,2 olan beklentinin
altinda artarak %0,1 yukseldi. Perakende satislar verilerinde blylimeye dogrudan dahil edilen kalem olan kontrol grubunda ise
aylik %0,3 ile beklentilere paralel artis gorildi. Diger yandan sanayi Gretimi ayni ddnemde %0,2 olan beklentini tizerinde %0,8
artis kaydederken, tretimde gozlemlenen yikseliste temmuz ayinda Beryl kasirgasinin neden oldugu zayiflama sonrasinda
izlenen toparlanma etkili oldu. Verilerin ardindan ABD tahvil getirilerinde sinirli bir ylkselis izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi
glinii %3,64 lizerinde tamamladi. Bugiin yurt disi ajandanin en énemli glindem maddesini FOMC toplanti karari olusturuyor.
Fed'in faiz indirimlerine bugiin 25 baz puanla baslamasini ve bu yil icerisinde (¢ indirime gitmesini beklemekle birlikte, ABD
tahvil faizleri ve dolar endeksinin faiz indirim beklentilerini fazlasiyla fiyatlamis olmasi dolayisi ile burada yukari yonli bir
dizeltme riskinin arttigini degerlendiriyoruz. Konuya iliskin detayli analizimizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler
bélimiinde bulabilirsiniz. Fed toplantisinin yani sira bugiin ingiltere ve Euro Bélgesi'nden gelecek olan agustos TUFE verileri de
yakindan takip edilecek.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari giinl yatay bir seyirle karisik tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,04 azalisla 41.606,18 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %0,03 artisla 5.634,58 puana ve Nasdaq endeksi %0,20 artarak 17.626,95 puana gikti.

e Avrupa borsalarinda ise diin alicili bir seyir izlendi. Almanya‘'da DAX 40 endeksi ylizde 0,5 deger kazanarak 18.726,08
puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi ylizde 0,51 artisla 7.487,42 puana yiikseldi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi 0,63
deger artisla 33.780,28 puan, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,38 yiikselisle 8.309,86 puan oldu.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda yatay bir seyir izleniyor. Japonya Nikkei endeksi %0,1 ve Cin CSI 300 endeksi
%0,2 artida seyrederken, Avustralya S&P/ASX 200 endeksi %0,1 ekside islem goriyor. ABD endeks vadelilerinde sinirli
primler izlenirken, Avrupa endeks vadelilerinde ise karisik bir resim on plana gikiyor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD 10 yillik tahvil faizi diin %0,8 yikselisle %3,6456 seviyesinden giini tamamlarken, ABD 5 yillik tahvil getirisi ise
%1'in Gzerinde artisla %3,4430 seviyesine cikti. 2 yillik tahvil faizi ise %3,60 seviyesi lUzerinde giini tamamladi.

e Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,14 seviyesi izerine cikarken, italya 10 yilliklar ise %3,4980 seviyesine yiikseldi.

Para Piyasalari:

e ABD'den gelen verilerin ardindan dolar endeksi gtinii 100,90 seviyesinden yataya yakin sinirh bir ylikselisle kapatirken,
EURUSD paritesi ise %0,2 gerileme kaydederek 1,1114 seviyesine indi.

e Dun giin icerisinde 142,47 seviyesine kadar ylkselen USDJPY paritesi ise %1,3 yukselisle glini 142,41 seviyesinden
kapatti. Parite bu sabah saatlerinde 141,30 seviyelerinde dususle seyrediyor.

Emtia Piyasalari:

e Altinin ons fiyati diin ABD getirilerinde izlenen sinirl yikselis paralelinde %0,5 dusus kaydederek 2.569,50%
seviyesinden giint tamamlarken, giimis ise 30,70$ seviyesinden yatay bir seyirle kapandi. Altin / giimis rasyosu ise 84
seviyesinden 83,70 seviyesine geriledi.

e Petrol fiyatlar diin yikselisini ikinci gtine tasidi. Brent petrol %1,3 primle varil basina 73,70% seviyesine tirmanirken,
ham petrol ise %1,6 yuikselerek varil basina 71,20% seviyesine ytkseldi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
=l | ingiltere Agustos Ayi Aylik TUFE 09:00 %0,3 -%0,2
= | ingiltere Agustos Ay Yillik TUFE 09:00 %2,2 %2,2
= | ingiltere Agustos Ayi Yillik Cekirdek TUFE 09:00 %3,6 %3,3
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Aylik TUFE 12:00 %0,2 %0,2
- Euro Bélgesi Agustos Ayi Yillik TUFE 12:00 %2,2 %2,2
- Euro Bélgesi Agustos Ayi Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %2,8 %2,8
ABD Agustos Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1412K 1396K
ABD Agustos Ayi Konut Baslangiclari 15:30 1318 1238K
FOMC Toplanti Karari 21:00 %5-%5,25 %5,25-%5,5
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 21:30

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Bilteni
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Makroekonomik Gelismeler

Fed kararina iliskin beklentilerimiz

FOMC toplanti karari bugiin TSi 21:00’da agiklanacak. Kararin agiklanmasinin ardindan Fed Baskani Powell'in TSi
21:30'da basin toplantisi gerceklesecek. Fed'in faiz indirimlerine bugiin 25 baz puanla baslamasini ve bu yil icerisinde (¢
indirime gitmesini beklemekle birlikte, kararin ardindan diizenlenecek olan basin toplantisinda Bagskan Powell'in veriye bagimli
stireg vurgusunu yineleyerek gelecek doneme iliskin seri indirim mesaji vermekten kacinacagi goristindeyiz.

ABD tahvil faizleri ve dolar endeksinin Fed’'den faiz indirim beklentilerini fazlasiyla fiyatlamis olmasi dolayisi ile
getiriler ve dolar endeksi lizerinde yukari yonlii bir diizeltme riskinin arttigini degerlendiriyoruz. Opsiyon
fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklarda bugtin icin 40 baz puanin Gizerinde bir indirim beklentisi oldugunu goriiyoruz. Piyasa ve
Fed arasindaki bu esglidiimsiziigin bir stiredir devam ettigini izliyoruz. Piyasadaki 6nden ylklemeli fiyatlama neticesinde ABD
10 yillik tahvil faizi son iki aylik dénemde %4,50 seviyesinden %3,60'a dogru gerilerken, dolar endeksi ise 104,50 seviyelerinden
100,50 seviyesine kadar indi. Fed'in beklentimize paralel olarak 25 baz puanlik indirimle stirece baslamasi ve enflasyon
gorinimindeki risklere vurgu yaparak veriye bagimli hareket edeceklerini yinelemesi durumunda piyasalarda sahin (dolar
pozitif) bir fiyatlamanin 6n plana ¢ikmasi beklenebilir. Bu durumda teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller ¢evresinde; ABD 10
yilliklarda %3,70, dolar endeksinde ise 102 seviyesi Uizerine dogru bir diizeltme hareketi izlenebilir. Bu senaryo altinda EURUSD
paritesi ve altin basta olmak lzere pek ¢ok enstriimanda asagi yonli bir diizeltme hareketinin 6niiniin acilmasi beklenebilir.
Altin 6zelinde yikselis egiliminde bozulma beklemiyor ve gelecek déneme iliskin pozitif gérisimuzi korumakla birlikte, olasi
dizeltmeler karsisinda tetikte olmak gerektigi gériisindeyiz.

Fed’in bugiin sona erecek olan toplantisinda faiz kararinin yaninda gelecek déneme iligkin 6nemli ipuclari icerecek
olan yeni ekonomik projeksiyonlar ve iiyelerin faiz beklentilerini gosteren dot plot (noktasal tahmin) grafigi de
yakindan takip edilecek. Fed'in en son haziran ayinda yayinladigi ekonomik projeksiyonlari ve mart ayina gore degisimleri
asagida tablo Uizerinden gorilebilir:

Fed Ekonomik Medyan Projeksiyonlan
(Haziran 2024)

2026 Uzun Vade

GSYiH Buylime Oram (%) 21 2 2 1.8

Mart 2024 21 2 2 18
igsizlik Orani (%) 4 42 41 42

Mart 2024 < 4.1 4 £
Cekirdek PCE (Enflasyon) (%) 28 2.3 2 -

Mart 2024 25 232 2 -
Fed Funds Rate 5.1 4.1 31 2.8

Mart 2024 L5 3.9 31 28

Kaynak: Federal Reserve, Tacrler Yatirim

Global Piyasalar Bilteni 3
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Teknik Analiz

USD/TRY

GoU para birimleri diin dolar karisisinda karisik bir seyir izlerken,
Tirk liras1 %0,2'lik deger kaybi ile en zayif performans gdsteren
ikinci GoU para birimi konumunda yer aldi. USDTRY giini 34,09
seviyesinden tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 269,30 baz
puandan 261,40 baz puana geriledi. Kurda kanal hareketinin
devam ettigini izliyoruz. Yil sonuna iliskin USDTRY tahminlerimiz
TL'de reel deger kazanimina isaret ediyor. Kurda kisa vadede 33 -
35 bandinin etkili olabilecegine iliskin gorisimizi korumaktayiz.

EUR/USD

Fed karari paritedeki kisa vadeli yon acgisindan belirleyici olacak.
Fed'in buglin 25 baz puan faiz indirmesini ve Baskan Powell'in
veriye bagimli stire¢ vurgusunu yinelemesini bekliyoruz. Faiz
indirim beklentilerinin fazlasiyla fiyatlamis olmasi dolayisi ile
getiriler ve dolar endeksi tizerinde yukari yonla bir diizeltme
riskinin arttigini degerlendiriyoruz. Paritede olusabilecek asagi
yonli hareketlerde 1,11, 1,17080 ve 1,1050 destekleri, yukarida ise
1,1140, 1,1180 ve 1,1214 direncleri izlenecek. Teknik sinyaller
cercevesinde kisa vadeye iliskin 1,10 — 1,13 beklentimizi koruyoruz.

XAU/USD

ABD tahvil faizlerinin Fed'in faiz indirim ihtimalini hali hazirda
onden ylklemeli olarak fiyatlamis olmasi dolayisi ile burada
yasanabilecek yukari yonli bir dengelenmenin altin fiyatlarinda bir
dlzeltmeyi beraberinde getirebilecegi goriisiindeyiz. Ancak altinda
genel ylkselis egiliminde bozulma beklemiyor ve gelecek déneme
iliskin pozitif gorisumuzi koruyoruz. Teknik sinyaller cercevesinde - 7
kisa vadede 2.500$ — 2.700$ bandi beklentimizi sirdiriyoruz. Geri e
cekilmelerde 2.550%, 2.530% ve 2.500% destekleri izlenecek. a N NI Wt VN o Coput J
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Fed'in faiz indirimlerinin piyasalarda 6nden yiiklemeli olarak

fiyatlanmis olmasi dolayisi ile kararin ardindan tahvil faizleri ve — .
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban s Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Bilteni 5
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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