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One Cikan Gelismeler

Haftanin ikinci islem guninde IMF Diinya Ekonomik Goriinim Raporu ve merkez bankasi yetkililerinden gelen aciklamalar
glindemin Ust siralarinda yer aldi. IMF'in din yayinlanan Diinya Ekonomik Go&riinim Raporu’'nun ekim sayisinda ABD
ekonomisine ydnelik blylime tahminleri yukari revize edilirken, Euro Bélgesi blylimesine iliskin beklentiler ise asagi cekildi.
Raporda Tirkiye ekonomisinin bu yil %3 ve gelecek yil %2,7 biylimesinin beklendigi ifade edildi. IMF, temmuz ayindaki
tahminlerinde Tiirkiye ekonomisinin 2024'te %3,6 ve 2025'te %2,7 biiyliyecegini 5ngérmiistii. Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi
Centeno, diin yaptigi konusmasinda “Faiz indiriminde adim 25 baz puan mi 50 baz puan olacak bunu veriler belirleyecek. Eger
veriler daha hizl faiz indirimleri gerektirirse bunu dikkate alirniz” agiklamasinda bulunurken, Centeno’nun ifadeleri sonrasinda
EURUSD paritesindeki diisls 1,08'e kadar hizlandi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde ise gelecek yil icinde strdirulebilir
bir sekilde enflasyon hedefine ulasacaklarindan emin oldugunu bildirdi. Buglniin yurt disi ajandasinda Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Lagarde’in ve Fed lyelerinin konusmalarinin yani sira Euro Bolgesi tliketici gliven endeksi, ABD giincel konut satislari
ve Fed Bej Kitap Raporu yer aliyor.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari giint karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,02 azalarak 42.924,89 puana geriledi.
S&P 500 endeksi %0,05 azalisla 5.851,20 puana duserken, Nasdaq endeksi ise %0,18 kazangla 18.573,13 puana ytikseldi.

e Avrupa borsalari giinii ekside kapatirken, telekom hisselerinde %1'i asan kayiplar izlendi. Kapanista, gosterge endeksi
Stoxx Europe 600 %0,21 azalarak 520,4 puana indi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,01 azalisla 7.535.1 puana ve
Almanya'da DAX 40 endeksi %0,20 diistisle 19.421,91 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,14 kayipla
8.306,54 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,64 deger kaybederek 34.733,52 puana dst.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda Japonya harig pozitif bir seyir izleniyor. Japonya Nikkei endeksi %0,8 ekside
seyrederken, Hong Kong Hang Seng endeksi %1,7 ve Cin CSI 300 endeksi %0,6 primle islem goriyor. ABD ve Avrupa
borsalarinda ise saticili bir gériinim izleniyor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD 10 yillik tahvil faizi haftanin ikinci islem gliniini 1,2 baz puan yiikselisle %4,2076 seviyesinden tamamlarken, 5
yillik tahvil faizi ise 2 baz puana yakin yiikselisle %4 seviyesinden glini kapatti. 2 yillik tahvilin getirisi ise %4,0324 ile
yatay bir kapanis gerceklestirdi.

e Almanya 10 yillik tahvil faizi 3,6 baz puan artarak %2,3180, italya 10 yillik tahvil faizi ise 52 baz puan yiikselerek
%3,5620 seviyesine cikti.

Para Piyasalari:

e Dun %0,06’lik sinirli bir yukselisle 104,07 seviyesinden kapanan dolar endeksi, bu sabah saatlerinde 104,15 seviyesinde
seyrediyor.

e DunlU %0,15'lik dususle 1,08 seviyesinden tamamlayan EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,08 desteginin altina
sarkmis ve 1,0792 seviyesine kadar gerilemis durumda.

e USDJPY paritesi guini %0,16'lik yUkselisle 151 seviyesinden tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Altinin ons fiyati diin %1'in Gzerinde deger kazanarak 2.749% seviyesinden kapandi ve rekor tazeledi. Gimus fiyatlari
ise %3,2'lik gliclu bir yikselisle 34,85% seviyesine ulasti. Altin / giimus rasyosu ise 80,51 seviyesinden 78,86 seviyesine
geriledi.

e Brent petrol gini %2,4'ltik primle varil basina 76$ seviyesinden tamamlarken, ham petrol ise %2,2 ylkselisle 72$
seviyesinden kapatti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi 16:00
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 17:00
Euro Bolgesi Ekim Ayl Oncii Tiketici Gliven Endeksi 17:00 -12,5 -12,9
ABD Eylul Ayi Giincel Konut Satislar 17:00 3,88M 3,86M
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi 19:00
—— | Fed Bej Kitap Raporu 21:00

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

IMF Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nun ekim sayisini yayinladi

IMF, Diinya Ekonomik Goériiniim Raporu’nun ekim sayisinda kiiresel ekonomik biiyiime tahminini bu yil icin %3,2
seviyesinde korurken, 2025 yili tahminini ise %3,3"'ten %3,2'ye cekti. IMF, gelismis tilke ekonomilerinin 2024 ve 2025
yillarinda %1,8, gelismekte olan llke ekonomilerinin ise yine ayni dénemlerde pes pese %4,2'lik bliylime kaydedecegini tahmin
ediyor. Raporda ABD biiyiime tahminlerinde yukari yonli revizyona gidildi. Temmuz ayinda %?2,6 olarak paylasilan 2024
blylime tahmini ekim sayisinda %2,8'e ¢ekilirken, temmuz raporunda %1,9 olarak paylasilan 2025 biiyiime beklentisi ise ekim
raporunda %2,2'ye cikarildi. Euro Bolgesi ekonomisine iliskin biylime tahmininin ise bu yil icin %0,9'dan %0,8'e cekildigi ve
2025 yiliicin %1,5'ten %1,2'ye dustrildtigi kaydedildi. Cin ekonomisine iliskin blylime beklentisi bu yil icin %5'ten %4,8'e
cekilirken, gelecek yil icin %4,5'te sabit birakildi. Diin yayinlanan raporda Turkiye ekonomisinin bu yil %3 ve gelecek yil %2,7
blylmesinin beklendigi ifade edildi. IMF, temmuz ayindaki tahminlerinde Tirkiye ekonomisinin 2024'te %3,6 ve 2025'te %2,7
blylyecegini 6ngdérmuistl. Kurum olarak Turkiye ekonomisine ydnelik 2024 biylime tahminimiz %3, 2025 biylime tahminimiz
ise %3,2 seviyesinde.

IMF Kiiresel Biiyiime Tahminleri
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Kaynak: IMF, Tacirler Yatirim
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Kaynak: IMF, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY

GoU para birimlerinde diin dolar karsisinda karisik bir seyir én plana
cikarken, Turk lirasi %0,06'lik sinirh bir kayipla orta siralarda yer ald.
USDTRY glinli 34,2585 seviyesinden yikselisle tamamlarken, Tirkiye
5 yillik CDS primi ise 271,17 baz puandan 273,65 baz puana yukseldi.
Teknik goriinim cercevesinde kurun kisa vadede 34 (zerindeki
hareketini korumasini ve 34 — 37 bandinda islem g&rmesini
beklemekteyiz.

EUR/USD

Dinl %0,15'lik dislsle 1,08 seviyesinden tamamlayan EURUSD
paritesi bu sabah saatlerinde 1,08 desteginin altina sarkmis ve
1,0792 seviyesine kadar gerilemis durumda. Teknik gOstergeler
paritenin 1,08 altinda kalmasi ve bu destegin kirilmasi durumunda
satis baskilarinin  derinlesebilecegine isaret ediyor. Buglinin
kapanisi bu noktada énemli olacak. 1,08 altinda 1,0780, 1,0760 ve
1,0726 destekleri bulunuyor. 1,08 Uzerinde ise 1,0820, 1,0850 ve
1,0875 direngleri yer aliyor.

XAU/USD

Rekor tazelemeye devam eden ons altin, diin %1'in Gzerinde deger
kazanarak 2.749% seviyesinden kapandi. Altinda gelecek doneme
iliskin pozitif gérisimizi koruyoruz. Hatirlanacagi tizere ve teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vade icin 6n
plana cikardigimiz 2.500$ — 2.800$ bandini diin itibariyle 2.600$ —
2.850% olarak revize etmistik. Teknik gorinim yakin dénemde
2.800% tizerinin hedef alinabileceginin sinyalini veriyor.

XAG/USD

Gumds fiyatlart diin %3,2'lik glicli bir yikselisle 34,85% seviyesine
ulasirken, altin / gimus rasyosu ise 80,51 seviyesinden 78,86
seviyesine geriledi. Dun gerceklestirdigi guclu yikselis ile birlikte
kisa vadeli yukselis kanalini ve 34$ direncini yukari yonli kiran
glimduste yukselis potansiyelinin  korundugunu takip ediyoruz.
Yukarida 35%, 35,72% ve 36$ seviyeleri direng, asagida 34,42%, 33,55%
ve 33$ seviyeleri destek konumunda.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban s Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Yatirm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gele cekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gdrisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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