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One Cikan Gelismeler

Haftanin ilk islem ginliinde merkez bankas yetkililerinden gelen agiklamalar glindemin Ust siralarinda yer aldi. San Francisco
Fed Baskani Daly, Fed'in faiz indirimlerine ara vermesini gerektirecek bir durum goérmedigini belirtirken, Minneapolis Fed
Baskani Kashkari ise 6nimuzdeki birkag ceyrekte mitevazi faiz indirimleri bekledigini, ancak isglicii piyasalarinda keskin bir
bozulmanin kendisini daha hizli indirimleri savunmaya itebilecegini sdyledi. Konusmalarin yani sira diin tahvil piyasalarinda
hizlanan satislar dikkat cekti. Fed toplantisindan bu yana yikselis egiliminde olan ABD 10 yillik tahvil faizi diin 11 baz puan
ylkselis kaydetmesinin ardindan bu sabah saatlerinde %4,20 seviyesini asarak temmuz ayindan bu yana en ylksek dlzeyine
ulasti. italya ve Almanya 10 yilliklarda da diin 10 baz puanin lzerinde yiikselisler izlendi. Gelecek dénemde faiz indirimlerinin
daha yavas ilerleyebilecegi beklentisinin tahvil piyasasindaki satisin temelini olusturdugu gorisiindeyiz. Bugiinln yurt dis
ajandasinda ABD'den gelecek olan Philadephia Fed Hizmet Endeksi ve Richmond Fed imalat Endeksi verileri aciklanacak.
Verilerin yani sira ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey'nin, Philadephia Fed Baskani Harker'in ve Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Lagarde'in gerceklestirecekleri konusmalar da yakindan takip edilecek. Ayrica disarida IMF — Diinya Bankasi toplantilari
ve BRICS Zirvesi izlenecek.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari haftanin ilk islem ginind karisik bir seyirle tamamlarken, S&P 500 ve Dow Jones endeksleri diisus
kaydetti. Kapanista Dow Jones endeksi 350 puana yakin deder kaybetti ve %0,8 azalarak 42.931,60 puana indi. S&P
500 endeksi %0,18 azalisla 5.853,98 puana duserken, Nasdaq endeksi %0,27 kazangla 18.540,01 puana yukseldi.

e Avrupa borsalarinin tamami haftanin ilk islem glininde deger kaybetti. AlImanya’da DAX endeksi %1 dususle 19.461,19
puandan, ingiltere FTSE 100 endeksi %0,5 kayipla 8.318,24 puandan, Fransa CAC40 endeksi %1 diisiisle 7.536,23
puandan ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,7 kayipla 34.955,95 puandan giinii tamamladi.

e Bu sabah saatlerinde Asya'da karisik bir seyir izleniyor. Japonya Nikkei endeksi %1,4 ekside seyrederken; Hong Kong
Hang Seng endeksi %0,6, Cin CSI 300 endeksi ise %0,5 primle islem goriyor. ABD ve Avrupa endeks vadelileri
genelinde ise saticili bir seyir soz konusu.

Tahvil Piyasalari:

e ABD 10 yillik tahvil faizi diin 11 baz puanin lzerinde yikselis kaydederek giinlii %4,19 seviyesi lGizerinde tamamlarken,
getirinin bu sabah saatlerinde %4,20 seviyesini astigi takip ediliyor. 5 yillik tahvilin getirisi diin 10 baz puanin tzerinde
ylkselerek %3,9866 seviyesinden kapanirken, 2 yillik tahvil faizi ise 8 baz puan artarak %4,0317 seviyesinden glini
tamamladi.

e Avrupa’'da da din tahvillerin deger kaybettigi ve getirilerin yukseldigi takip edildi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 10 baz
puana yakin yikselerek %2,28 (izerine tirmanirken, italya 10 yilliklar ise 15 baz puan artarak %3,51 seviyesinden
kapand.

Para Piyasalari:

e Yikselis egilimini strdiren dolar endeksi haftanin ilk islem ginini %0,5 primle 104 seviyesinden tamamladi ve
agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

e Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte satis baskilarina maruz kalmaya devam eden EURUSD paritesi ise gunl %0,5
disusle 1,0815 seviyesinden kapatti.

e USDJPY paritesi ise haftanin ilk islem gliniinde %0,9 yiikselerek 150,84 seviyesinden giini tamamladi. Bu sabah
saatlerinde 100 gunlik hareketli ortalamasina denk gelen 151 seviyesi lizerine yikselen USDJPY paritesi, bu seviyeye
yakininda kalmaya devam ediyor.

Emtia Piyasalari:

e Altinin ons fiyati haftanin ilk islem gtiniin %0,06'lik sinirl bir dustsle 2.719,85$ seviyesinden tamamlarken, giimus ise
%0,2 yikselerek 33,79% seviyesinden glinii tamamladi.

e Petrol fiyatlar yeni haftaya yikselisle basladi. Brent petrol giinii %1,7 primle varil basina 74,29$ seviyesinden, ham
petrol ise %1,9 yikselisle 70,56$ seviyesinden kapatti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Ekim Ayi Philadephia Fed Hizmet Endeksi 15:30 41 -6,1
g g ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey’'nin Konusmasi 16:24
ABD Ekim Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 -17 -21
Philadephia Fed Baskani Harker'in Konusmasi 17:00
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 17:00
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 22:15

Kaynak: Bloomberg
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin ilk islem giininde GoU para birimleri dolar karsisinda
deger kaybederken, Tirk lirasi ise yatay bir seyir izleyerek GoU para
birimleri arasinda Ust siralarda yer almayi basardi. USDTRY giini
34,2366 seviyesinden yukseligsle tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS
primi ise 268,50 baz puandan 271,17 baz puana yukseldi. Teknik
gorinim cercevesinde kurun kisa vadede 34 (zerindeki hareketini
korumasini ve 34 — 37 bandinda islem gérmesini beklemekteyiz.

EUR/USD

Mart ayindan bu yana slrdirdigu disis kanalinin alt gizgisine
kadar gerilemis olan paritede, teknik goérinim 1,08 — 1,0810
bolgesinin destek gorevi gorebilecedine isaret ediyor. Paritenin,
kanal destegine denk gelen 1,08 — 1,0810 bdlgesi Uzerinde
tutunmasi durumunda ay basindan bu yanan yasanan satislarin bir
miktar durulmasi ve 1,08 — 1,10 bandinda bir dengelenmenin 6n
plana ¢ikmasi beklenebilir. Paritede 1,0850, 1,0875 ve 09 seviyeleri
direng; 1,0820, 1,08 ve 1,0780 seviyeleri destek konumunda.

XAU/USD

Alternatif getirilerdeki yiikselise ragmen, jeopolitik riskler ve glcli
temel dinamikler cercevesinde altinin kazanglarini korudugu takip
ediliyor. Bu sabah saatlerinde 2.730$ lzerinde seyreden ons altinda
gelecek doneme iliskin pozitif goérlisimiziu koruyor ve teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vade icin 6n
plana ¢ikardigimiz 2.500% — 2.800$ bandini 2.600$ - 2.850% olarak
revize ediyoruz. Teknik gorinim yakin dénemde 2.800% Uzerinin
hedef alinabileceginin sinyalini veriyor.

XAG/USD

Dun sabahki bultenimizde 34$ — 34,10$ bandindan asagi yonlu bir
dizeltme gelebilecegini, ancak geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasini
bekledigimizi dile getirmistik. Beklentimize paralel olarak din
33,469% seviyesine kadar inen glimus fiyatlari, bu sabah saatlerinde
yeniden 34$ Uzerinde hareket ediyor. Gimuiste kisa vadede 34$ —
34,10% direncini takip etmeye devam edecegiz. Bu bédlgenin
Uzerinde 34,42% ve 35% direngleri yer aliyor. Asagida ise 33,55%, 33$
ve 32,52% destekleri bulunuyor. Teknik goriinim kisa vade igin 32%
- 35% bandini 6n plana gikaryor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Ark Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikody (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvar No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Yatirm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gele cekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gdrisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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