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One Cikan Gelismeler

ABD eylil ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi 143.000 ile 124.000 olan piyasa beklentisinin tzerinde gelirken, tahminlerin
Uzerinde aciklanan veri Fed'in Eylul ayinda 50 baz puan faiz indirimi ihtimaline yonelik beklentileri dlistirdii. ADP verisi
sonrasinda 10 yilhik ABD tahvil faizi %3,80 Uzerine ¢ikarak seans zirvelerini test ederken, dolar endeksi ise 101,70 seviyesine
dogru tirmanisa gecti. Ote yandan Richmond Fed Baskani Thomas Barkin Fed'in faiz indiriminin ekonomik gériiniimle uyumlu
oldugunu ancak indirimin enflasyonla miicadelenin bittigi anlamina gelmemesi gerektigini sdyledi. Japonya hikimeti ve
merkez bankasi yetkililerinden gelen agiklamalarda ek faiz artirrmina yonelik temkinli ifadeler kullanilmasinin ardindan bu
sabah Asya’da Tokyo borsasi primle seyrederken, USDJPY paritesi ise 146,80 (izerinde islem goriiyor. Ancak genel gercevede
kiresel risk istahinin sinirl oldugunu ve vadeli islemlerde ABD ve Avrupa endekslerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu
izliyoruz. Bugiiniin ajandasinda ABD ve Avrupa'dan gelecek olan eylul ayi hizmet & bilesik PMI verileri, Euro Bdlgesi agustos
UFE verileri ve ABD'den gelecek olan haftalik issizlik bagvurulari, agustos fabrika & dayanikli mal siparisleri ve eyliil ISM hizmet
endeksi verileri yer aliyor.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari giinl yataya yakin sinirli kazanglarla tamamlarken, Orta Dogu'da artan gerilim, Fed'den yeni bir 50 baz
puanlik faiz indirimine iliskin beklentilerin azalmasi ve Tesla hisselerindeki satislar istahi sinirlayan faktorler arasinda yer
aldi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,09 artarak 42.196,52 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %0,01 artigla 5.709,54 puana,
Nasdaq endeksi %0,08 artarak 17.924,26 puana yukseldi.

e Avrupa borsalari ise gini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600, %0,05 artarak
521.14 puana yiikseldi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,28 inerek 33.675,26 puana ve Almanya'da DAX 40 endeksi
%0,25 diiserek 19.164,75 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,17 artisla 8.290,86 puana ve Fransa'da CAC
40 endeksi %0,05 artarak 7.577,59 puana ¢iktl.

e Asya seansinda Japonya'dan gelen PMI verileri dnceki doneme gore disls kaydederken, Yeni Japonya Basbakani
isiba'nin Japonya'nin faiz artisina hazir olmadigini séylemesinin ardindan bu sabah saatlerinde Japonya Nikkei endeksi
%2,2 primli islem goriyor. Hong Kong Hang Seng endeksi %3 ekside. Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapal. ABD ve
Avrupa endeks vadelilerinde ise bu sabah saatlerinde saticili bir seyir izleniyor.

Tahvil Piyasalari:

e ADP verisinin ardindan %3,80 seviyesi (izerine ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizi gini 5 baz puana yakin ylkselisle
%3,78 seviyesinden tamamlarken, 5 yillik tahvil faizi ise 4 baz puan tzerindeki yikselis gostererek %3,55 seviyesi
lzerinde guinl kapatti. 2 yillik tahvil faizi ise 4 baz puan artarak %3,64'e cikti.

e Almanya 10 yillik tahvil faizi giinii 5 baz puana yakin yiikselisle %2,09 seviyesinden tamamlarken, italya 10 yillik tahvil
faizi ise %3,42 seviyesinden ayni oranda yikselisle kapandi.

Para Piyasalari:

e ADP verisi sonrasinda 101,70 seviyesine dogru ytikselise gecen dolar endeksi, gtini %0,5 yukselisle 101,68
seviyesinden tamamladi. EURUSD paritesi ise %0,2 dususle 1,1045 seviyesinden gunu kapatti.

e YeniJaponya Basbakani isiba'nin Japonya'nin faiz artisina hazir olmadigini séylemesi, bu yil Japonya Merkez
Bankasi'nin (BOJ) baska bir faiz artisi yapmayabilecegi beklentilerini gliclendirerek yenin deger kaybetmesine yol acti.
Diin %2 yikselisle 146,47 seviyesinden kapanan parite, bu sabah saatlerinde 146,80 tzerinde islem goriyor.

Emtia Piyasalari:

e Sali glinkl kazanglarinin ufak bir kismini silen ons altin gtinii %0,2 dususle 2.658,69% seviyesinden tamamlarken,
ylkselisine devam eden giimis ise %1,2 artarak 31,83% seviyesine ¢ikti. Altin / giimUs rasyosu ise 84,67 seviyesinden
83,52 seviyesine indi.

e OPEC+'In duin gergeklesen teknik komite toplantisinda Uretim politikalarinda degisiklik konusunda bir 6neride
bulunulmazken, petrol fiyatlari artan jeopolitik risklerin etkisi ile birlikte giin artida tamamladi. Brent petrol %0,5
yukselisle varil basina 73,90% seviyesine, ham petrol ise %0,4 primle 70,1$ seviyesine gikti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Eylul Ay Nihai Hizmet PMI Endeksi 10:55 50,6 50,6
. Almanya Eylul Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 10:55 47,2 47,2
- Euro Bolgesi Eylul Ayr Nihai Hizmet PMI Endeksi 11:00 50,5 50,5
- Euro Bolgesi Eyltl Ayr Nihai Bilesik PMI Endeksi 11:00 48,9 489
:E g ingiltere Eylil Ayi Nihai Hizmet PMI Endeksi 11:30 52,8 52,8
l= | ingiltere Eylal Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 11:30 52,9 52,9
- Euro Bélgesi Agustos Ayi Aylik UFE 12:00 %0,4 %0,8
- Euro Bélgesi Agustos Ayi Yillik UFE 12:00 -%2,4 -%2,1
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 221K 218K
ABD Eylil Ayi Nihai Hizmet PMI Endeksi 16:45 55,4 554
ABD Eylll Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 16:45 54,3 54,4
ABD Agustos Ayi Fabrika Siparisleri 17:00 %0,1 %5
ABD Agustos Ayi Dayanikh Mal Siparigleri 17:00 %0 %0
ABD Agustos Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri 17:00 %0,5 %0,5
ABD Eylll Ayi ISM Hizmet Endeksi 17:00 51,5 51,5
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi 17:40

Kaynak: Bloomberg
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Teknik Analiz

USD/TRY

Diin GoU para birimleri genelinde dolar karsisinda saticili bir seyir
on plana gikarken, TL ise yatay bir seyir izleyerek Ust siralarda yer
aldi. USDTRY guini 34,2160 seviyesinden tamamlarken, Tiirkiye 5Y
CDS primi 272,2 baz puandan 274,9 baz puana ¢ikti. Gelecek
donemde TL'de nominal deger kayiplarinin sirebilecegi ve kurdaki
kademeli ylkselisin devam edebilecegdi gorisiinde olmakla birlikte,
yil sonuna iliskin beklentimiz TL'de reel bir deger kaybi
yasanmayacagi yoniinde. Teknik gériiniim gercevesinde kurun kisa
vadede 34 — 37 bandinda islem gérmesini beklemekteyiz.

EUR/USD

1,12 Gzerindeki denemelerin basarisizlikla sonuglanmasinin
ardindan paritedeki teknik goriiniman zayifladigini ve yikselis
egiliminin glg kaybettigini izliyoruz. Diin %0,2 dusisle 1,1045
seviyesinden giini tamamlayan parite, bu sabah saatlerinde 1,1030
seviyesinde islem goérlyor. Teknik gériiniim, yukari yonli
gercevenin bozuldugunu ve kisa vadeli saticili seyrin surebilecegini
isaret ediyor. Asagida 1,1026, 1,10 ve 1,0980 destekleri, yukarida
ise 1,1050, 1,1080 ve 1,11 direngleri yer alyor.

XAU/USD

Sali glinkl kazanclarinin ufak bir kismini silen ons altin, giini %0,2
dususle 2.658,69% seviyesinden tamamladi. Teknik ve temel
dinamikler cercevesinde ons altinda gelecek dénemde yukari yonli
egilimin stirmesini bekliyoruz. Teknik gériiniim, olasi geri
cekilmelerin sinirli kalabilecedi ve diizeltmelerin alim firsati
sunabilecegi bir zemini isaret ediyor. Trend ve momentum
gostergeleri ve olusan fiyat formasyonlari ile yaptigimiz analiz
cercevesinde kisa vade igin 2.500% — 2.800$ bandini 6n plana
gikarmaya devam ediyoruz.

XAG/USD

Gumds fiyatlari giint %1,2 artisla 31,83%seviyesinden tamamlarken,
altin / glimdis rasyosu ise 84,67 seviyesinden 83,52 seviyesine indi.
Trend ve momentum gdstergeleri giimusteki yukari yonli
potansiyelin korunduguna ve geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegine
isaret ederken, temel dinamikler de yukselisleri destekler nitelikte.
Teknik gorinim cercevesinde kisa vadede 29,50$ tzerindeki
hareketin korunmasini bekliyoruz. Asagida 31,48%, 31,16% ve
30,85% destekleri, yukarida ise 31,85$%, 32,15% ve 32,52¢ direncleri
bulunuyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban s Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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