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One Cikan Gelismeler

Fed Bagkani Powell diin Ulusal isletme Ekonomisi Dernegi'nde (NABE) gerceklestirdigi konusmasinda kasim ayina iliskin 50 baz
puanlik faiz indirimi beklentilerine mesafeli duran agiklamalarda bulundu. Powell'in temkinli aciklamalarinin ardindan ABD 10
yillik tahvil faizi %3,80 Uzerini test ederken, dolar endeksi ise 100,90 Uzerine ylkseldi. Degerli metaller tahvil faizleri ve dolar
endeksindeki ylkselis ile birlikte gerilerken, EURUSD paritesi ise Uist Uste dordlncl gliniinde de 1,12 seviyesi Uizerini test
etmesi sonrasinda bu bélgede kalici olamayarak geri cekildi. Ote yandan diin gelen verilerde ABD'de Chicago PMI 46 olan
beklentinin lzerinde gelerek 46,6 olarak gerceklesirken, Dallas Fed imalat aktivitesi de -10,8 olan medyan tahminin lzerinde
gelerek -9 oldu. Bugiinlin yurt disi ajandasinda ABD ve Avrupa’dan gelecek olan eyliil imalat PMI verileri, Euro Bélgesi eylil
TUFE verileri, ABD ayi JOLTS yeni is imkanlari ve ABD eyliil ayi ISM imalat endeksi verileri 6ne cikiyor.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari giinl artida tamamlarken, Dow Jones ve S&P 500 endeksleri glini rekor seviyelerden tamamladi. Dow
Jones endeksi %0,04 artisla 42.330,15 puandan, S&P 500 %0,42 primle 5.762,48 puandan kapandi. Nasdaq endeksi ise
%0,38 artisla 18.189,17 puan seviyesinden giinii tamamladi.

e Avrupa borsalari haftanin ilk islem giiniini otomotiv hisseleri dnctliginde dislsle kapattl. Kapanista gosterge endeks
Stoxx Europe 600 %0,98 deger kaybiyla 522,89 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,01 diisiisle 8.236,95
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %2 gerileyerek 7.635,75 puana, Almanya‘'da DAX 40 endeksi %0,76 deger kaybiyla
19.324,93 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,73 azalisla 34.125,26 puana indi.

e Asya senasinda gelen verilerde Japonya'da Tankan endeksleri tahminlere yakin gerceklesirken, imalat PMI endeksi ise
49,7 ile beklentilere yakin aciklandi. Ote yandan Japonya Merkez Bankasi raporunda (lkede ilimli toparlanmanin
devam ettigi degerlendirmesi yer alirken, raporda acil bir faiz artirimi plani olmadiginin alti gizildi. Bu sabah saatlerinde
Japonya Nikkei endeksi %2'nin izerinde primle seyrediyor. Cin, Hong Kong ve Giiney Kore borsalari tatil nedeniyle
kapali.

Tahvil Piyasalari:

e ABD 10 yillik tahvil faizi diin %3,81 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan giini 3 baz puan ytkselisle %3,78
seviyesinden tamamladi. 5 yillik tahvil faizi 5 baz puan yikselisle %3,5585, 2 yillik tahvil faizi ise 8 baz puan artarak
%3,6411 seviyesinden kapandi.

e Almanya 10 yillik tahvil faizi haftanin ilk islem giiniinde 1 baz puan gerileyerek %2,1230 seviyesine inerken, italya 10
yillik tahvil faizi ise %3,4530 seviyesi ile 5nemli bir degisim gdstermedi.

Para Piyasalari:

e Fed Baskani Powell'in konusmasini takiben 100,92 seviyesine kadar tirmanan dolar endeksi glinii %0,4'lik primle
100,78 seviyesinden tamamladi. EURUSD paritesi ise %0,2 gerileyerek 1,1135 seviyesinden glini kapatti.

e USDIJPY paritesi ise haftanin ilk islem giiniini %1 yikselisle 143,63 seviyesinden tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Alternatif getiriler ve dolar endeksinde diin izlenen yiikselis ile birlikte degerli metaller haftanin ilk islem ginini
dususle tamamladi. Altinin ons fiyati %0,9 dusUsle 2.634,58% seviyesinden kapanirken, giimis ise %1,3 dususle 31,16$
seviyesine geriledi.

e Brent petrol giinii %0,3 dususle varil basina 71,77$ seviyesinden kapatirken, ham petrol ise 6nemli bir degisim
gostermeyerek 68,17$ seviyesinden yatay bir kapanis gergeklestirdi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Eyliil Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 10:55 40,3 40,3
- Euro Bélgesi Eylil Ayl Nihai imalat PMI Endeksi 11:00 44,8 44,8
:E E-: ingiltere Eylil Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 11:30 51,5 51,5
- Euro Bolgesi Eylil Ayi Oncii Aylik TUFE 12:00 %0 %0, 1
- Euro Bélgesi Eylil Ayt Oncii Yillik TUFE 12:00 %1,8 %2,2
- Euro Bélgesi Eylil Ayi Oncii Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %2,7 %2,8
ABD Eyliil Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 16:45 47 47
ABD Agustos Ayl JOLTS Yeni is imkanlari 17:00 7660K 7673K
ABD Eyliil Ayi ISM imalat Endeksi 17:00 47,6 47,2
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 18:00

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Powell’'in temkinli agiklamalari sonrasi tahvil faizleri yiikseldi

Fed Bagkani Powell diin Ulusal isletme Ekonomisi Dernegi'nde (NABE) gerceklestirdigi konusmasinda kasim ayina
iliskin 50 baz puanlik faiz indirimi beklentilerine mesafeli duran aciklamalarda bulundu. 50 baz puanlik faiz indirim
kararini ekonominin giiciind strdirmek icin adliklarini, zayiflik nedeniyle almadiklarini ifade eden Powell, Fed'in faiz indirimleri
konusunda acelesi olmadigini vurguladi. Powell, kasim toplantisi dncesinde 2 tarim disi ve 1 enflasyon verisi aciklanacagini
hatirlatarak verilere gore karar almaya devam edeceklerini ifade etti. Fed Baskani Powell'in kasim ve aralik aylarinda 25'er baz
puanlik faiz indirimini destekleyen agiklamalarinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi %3,80 Uzerini test ederken, dolar endeksi
ise 100,90 Uzerine ylkseldi. Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda Fed'in kasim ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirmesi
ihtimali %100 olasilikla fiyatlanirken, 50 baz puan indirime gitmesi ihtimali ise %38 olasilik dlzeyi ilke fiyatlaniyor. ABD tahvil
getirilerinde son dénemde izlenen sert geri ¢ekilmeler sonrasinda yukari yonli dizeltme ihtimalinin arttigini bir stredir
vurguluyoruz. Piyasalarda kasim toplantisina iliskin olarak 50 baz puanlik indirim beklentilerinin azalmaya devam etmesi
durumunda ABD 10 yilliklar ve dolar endeksinde kisa vadede yukari yonli bir egilim izlenebilecedi gorusiindeyiz.

Piyasa fiyatlamalarinin Fed toplantilarina iliskin isaret ettigi olasiliklar:

Instrument: Fed Funds Futures :
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde GoU para birimleri dolar karsisinda
saticili bir seyir izlerken, Tiirk lira ise %0,08'lik diislisle orta sirada
yer aldi. USDTRY guinl 34,1977 seviyesinden yiikselisle
tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi 267,5 baz puandan 268,64
baz puana sinirl bir yikselis kaydetti. Teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadede 33 — 35

bandinin etkili olabilecegine iliskin gorisimizi korumaktayiz.

EUR/USD

EURUSD paritesi Ust Uste dordiincl gliniinde de 1,12 seviyesi
lzerini test etmesi sonrasinda bu boélgede kalici olamayarak geri
gekildi. 1,12 Gizerindeki denemelerin birka¢ glindiir basarisizlikla
sonuclanmasi teknik olarak ytkselis egiliminin glc
kaybedebilecegine isaret ediyor. Kisa vadeye iliskin olarak 1,10 —

1,13 bandi beklentimizi korumakla birlikte, asadi yonli riskler

karsisinda daha temkinli bir yaklasim icinde olmayi uygun

buluyoruz. Yukarida 1,1140, 1,1180 ve 1,1214 direngleri, asagida

1,11, 1,17080 ve 1,1050 destekleri bulunuyor.

XAU/USD

ABD tahvil faizlerindeki sert diisisiin dengelenebilecegi
beklentimize paralel olarak ons altina da kismi diizeltmelerin etkili
olabilecegi gorustindeyiz. Ancak, teknik gdstergelerin Urettikleri
sinyaller ve temel gelismelerin isaret ettigi glcli zemin
cercevesinde genel yikselis egiliminde bozulma beklemiyor ve
gelecek déneme iliskin pozitif goriisimizi koruyoruz. Trend ve

momentum gdstergeleri ve olusan fiyat formasyonlari ile
yaptigimiz analiz cercevesinde kisa vade igin 2.500% — 2.800%
bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.

XAG/USD o

Fed'in bir sonraki toplantisinda 50 baz puan daha indirim yapacag!
beklentileri azalirken, bu donemde degerli metallerde asagdi yonlu
dizeltmelerin etkili olabilecegi gérustindeyiz. Ancak gimusteki
teknik gérinimde yukari yonli potansiyelin korunduguna ve geri
cekilmelerin sinirli kalabilecegine isaret ediyor. Teknik gériiniim

cercevesinde kisa vadede 29,50$ tizerindeki hareketin korunmasini ——

bekliyoruz. Asagida 31,16$, 30,85$ ve 30,53$ destekleri, yukarida

ise 31,48%, 31,85% ve 32,15% direncleri bulunuyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban s Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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