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One Cikan Gelismeler

Fed Uyelerinden faiz indirimlerinin yaklastigina yonelik agiklamalar gelmeye devam ederken, dolar endeksi haftanin son islem
gliniinde 102,50 altina inerek ocak ayindan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly
borclanma maliyetlerini ayarlamayi diisinmenin zamaninin geldigini sdylerken, Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee ise “Faizi
bir noktaya cikarip enflasyon diiserken o noktadan indirmezseniz sikilastirmaya devam etmis olursunuz. Faizin ¢ok uzun siire
ylksek kalmasi istihdam piyasasina zarar verebilir” ifadelerini kullandi. Cuma glni dolar endeksi ve ABD tahvil faizleri
gerilerken, altinin ons fiyati 2.500% tizerine tirmanarak rekor tazeledi. Yeni haftaya yendeki deger kazanimi ve USDJPY'deki geri
cekilme ile baslyoruz. Cuma giinli %1'in lizerinde disus kaydeden USDJPY paritesi bu sabah saatlerinde yine %1'in lizerinde
kayipla 146 seviyesi yakininda islem gdriyor. Piyasalarda su an icin olumsuz bir fiyatlama olmadigi ve Asya borsalarinda
Japonya Nikkei endeksindeki %0,9'luk kayip disinda endekslerin alicili seyrettigi izleniyor. ABD ve Avrupa endeks vadelilerinde
ise pozitif bir seyir hakim. Bugiin yurt disinda ABD'den gelecek olan temmuz ayi Conference Board Oncii Gésterge verisi ve
Fed YK Uyesi Waller'in konusmasi takip edilecek. Hafta genelinde ise 23 Agustos Cuma giinii Fed Baskani Powell'in TSI
17:00'da Jackson Hole sempozyumunda yapacagi konusma 6ne ¢ikarken, veri akisinda Euro Bolgesi'nden gelecek olan temmuz
enflasyon verileri, ABD ve Avrupa genelinde aciklanacak olan agustos dncii PMI verileri ve Japonya temmuz enflasyon
gerceklesmeleri takip edilecek. 19 — 23 Agustos haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi bulabilirsiniz.

Kiiresel Borsalar:

e Haftanin son islem giintinde Diin Dow Jones endeksi %0,24 yikselisle 40.659,76 puan, S&P 500 %0,2 artisla 5.554,25
puan ve Nasdaqg %0,21 primle 17.631,72 puan diizeyinden kapandi. Hafta bazinda S&P 500 %3,9 getiriyle Kasim
2023'ten bu yana en iyi performansi ortaya koyarken, Nasdaq %5,2, Dow Jones %2,9 yiikselis gosterdi.

e Avrupa borsalari ingiltere haric yiikselisle kapandi. Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,31 artisla 511,45
puana ciktl. AlImanya'da DAX 40 endeksi %0,77 artarak 18.322,4 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,2 yiikselerek
33.040,81 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi %0,35 deger kazanarak 7.449,7 puana ulasti. ingiltere'de FTSE 100
endeksi ise %0,43'lik dusulsle 8.311,41 puana indi.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda Japonya Nikkei endeksindeki %0,9'luk kayip disinda endekslerin alicili seyrettigi
izleniyor. ABD ve Avrupa endeks vadelilerinde ise pozitif bir seyir hakim.

Tahvil Piyasalari:

e Haftanin son islem gtiniinde ABD tahvillerinde sert geril ¢cekilme izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi %0,8 diisls
kaydederek %3,8826 seviyesine inerken, 5 yillik tahvil faizi ise %3,7571 seviyesine geriledi. 2 yillik tahvil faizi ise %1'in
lzerinde dususle %4,05 seviyesi altina geriledi.

e Almanya 10 yillik tahvil faizi haftanin son islem giiniinde %2,25 seviyesi altina inerken, italya 10 yilliklar ise %3,6330 ile
onemli bir degisim gostermedi.

Para Piyasalari:

e Dolar endeksi cuma giinii %0,5 oraninda deger kaybederek glini 102,46 seviyesinden tamamladi ve ocak ayindan bu
yana en distik seviyesine geriledi. EURUSD paritesi ise 1,1027 seviyesinden ayni oranda yukselisle kapandi.

e USDJPY paritesi cuma giinu %1'in tzerinde disls kaydederek 148 seviyesi altina indi ve giini 147,63 seviyesinden
tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki duss ile birlikte haftanin son islem gliniinde %2'nin lizerinde deger kazanan
ons altin, gtinti 2.508% seviyesinden tamamlayarak rekor tazeledi. Gimds fiyatlari %2,2 primle 28,98% seviyesine
yukselirken, altin / giimus rasyosu ise 86,64 seviyesinden 86,55 seviyesine indi.

e Petrol fiyatlar haftanin son islem gliniinde geriledi. Brent petrol %1,7 dususle varil basina 80$ seviyesi altina inerek
79,68% seviyesinden guinii tamamlarken, ham petrol ise %2'ye yakin disusle 76,65% seviyesinden gini kapatti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ekonomik-veri-takvimi-19-23-agustos--1615

19 Agustos 2024

Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Fed YK Uyesi Waller'in Konusmasi 16:15

ABD Temmuz Ayi Conference Board Oncii Gésterge 17:00 -%0,4 -%0,2

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Jackson Hole 6ncesinde Fed iiyelerinden gelen agiklamalar

Fed liyelerinden faiz indirimlerinin yaklastigina yonelik aciklamalar gelmeye devam ediyor. Bu yil FOMC'de oy sahibi
olan San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, Financial Times'a verdigi réportajda son gelen ekonomik verilerin enflasyonun
kontrol altina alindigina yonelik kendisine daha fazla gliven verdigini ifade ederken, %5,25 - %5,5 araliginda bulunan
borclanma maliyetlerini gerileyen enflasyona gére ayarlamanin vaktinin geldigini dile getirdi. Fed'in bor¢lanma maliyetlerini
indirirken kademeli bir yaklasim benimsemedi gerektigini ifade eden Daly, isglicl piyasasinin yavaslamakta oldugunu ancak
zayif olmadigini belirtti. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee ise ABD'de kredi kosullarinin siki oldugunu ve git gide daha da
sikilastigini belirterek Fed'in 6niimizdeki ay faizleri indirmemesi durumunda bunun istihdam piyasasina zarar verebilecegini
soyledi. Goolsbee, “Faiz oranini bizim gibi yiksek tuttugunuzda ve enflasyon diiserken orada tuttugunuzda aslinda sikilastirma
yapmis olursunuz. Cok uzun siire ¢ok siki tutarsaniz, Fed'in gorevinin istihdam tarafinda bir sorun yasarsiniz” dedi.

Uzun siiredir biiltenlerimizde Fed'in faiz indirim motivasyonunun efektif sikilagsmanin 6niine gegmek olacaginin altini
cizmekteyiz. Opsiyon fiyatlamalarindan turetilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in bu yil sonuna kadar 100 baz puan
Uzerinde faiz indirimine gidecegi fiyatlamasi strliyor. Piyasalardaki bu beklentilerini asiri olarak degerlendiriyor ve Fed'in faiz
indirimlerine eylul ayinda 25 baz puanla baglamasini bekliyoruz. Gerek ABD ekonomisinin icinde bulundugu konumun
resesyondan riski tasimadigi gorisiimiiz, gerekse de 50 baz puanla baslanabilecek bir indirim stirecinin daha fazla panik
yaratabilecek olmasi dolayisi ile Fed'in piyasa fiyatlamalarinin ima ettigi diizeyde biyik ve hizli adimlar atmasini beklemiyoruz.
Bu cercevede Fed Bagkani Powell bu hafta 23 Agustos Cuma giinii TSI 17:00'da Jackson Hole sempozyumunda yapacagi
konusma 6nemli olacak. Fed'den politika mesajlari alma agisindan édnemli bir platform olan Jackson sempozyumunda Fed
Baskani Powell'in, eylil toplantisi 6ncesinde faiz indirimlerine iliskin ¢cok daha net bir iletisimde bulunabilecegi gorusiindeyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin son islem giiniinde GoU para birimlerinde genel olarak
pozitif bir seyir 6n plana gikarken, Turk lirasi ise dolar karsisinda
%0,15 deger kaybi ile en zayif performans gdsteren besinci GoU
para birimi konumunda yer aldi. USDTRY paritesi giint 33,69
seviyesinden tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 272 baz
puandan 268,34 baz puana indi. TL'de yakin vadede nominal deger
kayiplarinin s6z konusu olabilecegi ve kurda 33 — 35 bandinin 6n
planda olabilecegine iliskin goriisimiizi korumaktayiz.

EUR/USD

Dolar endeksinde devam eden diisus ile birlikte EURUSD paritesi
cuma giinlin 1,1027 seviyesinden yiikselisle kapatti. Bu sabah
saatlerinde ylkselis egilimini koruyan EURUSD paritesinde 1,1080
direncini yakindan takip ediyoruz. Gerek dolar endeksindeki teknik
gOstergelerin asirl satima isaret ediyor olusu gerekse de 1,1080
seviyesinin dnemli bir direnc teskil etmesinden o6tiirli paritede bu
seviye yakininda bir tepki satisi olusabilecegini degerlendiriyoruz.
1,1080 direnci 6ncesinde 1,1050 seviyesi ara diren¢ konumunda
yer alirken, asadida ise 1,10, 1,0980 ve 1,0950 destekleri yer alyor.

XAU/USD

Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki diisis ile birlikte haftanin
son islem glintinde %2'nin lizerinde deger kazanan ons altin, giina
2.508$% seviyesinden tamamlayarak rekor tazeledi. Bir stiredir
biiltenlerimizde ifade ettigimiz tGizere ons altina iliskin pozitif
gorusimuzu ve teknik gostergelerin isaret ettigi zere 2.500% —
2.700$ hedefimizi koruyoruz. Ons altin rekor yliksek seviyelerde
islem goérdigunden dolayi yikselisleri sinirlayabilecek bir direng
seviyesi bulunmuyor. Geri ¢ekilmelerde ise 2.500% seviyesi ve onun
altinda yer alan 2.480% ve 2.465$ destekleri takip edilecek.

XAG/USD

Haftanin son islem gliniinde giimds fiyatlart %2,2 primle 28,98%
seviyesine yukselirken, altin / glimus rasyosu ise 86,64
seviyesinden 86,55 seviyesine indi. Gimuste 50 ve 100 glinlik
ortalamalarin kesistigi 29% seviyesi 6nemli bir diren¢ konumunda
yer aliyor. Yakin vadede yikselisin devamliligi agisindan bu
seviyenin asilmasi 6nem arz ediyor. 29% seviyesinin asiimasi
durumunda 29,20$, 29,40% ve 29,75$ direncleri 6n plana
cikacakken, olasi geri cekilmelerde ise 28,95%, 28,55% ve 28,30%
destekleri takip edilecek.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — Izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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